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LIST PREZESA ZARZADU



List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo!

Akcjonariusze!

W 2009 roku pomimo globalnego kryzysu gospodarczego, oddziatujgcego takze na branze w ktorych ZETKAMA
prowadzi swoja dzialalnosé, Spotka kontynuowala strategi¢ rozwoju Grupy Kapitalowej. Byl to rowniez czas
dynamicznego wprowadzania zmian dostosowujacych przedsigbiorstwo do nowej rzeczywistosci rynkowej i
ckonomicznej.

Na przclomic 2008 1 2009 roku Zarzad Spélki opracowal i wdrozyt program dostosowania organizacji spotki do
narastajacego globalnego kryzysu. Efcktem wprowadzonych zmian bylo obnizenie kosztow 1 dostosowanie ich poziomu
do portfela zamowien, ograniczenic zapasow 1 zapewnienie prawidlowej pltynnosci finansowej. Wzmocniono obszar
sprzedazy 1 wprowadzono nowe produkty. Podejmowano szereg dziatan w celu dalszej optymalizacji procesow
produkcyjnych. W niezbgdnym zakresie ograniczono produkcje i zatrudnienie. Dzialania te byly monitorowane i

intensyfikowane przez kolejne miesigee roku.

Podobne dziatania zostaly przeprowadzone w SRUBENIE S.A.. w ktorej ZETKAMA posiada 87,58 % akeji, gdzie
przeprowadzono zmiany organizacyjne 1 wzmocniono zespol zarzadzajacy. Obecnie Spotka kontynuuje proces

wdrozenia programu wzrostu rentownosei.

W obszarze dziatalnoscl akwizycyjnej w marcu 2009 roku ZETKAMA S.A. powolala do zycia Spolkg celowa MCS Sp.
z 0.0. z siedzibg w Zorach woj. §laskie. ktora w czerwcu nabyla od Syndyka Masy Upadtosci TOORA Poland S.A.
zorganizowang czesé przedsigbiorstwa potozona w Zorach na terenic Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
ZETKAMA objeta 100% udziatow w Spotee MCS. Spotka ta produkuje przede wszystkim rury gigte 1 perforowane do
systemow 1 ukladow wydechowych. wykorzystywane w produkeji samochodow osobowych, przez curopejskie
koncerny motoryzacyjne. Zorska Spotka specjalizuje si¢ ponadto w obrobee duzych serii detali z odlewow Zeliwnych i

aluminiowych.

Spotka MCS posiada duzy potencjal wzrostu. W ciagu kilku miesigcy przeprowadzono zmiany w strukturze
organizacyjnej, zatrudniono osoby zarzadzajace, wprowadzono wysokie standardy organizacji procesow produkeyjnych
w tym: standardy normy TS, wymagane] dla dostaw do przemystu samochodowego. Uruchomiono szereg nowych

projektow, ktore pozwolg na osiagnigeie wzrostow w 2010 roku.

Na wyniki ZETKAMY w 2009 roku miala takze wplyw dzierzawa od Syndyka Masy Upadlosci METALPOL
Wegierska Gorka Sp. z o.0. przedsigbiorstwa, produkujacego odlewy 1 armaturg. ZETKAMA kontynuowala przez caly
2009 rok dzierzawe przedsigbiorstwa rozpoczeta w 2008 roku. Zawarta do konica marca 2010 roku umowa dzierzawy

nie zostala przedluzona ze wzgledu na propozycje mniej korzystnych od dotychczasowych warunkow.
Ze wzglgdu na nieprzewidywalnos¢e zachowan rynkéow w 2009 roku, ZETKAMA zrezygnowata z publikowania
prognoz finansowych. W biezgcym roku Spotka powrécita do publikacji prognoz finansowych ZETKAMY jak i1 Grupy

Kapitalowgj.

W roku 2009 ZETKAMA osiggngta sprzedaz w wysokosci 110 618 tys. zt uzyskujac wynik na dzialalnosci operacyjnej



8 163 tys. zI i zysk netto w wysokosci 3 462 tys. z}. Grupa Kapitalowa ZETKAMA osiagngta przychody na poziomie
194 268 tys. zI.. wynik na dzialalnosci operacyjnej 10 803 tys. zI za$ zysk netto 4 368 tys. zi.

Uzyskanie takich wynikéw jest efektem przeprowadzonych projektow dostosowania dziatalnosci do  sytuaciji
kryzysowej. Osiagnigte cele strategiczne i wyniki finansowe sa rezultatem zaangazowania pracownikow wszystkich
podmiotow Grupy Kapitalowej ZETKAMA. Pragng w tym miejscu wyrazi¢ podzigkowanie dla catego zespohu, ktory z

ogromny determinacja i zaangazowaniem dazyl do osiagnigeia jak najlepszych rezultatow.

Szanowni Panstwo,
Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2009, gdzie znajdziecie

szereg szezegotowych informacji dotyczacych zagadnien jedynie zasygnalizowanych w tym liscic.

W imieniu Zarzadu ZETKAMY, pragng goraco podzigkowa¢ wszystkim naszym Partnerom w biznesie. Dzigkuje

Radzie Nadzorczej 1 Akcjonariuszom za wsparcie i zaangazowanie w realizowane projekty.

Przed nami rok 2010 w ktorym bedziemy kontynuowali dotychezasowe dzialania i zmiany wprowadzone w 2009 roku.
Przed nami wyzwanie szybkiego powrotu do petnego wykorzystania potencjalu wytwérczego spotek i dynamicznego
wzrostu sprzedazy.

Nasze dziatania beda rownicz nakicrowane na poszukiwanie i realizacjg kolejnych projektow akwizycyjnych.

W 2010 roku Zycz¢ Panstwu i GRUPIE ZETKAMA trafnych decyzji i wyboru wlasciwych kierunkow dziatania oraz

wszelkiej pomys$lnosci i sukcesow w realizacii planow.

7 wyrazami szacunkuy,

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres
Nota 01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Przychody netto ze sprzedazy | 110618 128 547
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 100 526 117 186
I1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 10092 11 361
B. Koszty wlasny sprzedazy 86 132 103 598
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 78 587 95133
I1. Wartos¢ sprzedanych towarow 1 materiatow 7 545 8465
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 24 486 24 949
D. Koszty sprzedazy 4909 5873
E. Koszty ogolnego zarzadu 10 459 11 760
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 9118 7316
G. Pozostale przychody operacyjne 3 266 573
H. Pozostale koszty operacyjne 4 1 221 1277
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 8163 6612
J. Przychody finansowe 3 372 2284
K. Koszty finansowe 6 4751 2335
L. Wynik brutto (I+J-K) 3784 6561
M. Podatek dochodowy 7 322 1316
N. Wynik netto (L-M) 3 462 51245
Wynik netto 3 462 5245
Sredniowazona liczba akcji 4904 150 4 821 308
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 0.71 1,09
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 8 0.71 1,09

Scinawka Srednia, 9 kwietnia 2010r.

k Jurasz

Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

]
.lc@y ozuch

Wiceprezes Zarzqdu




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zi
Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres
Nota 01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Wynik netto 3 462 5245
B. Inne calkowite dochody
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pieni¢znych: 1720 (1953)
- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych (1720)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1 720 (233)
- kwoty ujgte w wartodci poczgtkowe)] pozycji
zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udzial w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw whasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikow innych
dochodow catkowitych (326) 108
C. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1394 (1 845)
D.Calkowite dochody 4 856 3400

Scinawka Srednia, 9 kwietnia 2010r.

Jurasz

Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

Wiceprezes Zarzadu

crzy Kozuch




BILANS
w tys. zlotych

e — i Stan na koniec
31-12-2009 31-12-2008

A. Aktywa trwale 81 044 76 256
1. Rzeczowe aktywa trwale 9 47 358 48 155
I.Srodki trwale 47 263 48 091
a) grunty 341 341

b) budynki. lokale i obickty inzynierii ladowej 1 wodnej 22933 23 400

¢) urzadzenia techniczne | maszyny 18 079 18 780

d) srodki transportu 1214 909

¢) inne srodki trwale 4 696 4661
2.Srodki trwale w budowie 95 64
1. Wartosci niematerialne 10 869 789
1.Koszty rozwoju 126 228
2.Inne wartosci niematerialne 743 561
I11. Nieruchomosci inwestycyjne I 4155 4155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 28 662 23157
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 28 662 23 187
a) w jednostkach powigzanych 28 658 23153
b) w pozostatych jednostkach 4 Bl
B. Aktywa obrotowe 33963 49 159
l. Zapasy 13 15 182 19 580
1. Materiaty 3424 4 368
2.Polprodukty i produkty w toku 4997 6631
3.Produkty gotowe 5499 7254
4. Towary 1253 1316
5.Zaliczki na dostawy 9 11
I1. Inwestycje krétkoterminowe 14 - =
1. W jednostkach powiazanych - -
2. W pozostatych jednostkach . -
I11. Naleznosci krotkoterminowe i pozostale aktywa 15 17 244 28 149
1.Nalezno$ci od jednostek powigzanych 78 702
a) handlowe 78 702
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 17119 27 146
a) handlowe 13 990 20 798
b) z tytulu podatku dochodowego 138 -
¢) inne 299] 6 348
3.Pozostale aktywa 47 301
IV. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 16 1110 1 430
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 427 -
AKTYWA RAZEM 115 007 125 415




w tys. zt

PASYWA

Noty

Stan na koniec

fl

31-12-2009 31-12-2008

A. Kapital wlasny 18 62 936 59 331
I. Kapital zakladowy 981 981
11. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 31843
I11. Kapital z aktualizacji wyceny 1121 =273
IV. Pozostale kapitaty rezerwowe - 1251
V. Zyski zatrzymane 28 991 25529
1. Wynik netto biezacego okresu 3462 5245
2.Wynik netto z lat ubiegltych 3952 3952
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 21577 16 332
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52071 66 084
I. Zobowiazania dlugoterminowe 22 297 22 085
1.Wobec pozostalych jednostek 21 19 073 19433
a) kredyty i pozyczki 18119 18 606
b) inne 954 827
2.Rezerwy na zobowigzania 3224 2652
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 2595 1968
b) rezerwa na Swiadczenia emerytalne 1 podobne 20 629 684
I1. Zobowiazania krotkoterminowe 22 29774 43 999
1.Wobec jednostek powiazanych 463 211
a) handlowe 463 211
2.Wobec pozostatych jednostek 28 821 43 115
a) kredyty i pozyczki 9 546 12 440
b) inne zobowigzania finansowe 451 2 058
¢) handlowe 17 337 26 400
d) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadezen 813 1293
¢) z tytutu podatku dochodowego - 27

) z tytutu wynagrodzen 627 869
2) inne 47 28
3.Rezerwy na zobowiazania 84 i
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 84 77
4. Rozliczenia migdzyokresowe 406 596
PASYWA RAZEM 115007 125 415

Scinawka Srednia, 9 kwietnja

Jurasz

Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres
01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Wynik brutto 3784 6561
1. Korekty 10 369 1174
1. Amortyzacja 2959 2784
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwalych - (21)
3. Odsetki 1603 2333
4. (Zyski) / straty z dzialalnosci inwestycyjnej (forward) 1 831 (919)
5. Inne korekty (36) 1
6357 4178
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (617) (112)
7. Zmiana stanu pozostatych kapitatow rezerwowych (1251) 439
8. Zmiana stanu naleznosci 11043 (9 273)
9. Zmiana stanu zapasow 4 398 (8 031)
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (9514) 14 377
11. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych (47) 43
12. Wycena do wartodci godziwej nieruchomoser inwestycyjnej - (447)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 14 153 7735
13. Odsetki zaplacone (nota 32) 2 320 2 381
14. Podatek zaptacony 187 585
2507 2966
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 11 646 4769
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosei inwestycyjnej
. Wplywy - 1191
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow i 51
trwatych -
2. Odsetki otrzymane - 2
3. Wplywy z tytutlu zabezpieczen kursowych - 1 168
II. Wydatki 8 854 8 156
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 1593 4 800
2. Nabycie aktywow finansowych 5505 3031
3. Wyplywy z tytulu zabezpieczen kursowych 1 756 325
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (8 854) (6 965)
C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 6001 5 588
1. Zaciggnigeie kredytow 1 pozyczek 6 001 5 588

14




Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres

01-01-2009 01-01-2008

31-12-2009 31-12-2008
I1. Wydatki 9127 2728
|. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek 8618 2104
2. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 462 582
3. Inne wydatki finansowe 47 42
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (3 126) 2 860
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (334) 664
E. Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych (320) 695
- w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 14 31
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1430 735
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 1096 1399

Scinawka Srednia. 9 kwigtnga 2010r.

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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rzyl Kozuch

Viceprezes Zarzqdu




DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA S.A. zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. W sprawozdaniu zostaly podane

dane porownawcze za rok 2008,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem. jest produkcja armatury przemystowej.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009r.

Sklad zarzadu:
l.eszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spolki odwolata Pana Leszka Gawlika z funkeji Czlonka Zarzadu — Dyrektora
Finansowego Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, funkcje Dyrektora
Finansowego. odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spotki, petni Pan Dariusz Dul, zatrudniony w
Spotee od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2009 roku, Pan Andrzej Herma zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora
ds. Produkcyjno — Technicznych Spotki, w zwiazku z powierzeniem mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu w Spolce

zaleznej emitenta - Srubena Unia S.A.

Skiad rady nadzorczej:
Michal Zawisza — Przewodniczgey Rady Nadzorcezej
Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzoreze)
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonck Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczo$cl Finansowe) (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosei. Zarzad nie stwierdza okolicznos$ci, ktore wskazywalyby na istnieniec powaznych zagrozen

dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosei.



Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne danc finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
porownywalnosé przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosdci w obu prezentowanych okresach, zgodnic z
zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konezgey

si¢ 31 grudnia 2009r.

Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalng Spotki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych, ktére wyceniane sa wedlug warto$ci godziwej zgodnie z obowigzujacymi MSSF w wersji zatwierdzonej

przez Unig Europejska (transakcje forward).

Sporzadzenic sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkéw 1 zalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow. pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich wyniki daja podstawg
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow 1 zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych

zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ si¢ od wartodci szacowane).

Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biczace) weryfikac)i. Zmiana szacunkow  ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biczacym 1 przysztych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak 1 okresow przyszlych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach zostaly

przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonala szacunkow ksiggowych i zalozen w zakresie okreslenia
kosztow amortyzacji srodkow trwalych, wyceny zapasow, wyceny naleznosei, okreslenia warto$ci rezerw oraz wyceny
aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe mogg ulec zmianie w przysztodci 1 moze

mie¢ to istotny wplyw na sprawozdania finansowe Spotki w przysztych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJIACE | ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE OD
2009 ROKU

Na zasady rachunkowos$ci przyjete do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wplyw majg
ponizsze nowe lub znowelizowane standardy 1 interpretacje, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2009 roku:

- MSR 1 (zmiana) ,.Prezentacja sprawozdan finansowych™,

- MSR 23 (zmiana) ..Koszty finansowania zewngtrznego™
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- MSR 32 (zmiana) .Instrumenty finansowe: prezentacja” . oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan
finansowych™ — zmiany dotycza prezentacji niektorych instrumentow finansowych dajacych posiadaczowi prawo
przedstawienia go emitentowi do wykupienia (tzw. instrument z opcja sprzedazy™),

- MSR 39 (zmiana) .Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSE 9 (zmiana) ,.Ponowna ocecna
wbudowanych instrumentéw pochodnych™ — uzupebnienie regulacji w zwiazku z obowiazujaca od 2008 roku zmiana
MSR 39 zezwalajaca na reklasyfikacje aktywow wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy (zmiany

zaakceptowane przez Komisje Europejska do stosowania od 1 stycznia 2009),

MSSF 1 (zmiana) ,.Zastosowanic MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmiana) ,.Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe”, — wprowadzenie nowego zwolnienia przy przejsciu na MSSF w zakresic wyceny
inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad rachunkowosci w przypadku reorganizacji grupy w
postaci wydzielenia nowej jednostki dominujacej,

- MSSF 2 (zmiana) ,,Platnosci w formie akcji”, — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkow transakcji, od ktorych nie

jest uzaleznione przyznanie instrumentow kapitatlowych,

MSSF 7 (zmiana) .Instrumenty finansowe: ujawnianic informacji finansowej™ — rozszerzenie ujawnien dotyczacych
wartosci godziwej oraz ryzyka ptynnosei,

- MSSF 8 Segmenty operacyjne”

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,,Annual improvements Project 20087)

- KIMSF 13, ,Programy lojalnosciowe™

- KIMSF 14 MSR 19  Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania™

(interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejska do stosowania od 01 stycznia 2009).

Na skonsolidowane sprawozdanic finansowe Spoétki znaczacy wplyw maja znowelizowany MSR 1, znowelizowany
MSR 23 oraz MSSF 8.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardéow oraz interpretacji pozostaje bez wplywu na
skonsolidowane sprawozdanic finansowe.

Nowelizacj¢ MSR | Spotka wdrozyta w sposab retrospektywny. Standard nie wplynal na sytuacj¢ finansowa oraz
wynik finansowy Spoltki. lecz wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz ujawniania informacji. Zasady wyceny oraz
ujmowania aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow nic ulegly zmianie, za wyjatkiem pozycji. ktore Spotka
ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, a ktore teraz sq ujmowane w , Sprawozdaniu z calkowitych dochodow™.
MSSF 8 zastgpuje MSR 14 | Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci™ 1 zostal zastosowany przez Spotke
w sposob retrospektywny. MSSF 8 wymaga wawnienia informacji o segmentach operacyjnych na podstawie
wewngtrznego systemu raportowania dla potrzeb zarzadczych. Spojrzenie zarzadeze wyznacza sposob wyodrgbnienia
segmentow oraz pomiar wynikow segmentow.

MSR 14 wymagal wyodr¢bnienia segmentow w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych

naktadow oraz pomiaru wynikow segmentow zgodnie z MSSF.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 8. nie stwierdzono koniecznosci wyodrgbnienia nowych segmentow. Segmenty
operacyjne zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z segmentami

operacyjnymi.
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OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2009 ROKU 1 ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE SPOLKI

MSSF UE zawicraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymicnionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszeze w zycie.

Spotka nic skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji. ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spotka nie zakoficzyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanic finansowe Spofki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz

picrwszy.

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Radg¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszeze w zycie do 31 grudnia
2009 roku:
- MSSF 3 (zmiana) ,.Polaczenia jednostek gospodarczych™ oraz MSR 27 (zmiana) ,.Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2009 lub pozniej.
Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosei firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w
efekeie ktorego warto$é firmy z przejgeia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla calej przejmowanej jednostki, a
nie jak dotychczas w proporcji do whasnosei posiadanej przez przejmujacego. Traca moc dotychezasowe zasady
dotyczace rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzaja tez zmiany w wycenie kapitatu
mniejszosci oraz w sposobic ujmowania transakcji pomigdzy jednostka dominujaca. a mniejszoscia, ktore nie skutkuja
utrata kontroli (transakcje o charakterze kapitalowym, bez wplywu na rachunck zyskow i strat). W ocenie Spolki
wdrozenie zmian standardow moze wplyna¢ istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jednakze na moment
opublikowania ninicjszego sprawozdania nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie tego wplywu.
- MSR 39 (zmiana) .Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2009 lub pézniej. Zmiany dostarczaja wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument
zabezpicczajacy i instrument zabezpieczany oraz wskazowek do oceny efektywnosci zabezpieczenia. Wedhug

wstgpnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF | (zmiana) ,.Zastosowanic MSSF po raz pierwszy™ - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sig |
lipca 2009 lub pozniej. Wprowadzono zmiany w organizacji tekstu standardu. Zmiany nic maja wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,.Annual improvements Project 20097). majace
zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 lub 1 stycznia 2010 lub pozniej. Zastosowanie
zmian nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 2 (zmiana) ,.Platnosci w formie akeji™ - data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sig | stycznia 2010
lub pézniej. Zmiany precyzuja sposob ujmowania programéw platnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek
Grupy Kapitalowej. Zastosowanic zmian nic bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF | (zmiana) ,.Zastosowanic MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne rozpoczynajace sig |

stycznia 2010 lub pézniej. Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia dotyczace wyceny aktywow z tytutu

poszukiwania i oceny zasobow mineralnych oraz oceny charakteru umow leasingowych. Zmiany nie maja wpltywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.



a)

- MSR 32 (zmiana) .Instrumenty finansowe: prezentacja™ - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
lutego 2010 lub poznigj. Standard wprowadza zmiang w podejsciu do klasyfikacji instrumentow rozliczanych we
wlasnych instrumentach kapitalowych denominowanych w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSR 24 (zmiana) .,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych™ - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2011 lub pézniej. Zmiany w standardzie zawieraja zwolnienia z ujawnien informacji
dotyczacych jednostek kontrolowanych przez pafistwo oraz wprowadzaja nowa definicje podmiotow powiazanych.
Zmiana nic bedzie miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 9 Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena™ - data wej§cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sig |
stycznia 2013 lub poznicj. Nowy standard ma docelowo zastapi¢ obecny MSR 39. Opublikowana pierwsza czgsc
MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Zmiana nic bedzie

miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

"

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ | stycznia 2011 lub péznicj. Zmiana
interpretac)i wprowadza modyfikacj¢ zasad w zakresie ujmowania sktadek wplaconych przed terminem. Zmiana nie
bedzic miata istotnego wplywu na sprawozdanic finansowe.

- KIMSF 17 . Przekazanic wlasdciciclom aktywow innych niz Srodki pienigzne™ - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ | lipca 2009 lub pézniej. Zgodnie z interpretacja dywidend¢ niepieniczna nalezy wycenic w
wartosci godziwej przekazanych aktywow, a réznicg pomigdzy wartoscia godziwa a bilansowa nalezy uja¢ w wyniku
finansowym. Interpretacja nic bedzie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- KIMSF 18 ..Przekazanic aktywow przez klientow™ - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ | lipca

2009 lub pozniej. Interpretacja dotyczy umow, w ramach ktorych klient przekazuje skladnik rzeczowych aktywow

trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody. Interpretacja nie bedzie miala

istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitalowymi™ - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgee si¢ 1 lipca 2010 lub pozniej. Interpretacja reguluje postgpowanie w przypadkach, gdy zobowiazanie
jest rozliczane nie przez splatg, lecz przez emisje wlasnych instrumentéow kapitatowych jednostki. Interpretacja nie

bedzie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
Zetkama nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardow 1 interpretacji, ktore zostaly

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale weszly lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wilasne skladniki rzeczowych aktywow trwafych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoSci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
skladnika aktywow (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towarow i
uslug oraz akcyzowy). obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami

transportu, jak tez zatadunku, wyfadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmnigjszenia i odzyski
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zmniejszaja ceng nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz $rodkow trwatych
w budowic obejmuje ogél kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
skladnik nie zostal jeszeze oddany do uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw 1 ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigeia sktadnika aktywow.

Spotka skorzystata z mozliwoéci zawartej w MSSF 1 w zakresie wyceny rzeczowych aktywow trwalych na dzien
przejscia na MSSF wedlug kosztu zalozonego stanowiacego wartos¢ godziwa. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych
zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dziefi | stycznia 2004 r. Dotyezy to $rodkow trwatych przyjetych do
uzytkowania przed 1 stycznia 1997 roku. Warto$¢ tego majatku wyznaczono w oparciu 0 wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonanej przez niezaleznego Rzeczoznawee Majatkowego.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci

sktadowych o roznym okresic uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne skladniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia $rodka trwalego Spotka wyodrgbnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
warto$¢ rowna naktadom koniecznym do poniesienia podezas nastgpnego remontu generalnego, ktory dotyczy danego

$rodka trwalego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaty do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiythowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie calosé ryzyka oraz czerpic praktycznie wszystkic
korzysci wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnic pomnicjszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Platnoéci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat w

okresie trwania leasingu.

(iii) Poiniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w poznicjszym okresie koszty majace na celu wymiane ujmowanych odrgbnie
czesei skladnika rzeczowych aktywow trwalych (komponenty), ktére mozna wiarygodnic oszacowa¢ i jest
prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naklady sg rozpoznawane na biezaco w

rachunku zyskow 1 strat jako koszty.

Odrebna czesé Srodka trwalego, ktora wymaga wymiany w regularnych odstgpach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow remontow jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
naktadow poniesionych dotyczy czesci uznanych za odrgbna czgs¢ sktadowa srodka trwatego. Jesli sktadniki te nie

zostaly wyodrebnione w momencie rozpoznania $rodka trwatego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych
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b)

nakladow.

Spotka zwicksza wartos¢ $rodkow trwatych o wartos¢ nakladow poniesionych podczas regularnych remontow
generalnych, ktére sa niezbgdne do dalszego funkcjonowania Srodka trwalego. Naklady te traktuje si¢ jako oddzielny
$rodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnego planowancgo remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztow remontow generalnych nicumorzona wartos¢ poprzednich remontow zostaje spisana w

cigzar kosztow operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkow trwatych:
dla érodkow trwalych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastgpnego miesigca po
miesigeu przekazania do uzytkowania,

— rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje nie wezeéniej niz po przyjeeiu srodka trwalego do uzywania.

Grunty nie sq amortyzowane. Spolka zaklada ponizsze okresy ckonomicznej uzytecznosci dla poszezegolnych kategorii

srodkow trwalych:

Budynki 2040 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate Srodki trwale 3-10 lat

(v)§rodki trwale w budowie
Wartoé¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie i wytworzenie Srodkow

trwalych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki ponicsione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych cfekty dziatan znajduja zastosowanic w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (Tub procesu) jest technicznie mozliwe 1 jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materialdow, wynagrodzenia pracownikoéw  bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem skladnika warto$ci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat w momencic ich poniesienia, Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sy jako wartosci

niematerialne 1 podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartosci.
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(ii) Pozostale wartosci niematerialne
Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomnigjszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Poiniejsze wydatki

Poznicjsze wydatki na skladniki istnicjacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwickszaja przyszie korzyéci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujymowane

bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorae pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nic jest on
okreslony. Wartosci niematerialne z nicokre$lonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na utratg
wartoéci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartoéci niematerialne sa amortyzowane od dnia, kiedy sa dostgpne do
uzytkowania.

Spotka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosei dla poszezegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 lat

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosei inwestycyjne wycenione sa w wartosci godziwej

Naleznosci handlowe i pozostale
Krotkoterminowe naleznoéci handlowe i pozostale sg wyceniane w kwocie wymagajace) zaplaty, o ile efekt naliczenia

odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sg ujmowane poczatkowo w ich wartodci godziwej a
nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasadg przyjeta przez Spolke, naleznosci o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Skladniki zapasow materialow i towaréw wycenia si¢ w wysokoscei ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powigkszona

o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkeji w toku wycenia si¢ w wysokosei kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednic oraz uzasadniong czgs¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu, przy zaloZeniu

normalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapasow jest wyzszy od mozliwe) do uzyskania ceny
ustalonej w transakeji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze) 1 pomniejszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spotka dokonuje odpowiednich

odpisow aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sg w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomigdzy rzeczywista cena a

ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapasow oraz do ich
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zuzycia. Ceny ewidencyjne sq aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie migdzy nimi przekroczy poziom

0/
2%.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasic oraz depozyty bankowe na Zadanie.
Krotkoterminowe inwestycje, ktére nie podlegaja istotnym zmianom wartosci 1 ktore moga by¢ tatwo zamicnione w
okreslona kwote srodkow pienigznych i stanowia czgé¢ polityki zarzadzania ptynnoscig Spotki. sa ujmowane jako

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celow rachunku przeptywu srodkow pienigznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosei aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpis 7 tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnicja obicktywne przestanki,
7e zaistnialy zdarzenia, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeplywow pienigznych

zwigzanych z danym skladnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich wartodcig bilansowa, a wartoscia biezaca przyszlych przeplywow pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu

do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezace] wartosei godziwe;.

Wartoé¢ bilansowa poszezegolnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosei poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka

kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny. ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg odwracane, je§li poznicjszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentow dluznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnic a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu

utraty wartosci odwraca si¢ z kwotg odwrocenia wykazana w rachunku zyskow i strat.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpujg przestanki wskazujace na utratg
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanck Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej

poszezegolnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nicokreslonym okresie
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uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy.

Odpis 7 tytutu utraty wartosci uymowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki picnigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Oérodek generujacy Srodki pienigzne jest
definiowany jako najmnicjsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje Srodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
oérodka generujaccgo $rodki picnigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego oSrodka (grupy osrodkow), a nastgpnic jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostalych

aktywow tego odrodka (grupy o$rodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartoéci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowe] przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
skfadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeplywow pieni¢znych wartos¢
uzytkowa szacowana jest dla naymniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pienigzne. do ktorego dany

sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytulu
utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujgee na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty
wartosel jest odwracany, jezeli zmienily sig szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne). Odpis z tytutu
utraty wartosct odwracany jest tylko do wysokoS§ci wartodci bilansowe) sktadnika aktywow pomnicjszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostal ujgty.

Kapital zakladowy
(i) Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akeji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi transakeji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sy jako zmnigjszenie kapitatu

wlasnego.

(ii ) Akcje zwykle
Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyklych i opcji na akcje pomniejszaja warto$c kapitatu.

(iii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spoétki sa uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
diugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikow

Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.



»

k)

m)

Wartos¢ zobowiazan Spotki z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich wartosci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spolce ciazy obowiazek wynikajacy z przeszlych zdarzen i

prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiazaé si¢ bedzie z wyplywem ze Spotki  korzysci
ckonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartoéci picniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow Srodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasic oraz ryzyko
zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzySci
ckonomiczne z umowy sa nizsze niz nicuniknione koszty wypelnienia obowiazkéw umownych. WysokoS¢ rezerwy jest
ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztow jej realizacji.

Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywow zwigzanych z dang umowa.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacjg rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata szczegolowy 1 oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub publicznic ogloszony. Rezerwa nic sa objgte przyszle koszty

operacyjne.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowiazania handlowe i inne ujmuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjgta przez Spolke,

zobowigzania o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegajg dyskontowaniu.

Waluty obcee

(i) Transakcje w walucie obeej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sa w PLN wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktorego ustug Spotka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone
w walucie obcej sq przeliczane na dzien bilansowy wedlug $rednicgo kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na
ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakeji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obeych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepienigzne pozycje
aktywow i zobowiazan wyceniane wedhug kosztu historycznego w walucie obeej sa przeliczane wedhug $redniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia

wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej] przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa
krotkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:



e nabyte w cclu sprzedazy w krotkim terminie,
e stanowiace czesé zarzadzanego tacznie portfela, dla ktorego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krotkoterminowych
zyskow w przeszloset,

e wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartoéei godziwej przez wynik finansowych zalicza si¢ rownicz instrumenty

pochodne. o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowoscei zabezpicezen.

(ii) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to aktywa finansowe nie bedgcee instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platno$ciami oraz o ustalonym terminic wymagalnosei, wzglgdem ktorych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uplywu terminu wymagalnosci i ktore nie sa
pozyczkami i naleznociami i ktore nie zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe

wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, po pomnigjszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace.

(iii) PoZyczki i naleinosci

Pozyczki i nalezno$ci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku, inne niz aktywa finansowe, ktére:

e jednostka zamierza sprzedac natychmiast lub w bliskim terminie, ktore klasyfikuje sig jako przeznaczone do obrotu
i te, ktore przy poczatkowym ujgeiu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy:

e jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyla jako dostgpne do sprzedazy; lub

e jednostka moze nie odzyskaé zasadniczo pelnej kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie
obstugi kredytu, ktore klasyfikuje si¢ jako dostgpne do sprzedazy.

Pozyczki 1 nalezno$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne) stopy

procentowe;.

(iv) Aktywa finansowe dostepne do spriedaiy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktore zostaty
wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie bgdace pozyczkami i nalezno$ciami, inwestycjami utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnosci, ani aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia sig w wartosci godziwej za$ zyski 1 straty z wyceny ujmowane sg w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow dluznych zaliczonych do tej kategorii
cze$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow i strat.

(v) Zobowiqzania finansowe
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Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegolnoSci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci
godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpicczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, zas

zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat,

Pozostale zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowej.

(vi) Zasady rachunkowosci instrumentow finansowych

Przy poczatkowym ujgciu instrumenty finansowe wyceniane sa w wartosei godziwej, powigkszonej (za wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) o koszty transakcyjne bezposrednio
zwigzane z nabyciem lub emisja instrumentu finansowego. W przypadku nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych,
dla ktérych umowa zgodnic z przepisami lub obowiazujaca na rynku konwencja przewiduje réznicg pomigdzy dniem
zawarcia kontraktu a jego rozliczeniem jednostka stosuje zasadg ujgeia aktywow finansowych w dniu zawarcia

transakeji.

Do wyceny wartosci godziwej instrumentow finansowych stosuje sig biezace notowania z aktywnego rynku, natomiast
w przypadku braku takicgo rynku powszechnie akeeptowane modele wyceny, do ktérych dane pochodzy z aktywnego
rynku. Instrumenty kapitatowe nienotowane na aktywnym rynku, dla ktorych warto§¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w
inny wiarygodny sposob, a takze instrumenty pochodne powiazane z takimi instrumentami kapitalowymi sa wyceniane

wedtug kosztu nabycia.

Spotka wylacza aktywa finansowe z bilansu, jezeli wygasng umowne prawa do przeptywow pieni¢znych lub w wyniku
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i korzySci wynikajacych ze skladnika aktywow finansowych. W przypadku
transakcji w wyniku, ktorych jednostka ani nie przenosi, ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i korzysci
jednostka wylacza skladnik aktywow finansowych, jezeli traci nad nim kontrolg. Spotka wylacza zobowiazania

finansowe wylacznie, jezeli umowne obowiazki wygasaja lub Spotka zostanie z nich prawnie zwolniona.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Rachunkowosé¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wylacznie, jezeli spelnione zostaly nastgpujace wymagania:

— w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategi¢ ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpicczajacego, zabezpieczane) pozycji lub transakcji, charakter zabezpicczanego
ryzyka, a takize sposob, w jaki jednostka begdzie oceniala efektywnos$¢ instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartoci godziwej pozycji zabezpieczanej lub przepltywow pienigznych

zwiazanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sig, 7e zabezpicczenic bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub
przeplywow pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang picrwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczacy tego konkretnego powiazama zabezpieczajacego;
— w przypadku zabezpieczen przeplywow pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,

musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeplywow pienigznych, ktore w

rezultacie moga wplywac na rachunek zyskow 1 strat;



—  efektywno$é zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢, tj. wartos¢ godziwa lub przeplywy pienigzne zwigzane z
pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczancgo ryzyka oraz wartos¢  godziwa  instrumentu

zabezpieczajacego. moga by¢ wiarygodnie wycenione:

—  zabezpicczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sig jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktore zabezpieczenie zostalo ustanowione.

(i) Zabezpieczanie preplywow pieniginych

W przypadku zabezpicczenia przeplywow pienigznych cz¢S¢ zyskow lub  strat zwigzanych z instrumentem
zabezpicczajacym  stanowigca efcktywne zabezpieczenie ujmowana jest bezposrednio w  kapitale whasnym.
Nicefektywna czeéé zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje si¢ w rachunku zyskow i

strat.

Jesli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow lub pasywow. laczny zysk lub strata
zostaja wylaczone 7 kapitatu wlasnego i uwzglgdnione przy poczatkowej wycenice bilansowej skladnika aktywow lub
pasywow. Jesli zabezpicczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywow lub zobowiazania
finansowego, zwiazane 7z nig zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale whasnym przenosi si¢ do
rachunku zyskow i strat w tym samym okresie. albo w okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow lub przyjete
zobowiazanie maja wplyw na rachunck zyskow i strat (jak np. w okresach, w ktorych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jedli jednostka oczekuje, ze calo$¢ lub czesé strat ujetych bezposrednio w kapitale
whasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wiceej przyszlych okresow, ujmuje w rachunku zyskow i strat kwotg, co

do ktorej oczekuje si¢, ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigciu lub rozwigzaniu, lecz
oczekuje si¢ zrealizowania transakeji zabezpieczanej. skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital wlasny przez okres, w ktorym zabezpicczenic bylo efektywne,
ujmuje si¢ dalej w odrgbnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji. Gdy realizacja
transakcji zabezpicczanej nic jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wlasnym odnoszone sa bezposrednio do rachunku zyskow lub strat danego okresu.

(ii) Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpicczenia wartoéei godziwe) zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej
instrumentu zabezpicezajacego (dla pochodnego instrumentu zabezpieczajacego). lub sktadnika walutowego (dla

instrumentow zabezpieczajacych nie bedacych instrumentami pochodnymi), ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana. wynikajace z zabezpicczancgo ryzyka, koryguja wartos¢ bilansowa
zabezpieczane] pozycji i sa uymowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczanej
pozycji, ktora w innych okoliczno$ciach wycenia si¢ wedlug kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczanej bedacej
sktadnikiem aktywow finansowych dostegpnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.
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P)

Jesli nicujete uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany wartosci  godziwe) uprawdopodobnionego  przyszlego zobowiazania  wynikajace  z
zabezpicczanego ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat. Poczatkowa wartos¢ bilansowa skladnika aktywow lub zobowiazania powstatego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartoéci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajace z zabezpicczanego ryzyka, ktore byly

ujgte w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpicczajgce ulega wygaénigeiu lub rozwiazaniu korekte wartosci bilansowej
zabezpicczanego instrumentu finansowego, do ktorego stosuje si¢ metode efektywnej stopy procentowej, poddaje si¢
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Amortyzacja rozpoczyna si¢ w momencic
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Korekte rozlicza si¢ za pomoea efcktywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacji.
Przychody

Przychody ze sprzedazy towarow i wyrobow gotowych wykazywane sa w wysokoSci odpowiadajace] wartosci

godziwe] otrzymanej zaplaty, pomnigjszonej 0 wartoS¢ zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody zc sprzedazy produktow oraz towardéw rozpoznawane sa w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich wlasno$ci zostaly przeniesione na kupujacego. Stopien realizacji ustugi oceniany jest w
oparciu o wyniki przegladu wykonanych prac. Przychody nie sg ujmowane. gdy istnigje znaczna niepewnos$¢ co do
mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow lub mozliwosci

zwrotu wyrobow gotowych/towardw.,
Koszty
(i) Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytulu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat
linlowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskow i strat facznic z kosztami z

tytutu leasingu.

(ii) Platnosci z tytulu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na czg$¢ stanowigca koszt finansowania oraz cz¢s¢ zmniejszajaca zobowigzanie.
Cz¢éc stanowigea koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowey.

(iii) Koszty finansowania zewngtrinego

Koszty finansowania zewngtrznego obejmuja odsetki ptatne z tytutu zadluzenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spotke srodkow pienigznych, nalezne dywidendy, zyski i

straty z tytulu roznic kursowych oraz zyski 1 straty dotyczace instrumentow zabezpieczajacych, ktore ujmowane sa w
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q)

r)

cenie nabycia lub koszeie wytworzenia dostosowywanego skladnika aktywow.

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czgsc biezaca i czg$¢ odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi

bezposrednio z kapitatem wlasnym. W takiej sytuacji ujmuje si¢ go w kapitale wlasnym.

Podatek biczacy stanowi zobowigzanic podatkowe z tytutu opodatkowanego dochodu za dany rok. ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubieglych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejsciowe pomiedzy
warto$cig aktywow i zobowigzan ustalong dla celow ksiggowych a ich warto$cig ustalona dla celow podatkowych.
Rezerwy nie tworzy sig na nastgpujace réznice przejsciowe: wartosé firmy nie rozpoznawang dla celow podatkowych,
poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow. ktore nie wplywaja na zysk ksiggowy i podatkowy, roznice zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w
dajacej sic przewidzie¢ przyszlosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera si¢ na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych

lub uchwalonych na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynic wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze dostepne beda
przyszte dochody podatkowe, wzgledem ktorych mozna bedzie zrealizowa¢ dany sktadnik aktywow. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujacym, jezeli mozna stwierdzi¢, iz nie jest prawdopodobne, Ze

reprezentowane przez nic korzysci podatkowe bgda zrealizowane.

Ustalenie wartosci godziwej

Okreélenie wartodci godziwej zaréwno finansowych, jak i nicfinansowych aktywow i zobowigzan jest wymagane dla
potrzeb zasad rachunkowosci i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponizej zostaly opisane metody ustalania
wartosci godziwej. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat zalozen przyjetych do okreslenia
wartoéci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych do poszczegolnych skfadnikow aktywow i zobowiazan.

(i) Rzeczowe aktywa trwale

Warto§é godziwa rzeczowych aktywow trwatych nabytych w drodze z polaczenia jednostek, jest oparta na wartosci
rynkowej. Warto$¢ rynkowa nieruchomosei jest kwota, za jaka na dzien wyceny na warunkach rynkowych
nicruchomos¢ moglaby zosta¢ wymieniona pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami po
przeprowadzeniu odpowiednich dzialafi marketingowych, gdzie obie strony dziataly Swiadomie, ostroznie 1 bez
przymusu. Warto$¢ rynkowa pozostatych sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych odpowiada cenie ustalonej w

porownywalnych transakcjach rynkowych.

(ii) Wartosci niematerialne i prawne

Wartoé¢ godziwa patentoéw i znakéw handlowych nabytych w drodze polaczenia jednostek jest ustalana w oparciu o
oszacowane zdyskontowane platnoéci tantiem, ktorych uniknigto w zwiazku z nabyciem patentu lub znaku handlowego
na whasnoé¢. Wartos¢ godziwa pozostalych warto$ei niematerialnych i prawnych jest ustalana w oparciu o

zdyskontowane przeplywy pienigzne spodziewane w zwiazku z uzytkowaniem i ostateczna sprzedaza aktywow.



s)

(i) Inwestycje w instrumenty kapitalowe i instrumenty dluzne

Wartoéé godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest szacowana w oparciu
o notowania ich cen zakupu na dzief bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymywanych do terminu

wymagalnoéci szacowana jest jedynie w celach ujawniania.
(iv) Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz inne
Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz innych, z wylaczeniem naleznosci z tytutu niczakonczonych

uméw o ustuge budowlana, jest szacowana jako biezaca wartos¢ przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych

za pomoca rynkowej stopy procentowej na dziefi bilansowy.

Raportowanie segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest wyodrebniona czgscia Spotki, ktéra zajmuje si¢ dostarczaniem okreslonych produktow, ktory

podlega ryzykom i czerpie korzy$ci odmienne niz inne segmenty.



WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zi w tys. EUR
01-01-2009 | 01-01-2008 | 01-01-2009 | 01-01-2008
do do do do
31-12-2009 | 31-12-2008 | 31-12-2009 | 31-12-2008

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i

materialow 110618 128 547 25 558 36 593
I1. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8163 6612 1 886 1 882
111. Zysk brutto 3784 6561 874 1 868
IV. Zysk netto 3462 5245 800 1493
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 11 646 4769 2691 1 358
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 854) (6 965) (2 046) (1982)
VII. Przepltywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (3126) 2 860 (722) 814
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto (334) 664 (77) 189
IX. Aktywa 115 007 125415 27 994 30 058
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52 071 66 084 12 675 15 838
X1. Zobowigzania dlugoterminowe 22 297 22 085 5427 5293
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 29 774 43 999 7247 10 545
XIII. Kapitat whasny 62 936 59 331 15320 14 220
XIV. Kapital zakltadowy 981 981 239 233
XV. Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 4904 150 | 4821308 | 4904 150 | 4821308
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl/ EUR) 0,71 1,09 0.16 0,31
XVII. Wartose ksiggowa na jedna akeje (w zVEUR) 12,83 12,10 3,12 290

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu Srednich kursow zlotego wobec euro za

2009 r. 1 2008 r. wynoszacych odpowiednio 4,3282 13,5129

Wartoéei bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r., ktore

wynosily odpowiednio 4,1082 i 4,1724
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PRZYCHODY [ KOSZTY

Nota |
n . s w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 2009 2008
a) wyroby gotowe 100 526 117 186
- w tym do UE i pozostatych krajow 60 486 68 668
b) towary i materialy 10092 11361
- w tym do UE i pozostalych krajow 4 996 4 946
Przychody netto ze sprzedazy. razem 110618 128 547
Nota 2
. } . w tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2009 2008
a) amortyzacja 2959 2784
b) zuzycic materiatow i energii 47 451 67179
¢) ustugi obce 26610 25 395
d) podatki 1 oplaty 1152 1132
¢) wynagrodzenia 9323 16 061
f) ubezpicczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2657 3812
@) pozostale koszty rodzajowe 1119 1189
Koszty wedtug rodzaju, razem 91 271 117 552
Zmiana stanu produkeji w toku, produktow gotowych i rozliczen
migdzyokresowych 3464 (4 085)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (780) (701)
Koszty sprzedazy (4 909) (5 873)
Koszty ogolnego zarzadu (10 459) (11 760)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 78 587 95 133
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE o bys. 2l
2009 2008
a) zysk ze zbycia nicfinansowych aktywow trwalych - 21
b) rozwiazane rezerwy i odpisy aktualizujace 56 25
- na naleznosci - 25
- na braki 56 -
¢) pozostalte, w tym: 210 527
- wycena do wartoéei godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - 448
- przedawnienie zobowigzan 84 -
- otrzymane odszkodowania 8 6
- uzysk zlomu 43 13
- dotacje 68 39
- bonus za obrot - 16
- pozostale 7 5
Pozostale przychody operacyjne, razem 266 573
Nota 4
B . . w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2009 2008
a) utworzone rezerwy 1 odpisy aktualizujace 279 603
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 3 43
- odpisy aktualizujgce naleznoscei 26 283
- odpisy aktualizujgce zapasy 253 277
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Nota 4

. r w tys. zl
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 2009 2008
b) pozostale, w tym: 942 674
- koszty usuwania brakow i zlomowania 488 427
- likwidacja $rodkow trwalych I 69
- przekazane darowizny 83 120
- bonus za obrot 26 =
- koszty przenoszenie zakladu armatury = 38
- przecena zapasow 222 -
- spisane naleznosci 121 5
- kary - 14
- pozostale 1 |
Inne Koszty operacyjne, razem 1221 1277
Nota 5
w tys. zl
PRZYCHODY FINANSOWE 2009 2008
a) odsetki 32 2
- bankowe 372 1
- handlowe - 1
b) dodatnie roznice kursowe - 2 282
- zrealizowane - 520
- niezrealizowane 2 843
- roznice kursowe od zabezpieczen kursowych - 919
Przychody finansowe, razem 372 2 284
Nota 6
N w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 2009 2008
a) odsetki 2122 2:335
- odsetki od kredytow i pozyczek 1 875 2106
- pozostale odsetki 247 229
b) ujemne réznice kursowe, w tym: 2629 -
- zrealizowane 149 -
- niezrealizowane 739 -
- roznice kursowe od zabezpieczen kursowych 1741
Koszty finansowe, razem 4 751 2335
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY 2009 2008
1. Podatek biezacy 22 647
- biezace obeiazenie z tytutu podatku dochodowego 22 647
2. Podatek odroczony 300 669
- powstanic / odwrocenie roznic przej$ciowych 300 669
- zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tyt. odroczonego pod. dochodowego = :
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 322 1316
Nota7b
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. z
PODATKU 2009 2008




Nota7b

WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI wtys. zd
PODATKU 2009 2008
Zysk brutto 3784 6 561
Teoretyczny podatek od zysku brutto 719 19% 1247 19.0%
Przychody /Koszty niepodatkowe (397) (10%) 69 1,0%
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich
Obci’qie.nie podatkowe wykazane w rachunku 322 9% 1316 20.0%
zyskow i strat
ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE
Nota 8
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE % e 2
i B ' ’ < 2009 2008
Zysk netto 3462 5245
Liczba akcji serii A 2101750 2101 750
Liczba akcji serii B 952 400 952 400
Liczba akeji serii C 850 000 850 000
Liczba akgji serii D 560 000 560 000
Liczba akcji serii E 440 000 440 000
Razem liczba akcji 4904 150 4904 150
Zysk netto na jedna akcje w zt na dzien 31.12 0,71 1,07
Liczba akcji na dzien 01.01 4904 150 3 904 150
Liczba akcji na dzien 18.01 4904 150 4464 150
Liczba akeji na dzien 15.02 4904 150 4904 150
Liczba akcji na dzien 31.12 4904 150 4904 150
Srednia wazona liczba akcji w roku 4904 150 4 821 308
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje w zl 0,71 1,09
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt 0,71 1,09
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2009
w tys. zt
- budynki,
lokale i ; : .
obickty | TUAIZENE | o |- inne grodki | 0%k
- grunty ., ... | techniczne i trwale,
5 inzynierii o transportu trwale .
el § maszyny razem
wodnej
|-k HRTEIeE b e 341 24 837 39 426 1669 8014 74 287
trwatych na poczatek okresu
a) zwickszenia - 122 751 471 552 1 896
b) zmnigjszenia - - 5 176 181
w tym:
- likwidacja - - 5 - 5
- sprzedaz - - - 176 176
- przeniesienie na = - = = =
nieruchomosei inwestycyjne
"? , Ll & 3 y
2., ‘it britih Sro0kcw 341 24959 40172 1 964 8 566 76 002
trwatych na koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu = 1437 20 646 760 3353 26 196
a) zwigkszenia - 589 1 450 166 517 2722
b) zmnicjszenia - - 3 176 179
wtym:
- likwidacja - s 3 - 3
- sprzedaz - - - 176 176
- przeniesienie na - = -
nieruchomosci inwestycyjne
2.2. umorzenic na koniec okresu - 2026 221093 750 3 870 28739
3 artos¢ ne ‘ czate
ple il e 341 23 400 18 780 909 4661 48 091
okresu
8% PearOECTcToiR Reitee 341 22933 18 079 1214 4696 47263
okresu
Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2008
w tys. zi
- budynki,
lokale i ; .
obickty | URRORNIA || el | el |
- grunty s e e | teChnieztien trwate,
inzynierii transportu trwale
{aglovwed | maszyny razem
wodnej
e 341 22 578 37 186 1924 7415 69 444
trwatych na poczatek okresu
a) zwickszenia - 2259 2279 21 602 5161
b) zmnigjszenia - - 39 276 3 318
wlym:
- likwidacja - - 37 275 3 315
- sprzedaz - - 2 I 3
e 341 24 837 39 426 1 669 8014 74 287
trwatych na koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu - 880 19 387 781 2916 23 964
a) zwickszenia - 557 1287 198 440 2482
b) zmniejszenia = - 28 219 3 250
w tym:
- likwidacja - - 28 219 3 250




Nota 9a

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2008
w tys. zl
- budynki,
lokale i ; i .
obickty | . urzadzenia | o oq |- innedrodki | SrodK
- grunty .. . “.. | techniczne i ) , trwale,
inzynierii . transportu trwale
tedewe] | maszyny razem
wodnej
- sprzedaz = - = = = =
2.2. umorzenie na koniec okresu - 1 437 20 646 760 3355 26 196
3.1. Warto$¢ netto na poczatek 141 21 698 17 799 [ 143 4499 45 480
okresu
L L 341 23 400 18 780 909 4661 48 091
okresu
Nota 9¢
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. z}
WLASNOSCIOWA) 31-12-2009 31-12-2008
a) whasne 45071 46 297
b) uzywane na podstawic umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 5192 | 794
w tym umowy leasingu, w tym:
- umowy leasingu 2192 1 794
Srodki trwale bilansowe, razem 47 263 48 091
Nota 9d
: wtys. zl
W W BUDOWIE
SROD ERIARE W BUDO 31-12-2008 31-12-2008
a) zakup nowych srodkow trwalych 95 64
b) modernizacje istniejacych Srodkow trwatych B -
¢) inne . -
Srodki trwale w budowie, razem 95 64
Nota 9¢
SRODKI TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. 71
ZAMORTYZOWANE 31-12-2009 31-12-2008
a) Srodki trwale 4443 4 060
Srodki trwale uzywane, w calosci zamortyzowane, razem 4 443 4 060
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2009
w tys. zi
S Wartos$ci
Patenty i S I
Wi mgmdtend ne
: Wartos¢ Koszty I prawne,
podobne : )
. firmy rozwoju razem
wartoscl, w *
tym:
1.1, warto$¢ artoci niemateri
wartos¢ brutto wartodei niematerialnych na | 056 . 1116 2172
poczatek okresu
a) zwigkszenia 97 - - 97
b) zmniejszenia - - B -




Nota 10a

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2009

w tys. zt
E— Gnupy Wartosci
lise;:if: 'l ni;malcrialne
] Wartos¢ Koszty 1 prawne,
podobne f ; ;
warlosci. W irmy rozwoju razem
tym:
1.2. w;ul‘méé brutto wartoéci niematerialnych na 1153 i 1116 7269
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 495 - 888 1 383
a) zwigkszenia 135 - 102 237
b) zmnigjszenia i 3 = -
2.2. umorzenie na koniec okresu 630 - 990 1 620
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 561 - 228 789
3.2. wartoS¢ netto na koniec okresu 523 - 126 649
Spoltka posiada wartosci niematerialne w budowie - wartosci 220 tys. zt.
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 31-12-2008
w tys. zi
: Grupy Wartosci
Patenty 1 .
leergjeri - | nul:mdtenalne
podobne Wartos¢ I(os,zt;/ 1 prawne,
WAt W firmy rozwoju razem
tym:
1.1. wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 979 ) 1116 2 095
poczatek okresu
a) zwigkszenia 77 - - 77
b) zmniejszenia = - = -
12 ;:i?it::;ﬂo wartodci niematerialnych na 1 056 i 1116 5172
2.1. umorzenie na poczatek okresu 357 - 724 1 081
a) zwickszenia 138 - 164 302
b) zmnicjszenia - - - -
2.2. umorzenie na koniec okresu 495 - 888 1 383
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 622 - 392 1014
3.2. wartos¢ netto na koniec okresu 561 - 228 789
Nota 10c¢
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zl
ZAMORTYZOWANE 31-12-2009 31-12-2008
a) wartosci niematerialne 981 675
::’:;t:sca niematerialne uzywane, w calosci zamortyzowane, 081 675
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE
Nota 11
. w tys. zi
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 31-12-2009 31122008
a) nieruchomosci inwestycyjne — ul .Slaska 19, 21, 24; Klodzko 4155 4 155
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 4 155 4 155




DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nota 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE s
31-12-2009 31-12-2008
a) w jednostkach powiazanych 28 658 23 153
- udziaty lub akcje 28 658 23 153
Srubena Unia S.A. 23 031 23 031
MCS sp. z 0.0. 5505 -
Varimex Valves sp. z 0.0. 122 122
b) w pozostatych jednostkach 4 4
- udzialy lub akcje 4 4
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 28 662 23 157
ZAPASY
Nota |3a
wtys. zt
ZAPASY 31-12-2009 31-12-2008
- materiaty 3424 4 368
- potprodukty i produkty w toku 4997 6631
- produkty gotowe 5499 7254
- towary 1253 1316
- zaliczki na dostawy 9 11
Zapasy, razem 15182 19 580
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zi
WARTOSC ZAPASOW 31-12-2009 31-12-2008
Stan na poczatek okresu 438 161
a) zwigkszenia 378 277
b) zmniejszenia 125 -
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na koniec okresu 691 438
Nota 13c¢
w tys. zt
ZAPASY WIEKOWANIE 31-12-2009 31-12-2008
a) zapasy niewykazujace ruchu:
- od 1 roku do 2 lat 997 585
- od 2 lat do 3 lat 295 138
- powyzej 3 lat 266 260
Zapasy niewykazujgce ruchu powyzej roku, razem 1 558 983

Warto$¢ zapasoéw objgtych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dziefi 31 grudnia 2009 r.

691 tys. zh

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 14

| INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
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31-12-2009 31-12-2008
a) w jednostkach powigzanych 2 =
- udzialy lub akcje przeznaczone do sprzedazy = -
b) w pozostalych jednostkach - -
- wycena instrumentoéw pochodnych = .
Inwestycje krotkoterminowe, razem - -
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 15a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE L
31-12-2009 31-12-2008
a) nalezno$ci od jednostek powiazanych 78 702
- z tytutu dostaw i ustug, o okresic splaty: 78 702
b) naleznosci od pozostatych jednostck 17 119 27 146
- 7 tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 13 990 20 798
- do 12 miesigey 13 990 20 798
- z tytutu podatku dochodowego 138 -
- inne 2991 6 348
¢) pozostale aktywa 47 301
- ubezpieczenia 14 42
- koszty przygotowanie emisji akeji serii D i E - -
- koszty remontow zakltadu w Wegierskiej Goree . 259
- sktadki cztonkowskic - B
- kaucje 33 -
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 17 244 28 149
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1130 1117
- z tytulu dostaw 1 ustug 841 828
- 7 tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpicczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadezen i i
- z tytulu innych naleznosci 30 30
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 18 374 29 266
Nota 15b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zI
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31-12-2009 31-12-2008
Stan na poczatek okresu 1 117 1010
a) zwigkszenia (z tytuhu) 25 283
- utworzenie odpisu na naleznosci 25 283
b) zmnicjszenia (z tytutu) 12 176
- rozwigzanie 2 25
- wykorzystanie 10 151
Stan odpiséw aktualizujacych wartosé¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 1130 1 117
Nota 15¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE wtys. 71
PRZETERMINOWANE 31-12-2009 31-12-2008
a) nalezno$ci przeterminowanc:
- do 90 dni 4050 5726
- od 90 do 180 dni 46 36
- od 180 do 365 dni 25 "
- powyzej 365 dni 863 823
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Nota 15¢

NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. 7l
PRZETERMINOWANE 31-12-2009 31-12-2008
Naleznosci handlowe krotkoterminowe przeterminowane, razem 4 984 6 585
SRODKI PIENIEZNE [ ICH EKWIWALENTY
Nota 16
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY st
31-12-2009 31-12-2008
- rachunki bankowe biczgce 1101 1 424
- lokaty krotkoterminowe - -
- srodki pienigzne w kasie 9 6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 1110 1430
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 17
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. zt
MIEDZYOKRESOWE 31-12-2009 31-12-2008
- remont odlewni 376 -
- koszty aktualizacji i serwisu programdw komputerowych 51 -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 427 -




KAPITAL WLASNY

Nota 18a
KAPITAL ZAKLADOWY
w zt
31-12-2009 31-12-2008
ria o Warto$¢ serii/ emisji Wartos$¢ serii/ emisji
e i Liczba akgji wg wartosci Liczba akeji wg wartosci
e o e L nominalnej nominalnej
Seria A Zwykle 2101 750 420 350 2101 750 420 350
Seria B Zwykle 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykle 850 000 170 000 850 000 170 000
Seria D Zwykle 560 000 112 000 560 000 112 000
Seria E Zwykte 440 000 88 000 440 000 88 000
Liczba akgji, razem 4904 150 X 4904 150 X
Kapital zakladowy, X 980 830 X 980 830
razem
Warto$¢ nominalna
: P 2 X i)
jednej akeji (w zh) X 0,20 0.20
Nota 18b
KAPITAL ZAKLADOWY s
' o 31-12-2008 31-12-2008
a) stan na poczatck okresu 981 781
b) zwigkszenia & 200
- emisja akeji -seria D - 112
- emisja akeji -seria E - 88
¢) stan na koniec okresu 981 981

Od daty zarcjestrowania kapitatu zakladowego w roku 1990 do grudnia 1996 Spotka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztalcenia kazdego
skladnika kapitatu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i nadwyzki z przeszacowania) przez ogolng

indeksacje cen w okresic hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowaloby wzrostem kapitatu

zakladowego o 714 tys. zI oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ckwiwalentnej kwocie.

Spotka nie ujela w bilansie w kapitale zakladowym oraz wyniku lat ubieglych zmian z tytutu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zakladowego lub 5% ogolnej liczby glosow na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2009 roku:

Nota 18¢
AKCJONARIAT NA DZIEN Np— llj(d"'.“'l“' ,llld"‘.'“!“’ ;
31 GRUDNIA 2009 iczba akcji apitale Liczba glosow | 0g0lne] !ICZ"JIE

zakladowym glosow

Avalon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15.66%

Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10.33%

Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10.33%

Jan Jurczyk 447.876 9.13% 447.876 9,13%




Nota 18¢

AKCJONARIAT NA DZIEN Udzial w i
e ’ Liczba akeji kapitale Liczba closow | ©g6Inej liczbie
31 GRUDNIA 2009 zakladowym 8 glosow
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7.97%
Generali OFE 374.490 7.64% 374.496 7.64%
Jakub Jurczyk 318.252 6.49% 318.252 6.49%
Nota 18d
KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. 7
NOMINALNEJ 31-12-2009 31-12-2008
a) stan na poczatek okresu 31 843 12079
b) zmiana - 19 764
¢) stan na koniec okresu 31 843 31 843
Nota 18e¢
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY Fis o
o ' : 31-12-2009 31-12-2008
a) stan na poczatek okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) (273) 1 572
b) zwigkszenia 1999 214
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglgdnieniem efektu
podatkowego 1999 214
¢) zmnigjszenia: (605) (2 059)
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego (605) (1797)
- podatek odroczony od PWUG - (198)
- podatek odroczony od wyceny nicruchomosci inwestycyjnej - (64)
d) stan na koniec okresu (z uwzglednieniem efektu podatkowego) 1121 (273)
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spolka nie korzystata z rachunkowosci zabezpieczen
Nota 18f
tys. zl
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE WhE2
31-12-2009 31-12-2008
a) stan na poczatek okresu 1 251 812
b) zwigkszenia = 439
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akcje 439
¢) zmnigjszenia 1.251
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akcje 1251
d) stan na koniec okresu - 1251

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. uchwalg nr 21 z dnia 16 czerwea 2009r. uchylito uchwaty nr 3/12/2007

i 4/12/2007 dotyczace programu motywacyjnego skierowanego do Zarzadu Spotki.

Nie zgloszono do sadu uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji warrantow na akeje.

W czerweu 2009 roku wedlug oceny Akcjonariuszy nie bylo szans na spetnienie warunku programu i anulowano

program motywacyjny.

Anulowanie programu spowodowalo rozwigzanie rezerwy w kwocie 1 251 tys. z1, podwyzszajac o t¢ kwotg wynik za

2009 rok.
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Nota 18g

B s : . w tys. zt
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 31-12-2009 31-12-2008
Kapital wlasny 62 936 59 331
Liczba akcji serii A 2 101 750 2101 750
Liczba akeji serii B 952 400 952 400
Liczba akeji serii C 850 000 850 000
Liczba akcji serii D 560 000 560 000
Liczba akcji serii E 440 000 440 000
Razem liczba akcji 4904 150 4904 150
Wartoéé¢ ksiggowa na 1 akeje w zl 12,83 12,10
Spotka nie wyptacata w 2009 roku dywidendy.
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 19
w tys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans Rachunck zyskow i strat
2000 | 2008 2009 | 2008
Aktywa (rezerwa) z tytulu podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwale i wnip (2 868) (2468) (400) (429)
- nieruchomosci inwestycyjne (448) (448) - (85)
- zapasy 131 83 48 52
- naleznos$ct handlowe 1 pozostale 225 14 211 (215)
- §wiadezenia pracownicze 136 144 (%) 18
- kredyty i pozyczki (70) 1 (71) (26)
- zobowiazanic handlowe (8) 75 (83) 81
- zobowiazania z tytutu ubezpieczen spolecznych 51 73 (22) (5)
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 11 217 (206) (2)
- zobowigzania leasingowe 267 236 31 (33)
- rozliczenia migdzyokresowe 254 113 141 48
- §rodki pienigzne (4) (2) (2) (2)
- pozostate aktywa (10) (57) 47 (57)
- rezerwa forward odniesione w wynik (14) 14 (14)
- straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach
Aktywa (rezerwa) z tytulu podatku odroczonego 1 075/(3 408) | 956/(2 989) 492/(792) 199/(R68)
Kompensata 1 075 956 492 199
Wplyw podatku odroczonego na wynik = 300 669
Podatek odroczony z wyceny instrumentow . 127 i i
finansowych (odnoszony na kapital wlasny). )
Podatek odroczony od PWUG (198) (198) - -
If'odulf:k onllrocl‘zony od wyceny nieruchomosci (64) (64) i i
inwestycyjnej
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2595 1 968 = -
E,?:;::td z tytutu podatku odroczonego wykazana w 7595 1 968 . i
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 20a
[ ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA | w tys. zI
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SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2009 31-12-2008

a) stan na poczatek okresu 684 638
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 684 638

b) zwickszenia - 46
- utworzenic rezerwy - 46

¢) zmnigjszenia 55 -
- przeniesienic na rezerwg krotkoterminowa - -
- rozwigzanie rezerwy 55 -

d) stan na koniec okresu 629 684

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 629 684

Nota 20b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. 71

SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 31-12-2009 31-12-2008

a) stan na poczatek okresu 77 79
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne L 79

b) zwigkszenia 84 73
- przeniesicnic 7 rezerwy dlugoterminowej - -
- utworzenie rezerwy 84 77

©) Zmnigjszenia 77 79
- wykorzystanie 77 79
- rozwigzanie = -

d) stan na koniec okresu 84 77

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 84 77

Nota 20c¢

ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE wtys. 74

I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 31-12-2009 31-12-2008

a) odprawy emerytalne 78 9y

b) nagrody jubileuszowe 76 85

Razem 154 182

Zalozenia dotvezace odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zalozenia:

e Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartoéci przyszlych $wiadezen ustalona zostala na poziomie

6.23%. Warto$¢ ta stanowi aktualng przecigtna roczna stopg zwrotu z dtugoterminowych (10 - letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.

e Wick wymagany do nabycia uprawnicn emerytalnych dla mezezyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.

e Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $§mier¢ lub renta i emerytura ustalone

zostalo na poziomie 8% w okresie dluzszym niz 2 lata przed rokiem nabycia uprawnien emerytalnych. W

okresie 2 lat przed nabyciem uprawnien 0%.

e Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru $wiadezen (wynagrodzen) w Spotee ustalona

zostata na poziomie 0 % w roku 20101 2,5% w latach nastepnych.

e Roczna stopa inflacji ustalona zostala na poziomie 2.5 %.

e Prawdopodobienstwo odejscia z pracy z tytutu przejécia na rentg inwalidzka 0.32%.

® Wyliczenic rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2009.
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Nota 21a
. = = w tys. zl
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31-12-2009 31-12-2008
a) wobec pozostalych jednostek 19073 19 433
- kredyty i pozyczki 18119 18 606
- umowy leasingu finansowego 954 827
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 19073 19 433
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. 71
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31-12-2009 31-12-2008
a) powyzej | roku do 3 lat 5030 6436
b) powyzej 3 do 5 lat 5555 4 465
¢) powyzej 5 lat 8 488 8 532
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 19 073 19 433
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 22a
- . w tys. zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31-12.2000 31-12-2008
a) wobec jednostek powigzanych 463 211
- z tytutu dostaw i ushug, o okresiec wymagalnodci: 463 211
- do 12 miesigey 463 211
b) wobec pozostatych jednostek 28 821 43115
- kredyty i pozyczki 9 546 12 440
- inne zobowigzania finansowe 451 2 058
- z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 17 337 26 400
- do 12 miesigey 17 337 26 400
- z tytulu podatkow, cel, ubezpicczen i innych Swiadezen 813 1293
- z tytulu podatku dochodowego - 27
- 7 tytulu wynagrodzen 627 869
- inne 47 28
- ZFSS - -
c) rezerwy na zobowigzania 84 77
d) rozliczenia migdzyokresowe 406 596
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 29 774 43 999
Nota 22b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zl
PRZETERMINOWANE 31-12-2009 31-12-2008
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 90 dni 3 661 9971
- od 90 do 180 dni 27 213
- od 180 do 365 dni 130 95
- powyzej 365 dni 80 52
Zobowigzania krotkoterminowe przeterminowane, razem 3 898 10 331
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Oprocentowanie kredytow oparte jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR 1 marzy banku.

Zabezpieczenie kredytow:
I. DZ Bank - kredyt inwestycyjny

A

b.

a o

- 0

=]

(%]

b.

weksel wlasny In blanco,

hipoteka zwykta 21 mln z} oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 5.8 min zI na nieruchomosciach
w Scinawce Sredniej,

cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg nie nizsza niz 6 min zl,

zastaw rejestrowy na zapasach na kwotg nie nizsza niz 6 min z1,

przelew wierzytelnosci pienigznych z uméw handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min zi.
p-kt e i f - warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1 pp-kt 16, jezeli zostanie uruchomiony
dodatkowy kredyt w wysokosci 11 min z1.

DZ Bank — kredyt w linii
a.

przelew wierzytelnosci z kontraktow handlowych i zastaw rejestrowy na zapasach tacznie 10
mln z}
przelew wierzytelnosci z tytutu ubezpieczenia przedmiotow zastawu.

3. ING Bank

a.

b.

zastaw rejestrowy na zapasach na kwotg nie nizsza niz 5 min zIl. - warunkowy - jezeli
wycofany zostanie zastaw rejestrowy na naleznosciach,
zastaw rejestrowy na nalezno$ciach handlowych na kwotg nie nizsza niz 4 min z1.

4. DZ Bank - kredyt srednioterminowy

aoop

hipoteka zwykta 3 min z1,

hipoteka kaucyjna 1,5 mln zl,

weksel whasny In blanco,

zastaw rejestrowy na akcjach firmy Srubena Unia S.A. w Zywecu 3 min z1.

5. DZ Bank — kredyt $rednioterminowy (sfinansowanie udzialow w MCS Sp. z 0.0.)

weksel wlasny In blanco,

hipoteka zwykla 2,5 min zi,

hipoteka kaucyjna 1,75 min z1,

hipoteka zwykta 2,5 mln zI na nieruchomosciach MCS Sp. z 0.0.,

hipoteka kaucyjna 1,75 mln z} na nieruchomosciach MCS Sp. z 0.0,
przelew wierzytelnosci z tytulu ubezpieczenia przedmiotow zabezpieczenia.

6. ING Bank — kredyt $rednioterminowy (sfinansowanie udziatow w MCS Sp. z 0.0.)

a.
b.

C.

cesja wierzytelnosci 3 min zl,
zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy ubezpieczeniowe],
hipoteka kaucyjna 4,5mln zI na nieruchomosciach MCS Sp. z 0.0,

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 23
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Ehm g
31-12-2009 31-12-2008

do roku 451 414
I do 5 lat 873 827
powyzej 5 lat 81 -
Razem 1 405 1241
Nota 24
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ODSETKI dotyczace przyszlych okresow wynikajace z zawartych w tys. zt
przez Spolke umow leasingowych 31-12-2009 31-12-2008
do roku 105 78
1 do 5 lat 71 84
powyzej 5 lat 4 -
Razem 180 162
INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 25
w tys. zi
INSTRUMENTY FINANSOWE 31-12-2009 31-12-2008
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
do roku a = 1 644
1 do 3 lat = = =
powyzej 3 lat z - -
Razem = = 1 644

Spotka w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych
oraz uméw leasingowych. Spotka nie zabezpiccza si¢ przed tym ryzykiem.

Ryzyko kursowe zwiazane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialow i towarow z tychze
rynkéw. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegolnie w EUR) przekraczaja wyplywy. Spotka
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ckspozycji netto do minimalnych osiggalnych poziomow.
Zarowno zakupy suroweow, towarow jak i naklady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwoscei redukeji ryzyka
kursowego w Spotce.

Ponadto Spotka realizuje strategic zabezpicczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentow
finansowych. Glownym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka posiadala nastepujace instrumenty zabezpieczajace ryzyko kursowe:

- opcje Plain Vanilla — zerokosztowe korytarze opcyjne bez asymetrii kwot. Warto$¢ zabezpieczonych przeplywow

2200 tys. EUR.

INFORMACJA O ROZRACHUNKACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota 26
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANYMI wtys. 2
31-12-20090 | 31-12-2008
a) Srubena Unia S.A.
- naleznosécei 1 -
- zobowigzania 263 182
- sprzedaz 1 -
- zakupy 739 1250
b) MCS sp. z 0.0. -
- naleznosci - -
- zobowigzania 187 -
- sprzedaz 1 234 -
- zakupy 619 -
¢) Varimex Valves sp. z 0.0.
- naleznogcei 78 702
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Nota 26

= — w tys. zt
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANYMI 31-12-2009 31-12.2008
- zobowigzania | 29
- sprzedaz 2 555 1 881
- zakupy 288 1 875

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakter rynkowy.

Nota 27

WAZNIEJSZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 31 marca 2010 roku wygasta umowa dzierzawy odlewni zawarta z Syndykiem masy upadiosci METALPOL

Wegierska Gorka Sp. z 0.0. Wygasnigeie umowy i zaprzestanic produkcji w zakladzie w Wegierskiej Goree zostato

uwzglednione w prognozach finansowych na 2010 rok opublikowanych przez Spotke.

Nota 28

INFORMACIJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW

w tvs. zi
. Zmiana stanu
Zmiana stanu o
g odpisow Rezerwa na
odpisow < Rezerwa na przyszle
T aktualizujacych odroczony podatek . :
aktualizujgcych = e zobowiazania
N ) warto§¢ naleznosci dochodowy
wartosc zapasow , .
krotkoterminowych
Stan na 31.12.2008 438 1117 1 968 761
Zwigkszenia 378 25 627 84
Wykorzystanic - 10 77
Rozwiazanic 125 2 - 55
Stan na 31.12.2009 691 1 130 2 595 713
Nota 29
SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI
Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.
Nota 30
INFORMACIJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w 2009 r. Ogoélem Kobiety Megzczyzni
1. |Pracownicy ogolem, w tym: 369 36 333
Pracownicy umystowi 96 26 70
Pracownicy fizyczni 273 10 263
2. |Osoby przebywajace na urlopach. w tym: 1 1 -
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Wychowawczych

Przecigtne zatrudnienie w 2008 r. Ogotem Kobiety Meiczyizni
1. |Pracownicy ogotem, w tyn: 423 39 384
Pracownicy umystowi 103 28 75
Pracownicy fizyczni 320 11 309

2

Osoby przebywajace na urlopach, w tym:

Wychowawczych

Nota 31

INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace ZETKAMA S.A.

w tys. zl

Wyszezegolnienie 2009 rok 2008 rok

1. |Osoby zarzadzajace 1 440 1959
Leszek Jurasz 714 781

Andrzej Herma 307 480

Jerzy Kozuch 394 438

Leszek Gawlik 23 260

2. |Osoby nadzorujace 303 419
Michal Zawisza 87 87

Jan Jurczyk 58 58

Zygmunt Mrozek 50 50

Tomasz Stamirowski 50 50

Tomasz Jurczyk 50 50

Ryszard Sofinski 4 50

Adam Wrona 4 50

Tomasz Glowacki - 24

INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Nota 32

Zaplaconc odsetki od kredytow i leasingu sa ujmowane w dziatalnosci operacyjnej rachunku przeptywow Srodkow

pienigznych.




ODSETKI Ogotem W tym zaplacone

- odsetki od kredytow i pozyczek 1877 2232

- odsetki od zobowiazan leasingowych 98 88
1975 2320
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Segmenty branZowe.

Oferta produktowa Spolki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydziclenia
scgmentow branzowych. Wydziclone segmenty to:

A) Armatura przemyslowa

B) Odlewy

() Pozostata dzialalnos¢

Pozostala dziatalnosé to przede wszystkim sprzedaz towaréw 1 materiatow.

Do sierpnia 2007r. produkcja armatury byta realizowana w Klodzku. Po przeprowadzce cata produkcja wykonywana
jest w Scinawce Sredniej. Zaklad produkuje armaturg przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w
odlewni whasnej oraz w odlewniach obeych. Wytwarzana przez Spotke armatura sklada si¢ z typowych elementéw, do
ktorych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewnia wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane
odlewy stanowia baze dla produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz sy sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spotka podaje informacje na temat kierunkow sprzedazy, ktore sa podzielone przy zastosowaniu kryterium
opicrajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb zarzadzania spétka wydziclono nastgpujace obszary:
A) Polska
B) Europa Zachodnia
C) Europa Srodkowo-Wschodnia

D) Kraje pozacuropejskie

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podzial wartosdci sprzedazy wedlug kryterium geograficznego.

wtys. zt
RYNEK ZAGRANICZNY i e Zf"}';f,‘;g;s
tys. zl [%] tys. zl [%]
POLSKA 45136  41% 54933  43% -18%
EUROPA ZACHODNIA 40162  36% 54041  42% 26%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 20824 20% 14768  11% 48%
KRAJE POZAEUROPEJSKIE 3496 3% 4805 4% | -27%
'SPRZEDAZ RAZEM 110618|  100% 128547 100% -14%

Przychody i koszty segmentu branzowego.
Dla poszczegolnych segmentow branzowych przedstawiane sa przychody i koszty dla tych segmentow.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:

o Rzeczowe aktywa trwate - zgodnie z ich lokalizacja,

e Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,
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e Zapasy zgodnie z lokalizacja magazynow,

e Naleznosci — stan nalezno$ei na 31.12.2009 podzielony na poszczegolne segmenty proporcjonalnic do
sprzedazy na zewngtrz.

Do pasywéw segmentu zalicza sig:

e Zobowiazania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z micjscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy — zgodnic z przeznaczeniem,

e Zobowiazania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowiazania handlowe - stan na 31.12.2009 podziclony na poszezegdlne segmenty
proporcjonainie do kosztow z uwzglednieniem wylaczen.

Transfery pomigdzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentow uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi. Sa

one wylaczane w trakcie konsolidacji wynikow poszezegolnych segmentow.

Nota 34
ZARZADZANIE KAPITALEM

Spotka zarzadza kapitalem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci oraz zapewnienia oczckiwanej
stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow zainteresowanych kondycja finansowy przedsigbiorstwa.

Spolka monitoruje poziom kapitalu na podstawic wartosci bilansowej kapitatow wlasnych powigkszonych o pozyczki
podporzadkowane otrzymane od wlasciciela oraz pomniejszonych o kapital z wyceny instrumentow pochodnych
zabezpieczajacych przeplywy pienigzne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spotka oblicza wskaznik kapitatu
do zrodet finansowania ogotem. Spotka zaklada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0.5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi diugu, Spétka oblicza wskaznik dlugu (tj. zobowiazan z tytutu leasingu,
kredytow. pozyczek i innych instrumentow dluznych) do EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej skorygowany o

koszty amortyzacji). Spotka zaklada utrzymanic wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3.0.

Powyzsze cele Spotki pozostaja w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe. Spotka nie podlegaja
zewnetrznym wymogom kapitalowym.
W okresic objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaly si¢ na

nastgpujacym poziomic:

Wskazniki 31.12.2009 31.12.2008

Kapital:

Kapitat wlasny 62 936 59 331
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od whasciciela - -

Kapital z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy (-) - 1 394

Kapital 62 936 60 725

Zrodta finansowania ogofem:

Kapital whasny 62 936 59 331
Kredyty. pozyczki, inne instrumenty dluzne 27 665 31 046
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Lcasing finansowy 1 405 1241
Zrodla finansowania ogotem 92 006 91618
Wskaznik kapitalu do zrédel finansowania ogélem 0,68 0,66
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne] 8163 6612
Amortyzacja 2959 2784
EBITDA 11122 9396
Diug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne 27 665 31 046
Iecasing finansowy 1 405 1241
Dlug 29 070 32 287
Wskaznik dlugu do EBITDA 2,61 3,44
Nota 35

WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWIONONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Audytorem dokonujacym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spotki jest Grant Thornton Frackowiak i
Wspolnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu przy pl. Wiosny Ludéw 2. Wynagrodzenie audytora z poszezegdlnych

tytulow wyniosto:

- od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2009 31.12.2008
Badanic rocznych, jednostkowych oraz

skonsolidowanych sprawozdan finansowych 46 47
Przeglad sprawozdan finansowych 37 37
Doradztwo podatkowe - -
Pozostale ustugi - 16
Razem 83 100

Nota 36
ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 (wraz z danymi

porownawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 9 kwietnia 2010 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis

9 kwietnia 2010r. Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
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9 kwietnia 2010r.

lerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Data

Imig i Nazwisko

Funkcja

9 kwietnia 2010r.

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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W 2009 ROKU
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalno$ci ZETKAMA S.A. 2009 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowanc zgodnie z obowigzujacymi na dzien sprawozdania MSSF,

przepisami znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694
tekst jednolity:), oraz z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych i obejmuje okres od

dnia 1 stycznia 2009 do dnia 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie za 2009 rok zostalo przygotowane zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska

(MSSF UE). Szezegolowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omoéwiono w Danych objasniajacych do

rocznego sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A. za 2009 rok.

DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: Zetkama Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona Zetkama S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkeji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje sie w Scinawce Srednicj.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe. W 1991 roku Spotka zostala sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki zostaly objgte przez pracownikow. W 1999 roku wigkszosciowy pakiet

akcji w Spolee, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. objal inwestor
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finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowata na Gicldzie Papicrow Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spotki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W roku 2006 Spotka rozpoczela budowe
nowej hali produkeyjnej w Scinawce Srednicj i w miesiacu sierpniu 2007r. zakonczyla przeprowadzke do nowego
zakladu produkcyjnego.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spotki
sa glownie nastgpujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemyslowej obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry. zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowictrzajace, przepustnice. Armatura
oferowana przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacji przeplywu mediow. W zakresie odlewow Spotka oferuje
odlewy ciénieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, glownie na potrzeby produkeji armatury. Spotka
posiada znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodnicj,

glownie w produkeji zawordw zaporowych grzybkowych i osadnikow-filtrow.

Organami Spotki sa:
e Walne Zgromadzenic.
e Rada Nadzorcza,

o Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia
2009 roku wehodzity nastgpujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorcze)

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu



1.2. Informacja dotyvczqca stosowania zasad tadu korporacyjnego.

Oswiadczenie o stosowaniu ladu korporacyjnego

ZETKAMA S.A. przyjela do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,.Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW™. Tres¢ dokumentu dostgpna jest na oficjalnej stronie internctowej Gieldy Papierow

Wartosciowych w zakladee poswigeonej zagadnieniom tadu: www.corp-gov.gpw.pl .

Po wejsciu w zycie Dobrych Praktyk Spotek notowanych na GPW, Stanowisko Zarzadu dotyczace stosowania Zasad
tadu korporacyjnego zostato okre§lone w raporcie biezacym 1/2008 z dnia 2 stycznia 2008 roku. Do chwili obecnej
spotka podjcta niezbedne kroki w celu dostosowania swojej strony internctowej do ogdlnic przyjetych zasad tadu
korporacyjnego, poprzez: zamieszczanie i biezgca aktualizacje dokumentow korporacyjnych; zyciorysow organow
zarzadzajacych i nadzorczych w zakresie jaki zostal jej przekazany przez cztonkéw tych organdw: a takze poprzez

prezentowanic dokumentow korporacyjnych oraz innych istotnych informacji w jezyku angielskim.

W zakresie nie stosowanych zasad, o ktorych spotka informowata przytoczonym  raportem  biezacym. dotyczacych
funkcjonowania Rad Nadzorczych tj. czeéei 111 pkt 6,7 i 8 zbioru, w 2009 roku spotka podjela dziatania zmicrzajace
do ich stosowania, a w szczegolnosci organ nadzorczy zdecydowal o wlaczeniu zadan komitetu audytu do zakresu
kompetencyjnego Rady Nadzorczej Spotki (raport biczacy nr 41 z 16.12.2009 roku). w pozostatych obszarach nie
zostaly zakonczone dziatania zmierzajace do ich stosowania, a w szczegolnosci w Spotka nie posiadata, do dnia

publikacji raportu , w skladzie Rady Nadzorczej 2 czlonkow niczaleznych.

Opis glownych cech stosowanych w spélce systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu

do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Zarzad Spotki odpowiedzialny jest za system kontroli wewngtrznej w Spofce oraz jego skuteczno$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnic
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych

i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych.

Do istotnych cech stosowanych w Spolce systeméw kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem zapewniajacych
efektywnos¢ procesu sprawozdawezosci finansowej naleza:

- ustalona struktura i podzial obowiazkow w trakcie przygotowywania informacji finansowych,

- ustalona kompetencyjnoéé i zakres raportowania finansowego,

- regularna ocena dziatalno$ei Spotki w oparciu o raporty finansowe,

- weryfikacja sprawozdan finansowych Spotki przez niezaleznego bieglego rewidenta,

- dokonywanie szacunkow majacych istotny wplyw na sprawozdania finansowe,

- proces analiz, kontrolingu projektow i zarzadzania ryzykiem.
Osoby odpowicdzialne za przygotowanie sprawozdan finansowych, okresowej sprawozdawczosei finansowej i biezacej

sprawozdawczoéci zarzadezej Spotki wehodza w sklad wysoko wykwalifikowanego zespolu pracownikow Pionu

Finansowego, kierowanego przez Dyrektora Finansowego. Ostateczna analiza i akceptacja opracowanych sprawozdan
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jest dokonywana przez Zarzad Spotki.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa Spotka poddaje swoje sprawozdania finansowe odpowiednio przegladowi

Jub badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

System finansowo-ksiggowy Spolki stanowi zrédlo danych dla sprawozdan finansowych, raportow okresowych jak i
stosowane] przez Spolke miesigeznej sprawozdawczosei zarzadezej i operacyjnej. Po zamknigciu ksigg na koniec
kazdego miesiaca sporzadzane sy szczegolowe finansowo-operacyjne raporty zarzadeze. Raporty te sa szczegolowo
analizowane przez kicrownictwo wyzszego szczebla oraz Zarzad Spotki. Osiagnigte wyniki finansowe Spotki badane sa
w porownaniu do zatozen budzetowych. Zidentyfikowane odchylenia sq odpowiednio wyjasniane, a ewentualne bledy

sa korygowane na biezaco w ksiggach Spotki, zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

Istotnym dziataniem Spotki majacym na celu zmnigjszenie ryzyk rynkowych jest prawidlowa ocena sytuacji rynkowej
w oparciu o wypracowane w Spolce procedury decyzyjne.

Podstawa do obliczania przychodow ze sprzedazy i kosztu sprzedanych produktow - w odniesieniu do stosowanej w
tym zakresic polityki rachunkowo$ci — sa szczegdlowe budzety sporzadzone zgodnie z najlepszq wiedza i

do$wiadczeniem Spotki.

W trakcie roku Zarzad Spolki analizuje na biezaco wyniki finansowe poréwnujac je z przyjetym budzetem.
Wykorzystuje do tego stosowana w Spolce sprawozdawczos¢ zarzadeza, oparta o przyjeta polityke rachunkowosci
Spoltki (Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej) i uwzglednia format oraz szczegotowosce danych
finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych Spotki. Spotka stosuje spojne zasady
ksiggowe prezentujac dane finansowe w  sprawozdaniach finansowych, okresowych raportach finansowych i
sprawozdawczosci zarzadezej.

Pod kierownictwem Zarzadu, corocznie przeprowadzony jest w Spotce proces opracowywania budzetu na rok nastgpny.
Zaangazowane w procesic jest rowniez kierownictwo $rednicgo i wyzszego szczebla Spotki. Przygotowywany budzet

na kolejny rok przyjmowany jest przez Zarzad Spotki oraz zatwierdzany przez Radg Nadzorcza.

Zarzadzanie ryzykiem Spotki odbywa sig poprzez identyfikacje i oceng ryzyka dla wszystkich obszarow dziatalnosci

Spotki wraz z okresleniem zadan i projektow do podjecia w celu jego ograniczenia lub eliminacji.
Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akeji wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji , ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z

nich wynikajaeych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na wlanym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy co najmnicj 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzadzenia

sprawozdania.
Liczba Udzial w ogolnej
posiadanych | Liczba gloséw na WZA liczbie Udzial w kapitale
AKcjonariusz akeji (szt.) glosow na WZ zakladowym




Avallon MBO S.A. 767 987 767 987 15.66% 15.66%
Maciej Jurczyk 506 770 506 770 10,33% 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 506.770 10.33% 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 447 876 9,13% 9.13%
Zygmunt Mrozek 391 000 391 000 7.97% 7.97%
Generali OFE 374 496 374 496 7,64% 7.64%
Jakub Jurczyk 318 252 318 252 6,49% 6.49%

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w szczegolnosci

prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zarzad ZETKAMA S.A. dziala w oparciu o przepisy kodeksu spolek handlowych, Statutu Spotki, Regulaminu

Organizacyjnego oraz Regulamin Zarzadu, przy uwzglednieniu zbioru Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na GPW.

Zarzad sklada si¢ 7 jednego do czterech cztonkow, w tym Prezesa Zarzadu. Prezesa Zarzadu wybiera Rada Nadzorcza.
Na wniosck Prezesa Zarzadu Rada Nadzorcza powoluje pozostalych czionkow Zarzadu. Wspdlna kadencja czlonkow

Zarzadu trwa pic¢ lat. Czlonkow Zarzadu odwotuje Rada Nadzorcza.

Zarzad Spotki pod przewodnictwem Prezesa prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy
zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki nie zastrzezone przepisami Kodeksu spolek handlowych lub Statutem do

kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej naleza do zakresu dziatania Zarzadu.

Do skladania o$wiadczen woli w zakresic praw i obowiazkow majatkowych Spotki oraz podpisywania umoéw i
zobowiazan w imieniu Spotki sa upowaznieni: Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj czlonkowie Zarzadu tacznie albo

jeden czlonek Zarzadu fgcznie z prokurentem.

Zarzad Spolki nie ma uprawnicfi do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgji, zgodnie ze statutem spotki

przedmiotowe decyzje naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Opis zasad zmiany statutu Spotki

Zmiany statutu Spotki zgodnie z § 18 ust.] pkt 6 Statutu ZETKAMA S.A. naleza do kompetencji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. W przypadku zamierzonej zmiany statutu w ogloszeniu o zwolaniu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy powotuje si¢ dotychezas obowiazujace postanowienia i zakres projektowanych zmian.
Jesli jest to uzasadnione znacznym zakresem zmian ogloszenie zawiera projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz

z wyliczeniem nowych lub zmienionych postanowien statutu.

Statut Spotki ZETKAMA S.A. w § 13 ust. 2 pkt 14 upowaznia Rade Nadzorcza Spotki do sporzadzenia jednolitego
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tekstu, zmienionego Statutu Spotki lub wprowadzania w nim innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w

uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zarzad Spotki zglasza do sadu rejestrowego tekst jednolity statutu. Zgloszenie zmiany statutu nie moze nastapi¢ po
uplywie trzech miesigey od dnia powzigeia uchwaly przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Gdy zmiana statutu
dotyczy podwyzszenia kapitatu zakladowego, moze by¢ ona zgloszona w ciagu sze$ciu miesigey od podjgcia uchwaty, a
jezeli zostata udziclona zgoda na wprowadzenie akcji nowej emisji do publicznego obrotu - od dnia udziclenia tej
zgody, o ile wniosek o udzielnie tej zgody albo zawiadomienie o emisji zostanie ztozone przed uptywem czterech

miesicey od dnia powzigeia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.

Sposob dzialania walnego zgromadzenia akcjonariuszy i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szezegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego
zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z

przepisow prawa

Walne Zgromadzenic ZETKAMA S.A. dziala na podstawic: Kodeksu spotek handlowych Statutu Spolki oraz
Regulaminu Walnego Zgromadzenia ZETKAMA S.A.

I.  Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.

(2]

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwolywane przez Zarzad powinno si¢ odby¢ w ciagu szesciu miesigey po

uptywic kazdego roku kalendarzowego.

3. Rada Nadzorcza moze zwolaé Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w okreslonym
terminie, oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za wskazane.

4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmnicj potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej polowg ogotu glosow w
Spolce moga zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego ftego
zgromadzenia.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmnicj jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga zadac

zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszezenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego

zgromadzenia. Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy zlozy¢ Zarzadowi na pismie lub

w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic nic zostanic zwolane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystgpujacych z tym Zadaniem. Sad wyznacza

przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki. Spotka publikuje ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia

w formie raportu biczacego i zamieszcza na swojej stroni internetowe;.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami spolki na szesnascie dni

przed data Walnego Zgromadzenia (dzief rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Akcjonariusze moga uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu i wykonywa¢ prawo glosu osobiscie, korespondencyjnie

lub przez pelnomocnikow dzialajacych na podstawie petnomocnictwa udzielonego na pismie. Przedstawicicle osob
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prawnych powinni okaza¢ aktualne wyciagi z odpowiednich rejestrow, wymieniajace osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotow. Domniemywa sig, ze dokument pisemny, potwierdzajacy prawo reprezentowania
akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nic wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego
autentyczno$é lub waznosé od pierwszego ogladu budzi watpliwos¢ Zarzadu Spotki (przy wpisywaniu na listg
obecnogei) lub Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pidmie
lub w postaci elektronicznej. Pelnomocnictwo w  formie clektronicznej winno by¢ przestane na adres

biuro.zarzadu@zetkama.com.pl wraz z zeskanowanym dokumentem tozsamosci akcjonariusza udziclajacego

pelnomocnictwa oraz petnomocnika.

W celu realizacji uprawnien akcjonariuszy do zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad, zglaszania

projektow uchwal do porzadku obrad oraz wykonywania prawa glosu przez petnomocnikow lub korespondencyjnie

spotka zamieszcza na swojej stronic internetowe] www.zetkama.com.pl w dziale Relacje Inwestorskie, sekcji Walne
Zgromadzenia  Akcjonariuszy stosowne formularze. Dokumenty elektroniczne mozna wysta¢ na adres poczty

elektronicznej Spotki: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl.

Lista akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, wylozona jest do wgladu przez trzy dni
robocze przed terminem Walnego Zgromadzenia, w siedzibie Spotki. Tam tez udostgpnione sa akcjonariuszom
materialy w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie i na zasadach przewidzianych kodeksem spotek

handlowych.

Akcjonariusz ZETKAMA S.A. moze zada¢ przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy nieodplatnie poczta elektroniczna. podajac wasny adres poczty elektronicznej. na ktory
lista powinna by¢ wystana. Zadanie winno by¢ zgloszone pisemnic lub droga elektroniczna na adres e-mail:

biuro.zarzadu@zetkama.com.pl

Akcjonariusze przybywajac na Zgromadzenie potwierdzaja obecnos¢ whasnorgeznym podpisem na lifcie obecnosei i
odbicraja karty do glosowania. Pelnomocnicy skladaja ponadto oryginal pelnomocnictwa udzielonego przez
akcjonariusza. Po podpisaniu listy obecnosci przez Przewodniczacego Zgromadzenia lista ta jest dostepna do wgladu

przez caly czas obrad Zgromadzenia.

W zgromadzeniu majg prawo uczestnictwa rowniez zaproszone przez organizatora 0soby nie bedace akcjonariuszami

(bez prawa udziatu w glosowaniu).

Na Walnym Zgromadzeniu powinni byé¢ obecni czlonkowie Rady Nadzorezej i Zarzadu. Biegly rewident powinien by¢
na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, jezeli przedmiotem obrad
maja by¢ sprawy finansowe Spolki. Nicobecnod¢ cztonka Zarzadu lub czlonka Rady Nadzorczej na Walnym

Zgromadzeniu wymaga wyjasnienia, ktore powinno by¢ przedstawione na Walnym Zgromadzeniu.

Czlonkowic Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegly rewident Spotki powinni, w granicach swych kompetencji 1 w
zakresie niezbednym dla rozstrzygnigeia spraw omawianych na Zgromadzeniu, udziela¢ uczestnikom Zgromadzenia
wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki. Przy udzielaniu wyjasnien i odpowiedzi nalezy mie¢ na uwadze wymogi i

ograniczenia wynikajace z przepisow dotyczacych obrotu papierami warto§ciowymi.
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Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego Zastgpea.

Niezwlocznie po otwarciu Walnego Zgromadzenia osoba otwicrajaca Zgromadzenie zarzadza wybor Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia sposrod osob uprawnionych do glosowania, tj. akcjonariuszy lub petnomocnikow
akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad. Porzadek obrad ustala
Zarzad Spotki

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga zadac
umieszezenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢
zgloszone Zarzadowi nie poZniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadaniec moze
zosta¢ zlozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowiazany niczwlocznie, jednak nie pozniej niz na osiemnascie
dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, oglosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy.

Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego
moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglasza¢ Spotee na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
clektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw,
ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spotka niczwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie
internetowej. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwal dotyczgce spraw

wprowadzonych do porzadku obrad.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych

akgji, o ile przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statut Spotki nie stanowig inaczej.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub Statut nie stanowig inaczej. Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne glosowanie
zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkow wiadz lub likwidatorow Spotki, badz o
pociagnigeie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych oraz na zadanie chocby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.

Walne Zgromadzenie moze powzia¢ uchwalg o uchyleniu tajnosei glosowania w sprawach dotyczgcych wyboru komisji

powolanej przez Walne Zgromadzenie.

Osoba glosujaca przeciwko uchwale uprawniona jest do zadania zaprotokolowania sprzeciwu.
Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwalty Zgromadzenia zapewnia si¢ mozliwosc zwigzlego uzasadnienia sprzeciwu. Na zadanie

uczestnika Zgromadzenia przyjmuje si¢ do protokotu jego pisemne o$wiadczenie.

Protokot z Walnego Zgromadzenia sporzadza notariusz. Protokol podpisuja notariusz i Przewodniczacy Zgromadzenia,

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za

ubiegtly rok obrotowy,

e powzigcie uchwaly o podziale zyskow wzglgdnie pokryciu strat,
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e udziclanie absolutorium czlonkom organoéw Spotki z wykonania przez nich obowiazkow.

e ustalanie liczby cztonkow Rady Nadzorczej oraz zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorezej,
podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego,

e  zmiany statutu Spotki,

e polaczenie Spolki z inng spotka handlowa,

e rozwigzanie i likwidacja Spotki,

e cmisja obligacji zamiennych. obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantow subskrybeyjnych,

e zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgSci oraz ustanowienie na nich
0graniczonego prawa rzeczowego,

e tworzenie, okreslanic zasad wykorzystania i likwidowanie funduszy celowych,

e decydowanie w innych sprawach, ktore zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych lub brzmieniem

niniejszego Statutu naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

W dniu 16 czerwca 2009 roku, w siedzibic Spotki, odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy. Walne
Zgromadzenie zwolane zostalo na wniosek Zarzadu Spotki, akcjonariusze ZETKAMA S.A. nie wystapili z wnioskiem o
zwolanie Walnego Zgromadzenia, z takim wnioskiem nic wystapita takze Rada Nadzorcza. Obrady nie zostaly odwolane, ani
przerwane. Na obradach byli obecni czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej. Uchwaly podjgte przez Zgromadzenia

Akcjonariuszy sq dostepne na stronie internetowej Spotki.

W dniu 15 grudnia 2009 roku, w siedzibie spotki odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zarzad zwolal Zgromadzenic w celu dokonania zmian w Statucie Spotki podyktowanych przede wszystkim
dostosowaniem przedmiotu dziatalnosci Spolki do Polskicj Klasyfikacji Dziatalnosci wprowadzonej Rozporzadzeniem
Rady Ministrow 27 grudnia 2007 roku - zmiana ta nie stanowi istotnej zmiany przedmiotu dzialalnosci Spotki. Ponadto
Walne Zgromadzenie wprowadzilo zmiany majace na celu dostosowanic postanowien Statutu ZETKAMA S.A. do
przepisow Kodeksu spotek handlowych obowiazujacych od dnia 3 sierpnia 2009 roku. Akcjonariusze ZETKAMA S.A.
nie wystapili z wnioskiem o zwolanie Walnego Zgromadzenia, z takim wnioskiem nie wystapita takze Rada Nadzorcza.
Obrady nie zostaly odwolane, ani przerwane. Na obradach byli obecni czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Uchwaly podjete przez Zgromadzenia Akcjonariuszy s dostepne na stronie internetowej Spotki.

Sklad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciagu ostatniego roku obrotowego oraz opis dzialania organow

zarzadzajacych i nadzorujgeych Spotki.
ZARZAD

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2009 przedstawial sig nastgpujaco:
1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz

2. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch

Dnia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza odwotata Pana Leszka Gawlika z funkcji Cztonka Zarzadu.
W dniu 13 pazdziernika 2009 roku, Pan Andrzej Herma zlozyl rezygnacjg z funkeji Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora
ds. Produkeyjno — Technicznych Spotki, w zwiazku z powierzeniem mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu w Spolce

zaleznej emitenta - Srubena Unia S A.
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Sklad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sig nastgpujaco:
1. Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny — Leszek Jurasz

2. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy — Jerzy Kozuch

Sprawy zwiazane z dzialalnoscia Spotki Zarzad rozpatruje na posiedzeniach. Posiedzenia Zarzadu odbywaja sig W
miarg potrzeby, nie rzadziej niz raz na miesiac. Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, a za zgoda
wszystkich Czlonkow Zarzadu, takze w innym miejscu na terenie Rzeczpospolite) Polskiej. Zarzad moze podejmowac
prawomocne uchwaly, jezeli w posiedzeniu biora udzial Prezes i Cztonek Zarzadu. Uchwaly Zarzadu podejmowane sa
bezwzgledna wigkszoscia glosow. W razie rownej ilosci glosow rozstrzyga glos Prezesa. Glosowania sa jawne na
wniosck ktoregokolwiek z Cztonkow Zarzadu, przewodniczacy posiedzenia poddaje uchwalg o tajnosci glosowania pod
glosowanie. Glosowanie moze byé podjete jedynie w odniesieniu do konkretnych uchwat a nie z gory co do kazdej
uchwaty. ktora ma by¢ glosowana na danym posiedzeniu. W kazdym czasie Zarzad Spotki moze podja¢ uchwaty bez

formalnego zwolania posiedzenia, jesli wszyscy Czlonkowie wyraza zgode.

W 2009 roku Zarzad przy podejmowaniu decyzji w sprawach Spotki, dziatal w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszelkich analiz i opinii, ktore w rozsadnej opinii Zarzadu powinny by¢ brane pod
uwage ze wzgledu na interes Spotki. Przy ustalaniu interesu Spotki Zarzad bral pod uwage uzasadnione w
diugookresowej perspektywic interesy akcjonariuszy, wierzycicli, pracownikow Spolki oraz innych podmiotéw i 0sob

wspolpracujacych ze Spotka w zakresie jej dzialalnosci gospodarczej a takze interesow spotecznodci lokalnych.

Zarzad dziatal ze szezegolna starannoscia aby transakcje z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy

wplywaly na interes Spotki byly dokonywane na warunkach rynkowych.

Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu byly ustalane na podstawic przejrzystych procedur i zasad, z uwzglednieniem jego
charakteru motywacyjnego oraz zapewnienia efektywnego i ptynnego zarzadzania Spotka Wynagrodzenia odpowiadaty
kryteriom zakresu odpowiedzialnoei wynikajacej z pelnione; funkcji, pozostajac w rozsadnej relacji do poziomu
wynagrodzenia czlonkow zarzadu w podobnych spotkach na porownywalnym rynku. Laczna wysoko$¢ wynagrodzen

wszystkich, a takze indywidualna kazdego z Cztonkéw Zarzadu zostata ujawniona w raporcie rocznym Spofki.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza ZETKAMA S.A. dziala w oparciu o przepisy kodeksu spotek handlowych, Statutu Spotki oraz

Regulamin swojego funkcjonowania.

Rada sklada si¢ z nic mniej niz pigciu cztonkéw powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Rada
wybiera ze swego skladu Przewodniczacego, Zastepeg Przewodniczacego i Sekretarza. Wybor ten powinien byc
dokonany na pierwszyzn posiedzeniu kazdej rozpoczynajacej si¢ kadencji Rady. Przewodniczacy, Zastgpea

Przewodniczacego i Sekretarz moga by¢ w kazdym czasie odwolani z tych funkeji i przez Rade.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
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Posicdzenia Rady moga byé¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzenia powinny si¢ odby¢ co najmniej raz

na kwartal, nadzwyczajne posiedzenie moze by¢ zwolane w kazdym czasie.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wickszoscig glosow, oddanych w obecnosei co najmniej polowy
skladu Rady. o ile przepisy kodeksu spotek handlowych lub ninicjszy Statut nic stanowig inaczej. W razie rownej ilosci

glosow decyduje glos Przewodniczacego.

Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje funkcjonowania w jej skladzie komitetow: audytu i wynagrodzen.
Jednakze Rada Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 15 grudnia 2009 roku uchwale w sprawie wlaczenia zadan komitetu
audytu do zakresu kompetencyjnego Rady Nadzorezej Spotki. Zgodnie z powzigta uchwata, Rada Nadzorcza majac na
uwadze, 7e sklada sic z nie wigeej niz 5 czlonkéw postanowita nie powotywac wyodrebnionego komitetu audytu, a

zadania komitetu audytu, wykonywane sa przez cala Rade Nadzorcza Spotki, w ramach jej obowigzkow.

Rada Nadzorcza w roku 2009 dzialata w skladzie:

1. Michat Zawisza - Przewodniczacy RN

2. Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
3. Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4. Tomasz Jurczyk - Cztonek RN

5. Tomasz Stamirowski - Czlonek RN

6. Ryszard Sofinski - Czlonek RN do 27 stycznia 2009
7.  Adam Wrona - Czlonek RN do 27 stycznia 2009

Dnia 27 stycznia 2009 roku rezygnacjg z pehnienia funkcji cztonka Rany Nadzorezej ztozyli panowic Ryszard Sofinski i

Adam Wrona.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia ninicjszego sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

I Michal Zawisza - Przewodniczacy RN

2 Jan Jurczyk - Zastgpca Przewodniczacego RN
3 Zygmunt Mrozek - Sekretarz RN

4. Tomasz Jurczyk - Cztonek RN

51 Tomasz Stamirowski - Czlonek RN

Nadzor nad Spétka w 2009 roku byl wykonywany zgodnic z kodeksem spolek handlowych, Statutem Spotki oraz

Regulaminem Rady Nadzorczej.

W 2009 roku Rada Nadzorcza odbyla 11 posiedzen, podezas ktorych koncentrowata si¢ na sprawach majacych istotne
znaczenie dla Spotki. Wynagrodzenia Czlonkow Rady Nadzorczej nie stanowily istotnej pozycji kosztow dzialalnosci
Spotki i nie wplywaly w powazny sposob na jej wynik finansowy. Laczna wysokoé¢ wynagrodzen wszystkich, a takze

indywidualna kazdego z Czlonkow Rady Nadzorczej ujawniona zostala w raporcie rocznym ZETKAMA S.A.
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Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z
opisem tych uprawnien.

Nie wystgpuja

Wskazanie wszelkich ograniczef odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspélpracy spolki, prawa Kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie wystgpuja.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych emitenta.

Nie wystepuja.

Opis dot. postepowan toczacych si¢ przed sadem

nic wystapily.

1.3. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka zatrudniata 338 osoby.

Tabela nr 1. Przecigtny stan zatrudnienia w latach 2006-2009

2009 2008 2007 2006

Zatrudnieni na podstawie umowy 0 pracg 369 423 424 415

1.4. Zmiany w skladzie 0séb zarzqdzajqcych i nadzorujqcych.

26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki odwolata Pana Leszka Gawlika z funkeji Czlonka Zarzadu — Dyrektora
Finansowego Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2009 roku, Pan Andrzej Herma zlozyl rezygnacjg z funkcji Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora
ds. Produkcyjno — Technicznych Spotki, w zwiazku z powierzeniem mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu w Spolce
zaleznej emitenta - Srubena Unia S.A.

7 dniem 27 stycznia 2009 roku z funkeji Czlonkow Rady Nadzorezej rezygnowali Pan Adama Wrona i Pan Ryszard
Sofinski.

1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.
W Zetkama S.A. w 2009 roku nic nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

1.6. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dzialalnosé i wyniki finansowe Emitenta
w 2009 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktérq sporzqdzono

sprawozdanie.
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Do najwazniejszych zdarzen ZETKAMY S.A. w 2009 roku mozna zaliczyé:

«  Utworzenie Spotki MCS sp. z 0. o. i objgeic W niej 100% udziatéw. Nabycie przez Spotke MCS Sp. z o.0.

zorganizowanej czgsei przedsigbiorstwa od Syndyka Masy Upadtosci Toora Poland S.A.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wyniki Emitenta w 2009 roku byly:

e Spadek obrotéow spowodowany kryzysem gospodarczym na Swiccie.

e Ostabicnie ztotowki w stosunku do euro.

Waznieijsze wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

« w dniu 31 marca 2010 roku wygasta umowa dzierzawy odlewni zawarta z Syndykiem masy upadto$ci METALPOL
Wegierska Gorka Sp. z 0.0. Wygasnigeic umowy i zaprzestanie produkeji w zaktadzie w Wegierskicj Gorce zostato

uwzglednione w prognozach finansowych na 2010 rok opublikowanych przez Spétkg.

1.7. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z z) ssku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sklad organow zarzqdzajqcych i nadzorujqeych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach osob wehodzacych w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotke zostaly

przedstawione w nocie objasniajacej nr 31 do sprawozdania finansowego.

Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny.

Nie wystapily.

1.8. Informacje o audytorze

W dniu 25 czerwea 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki — organ uprawniony na podstawie § 13 ust. 2 pkt 8 Statutu
Spolki — podjgla uchwale o wyborze Grant Thornton Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu przy pl.
Wiosny Ludow 2 na audytora, z ktorym zostala zawarta umowa na przeprowadzenic przegladu jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2009 rok.

Spotka ZETKAMA S.A. korzystala wezesniej z ustug ww. podmiotu w zakresic przegladu potrocznego i badania

rocznego za rok 2007 i 2008 oraz przegladu potrocznego za 2008 i 2009 rok.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie

Usluga 2009 2008
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Ustuga 2009 2008
Sprawozdanie polroczne - przeglad - jednostkowe 25 23
- skonsolidowanc 14 14
Sprawozdanie roczne — badanic - jednostkowe 30 35
- skonsolidowane 16 16
Badanie prognozy finansowej 11
Sprawdzenie wynikow .

szacunkowych za 2008 rok’

1Umowa z dnia 30.01.2009
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sklad Grupy Kapitalowej Zetkama S.A. i powiqzania kapitatowe

W sklad Grupy wehodzi Zetkama S.A. oraz spotki zalezne:

Tabela nr 3. Sktad Grupy Kapitalowej Zetkama S.A.

Nazwa
jednostki

Siedziba

Zakres
dzialalnosci

Wilasciwy sad lub
inny organ
prowadzacy rejestr

Metoda
konsolidacji

Procentowy udzial Grupy

w ka

pitale

31.12.2009

31.12.2008

Srubena Unia
S.A.

ul. Grunwaldzka
5

34-300 Zywice

dziatalnos¢
produkeyjna

Sad Rejonowy w
Bielsku-Bialej VIII
Wydzial
Gospodarczy KRS

petna

87,58 %

87.58 %

nr 0000239466

Sad Rejonowy w
Gliwicach
X Wydzial
Gospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego
KRS nr 0000328515

MCS sp. z

0.0,

dziatalnos¢
produkeyjna

ul. Strazacka 43

0
44-240 Zory 100,00%

petna 100,00%

Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszona Varimex-Valves sp. z 0.0., ktérej udziaty w skonsolidowanych
sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw whasnosei.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku udzial w ogolnej liczbie glosow posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Srubena Unia S.A.

Akcje Srubeny Unia S.A. zostaly nabyte w | kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawic zawartych przez Spotkg z inwestorami bgdacymi akcjonariuszami spotki Srubena Unia S.A. umow
objecia akcji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaly w catosci objete i oplacone w zamian za wniesione przez tych
inwestorow wklady niepienigzne w postaci 1.400.000 akcji zwyktych imiennych spotki Srubena Unia S.A., o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypeji akeji serii D: 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spotke ze spotka AVALLON MBO S.A. z siedzibg w Lodzi (bedaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcji serii E, akcje te zostaly w caloéci objete 1 oplacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wklad niepienigzny w postaci 1.100.000 akeji zwyktych imiennych spotki
$rubena Unia S.A.. o wartoéci nominalnej 1,00 z} kazda. Data rozpoczgcia i zakonczenia subskrypeji akeji serii E: 8
lutego 2008 roku:

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotka Srubena Unia S.A. z
siedziba w Zyweu, ZETKAMA S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008 z 81 akcjonariuszami spolki Srubena Unia S.A.
(obecnymi lub bylymi pracownikami tej spotki oraz cztonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji Srubena Unia

S.A.. w wyniku ktérych Spotka nabyta w sumie 433 000 akcji po 7 zf tacznej wartosei 3 031 000 zt.

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stata si¢ wiladcicielem 2.933.000 akcji

Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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MCS sp. z 0.0.
W dniu 26 marca 2009 roku zostala utworzona spotka zalezna MCS sp. z 0.0. W ktorej Zetkama objgla wszystkie

udzialy.

W dniu 18 czerwea 2009 roku jednoosobowa spotka zalezna emitenta MCS sp. z 0.0, wstapita w prawa i obowiazki
ZETKAMA S.A. 7z umowy przedwstepnej zawartej z syndykiem masy upadtoéci w dniu 26 marca 2009 roku. Nastgpnie
Spotka MCS sp. z 0.0. wobec spetnienia si¢ warunku przewidzianego w umowie przedwstgpnej w postaci uzyskania
sezwolenia na dzialalno§¢ w specjalnej strefie ckonomicznej oraz rezygnujac z drugicgo warunku w postaci
uprzednicgo nabycia od firmy leasingowej nicktorych maszyn znajdujacych sic na terenie zaktadu w Zorach zawarta w
dniu 18 czerwea 2009 roku z Syndykiem masy upadloéci TOORA Poland S.A. umowg sprzedazy zorganizowanej
czeéei przedsigbiorstwa TOORA Poland S.A. zlokalizowanej w Zorach na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej, ktorej przedmiotem dziafalnosci jest produkcja elementow metalowych. W sktad zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa wchodzi nieruchomos¢ o tacznej powierzchni okolo 3,5 ha zabudowana m. in. wolnostojacym
budynkiem hali produkcyjno-magazynowej z czgscig socjalno-biurowa. o tacznej powierzehni uzytkowej 9. 19449 m2 a
takze maszyny 1 urzadzenia pozwalajace na samodzielne funkcjonowanie nabytej zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa. W zwiazku z zawarciem umowy spotka MCS sp. z 0.0. przejela w trybie art. 231 Kodeksu pracy 116
pracownikow  zatrudnionych na terenie zakladu w Zorach. Calkowita cena zakupu zorganizowanej czgSci
przedsigbiorstwa zostala ustalona na kwotg 11.000.000 7t a jej platnos¢ zostala rozbita przez strony na dwic raty.
Pierwsza rata w wysokosci 5.500.000 zi zostata zaplacona 18 czerwea 2009 roku. druga rata zostala zaptacona 15
grudnia 2009 roku. Platno§¢ drugiej raty zostala zabezpicczona gwarancja bankowa. Spotka zamierza kontynuowac
dotychezasowa dziatalno$¢ gospodarcza prowadzong na terenie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa tj. dziatalnos¢
w zakresic produkcji elementow metalowych wytwarzanych metoda obrobki skrawaniem oraz rur gigtych i
dziurowanych, stosowanych w ukltadach wydechowych samochodéw. Nabycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa
przez MCS sp. z 0.0. zostato sfinansowane w kwocie 5.500.000 71 ze $rodkow wlasnych spotki MCS sp. z o.0.
(wniesionych przez emitenta na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego) a w kwocie 5.500.000 zt z kredytu

bankowego.

Varimex-Valves sp. z 0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0.. zostata zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsigwzigeiem krajowych
producentow armatury przemystowej, ktorzy sq jej glownymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A.. Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spotki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada
39 udziatow firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07% kapitatu udzialowego spotki. Przychody spotki za rok

2009 wyniosty 11 390 tys. zl.

2.2. Powiqzania organizacyjne Grupy Kapitalowej Zetkama S.A.

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. peni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorezej spotki zalezne; Srubena Unia S.A.
Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pehni funkcje Prezesa w spolce zaleznej MCS sp. z 0.0.

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkeje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki stowarzyszone] Varimex sp. z

0.0.
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2.3. Transakcje = jednostkami powiqzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi maja charakter rynkowy. Ich wielko$¢ w roku 2009 obrazuja ponizsze dane:
- sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 739 tys. zt,

- sprzedaz MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 619 tys. zl,

- sprzedaz Zetkama S.A. do MCS sp. zo.0. -~ 1 234 tys. zl.

- sprzedaz Zetkama S.A. do Srubena Unia S.A. — 1 tys. zl,

- sprzedaz Varimex Valves sp. 7 0.0. do Zetkama S.A. — 288 tys. zl.

- sprzedaz Zetkama S.A do Varimex Valves sp. z 0.0. — 2 555 tys. zt

Istotne transakcje zawarte przez emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapily.
Pozyczki udzielone w danym roku obrotowym, ze szezegolnym uwzglednieniem pozyczek

udzielonych jednostkom powigzanym.
Nie wystapity.
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty.

Spotka jest producentem armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, glownic na potrzeby produkeji armatury.

Odbiorcami finalnymi  wyrobow Spotki sa nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i

klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemysl stoczniowy oraz zaktady przemystowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spotka wykorzystuje

produkowane przez siebic odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.

Armatura oferowana przez Zetkamg jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeplywu i regulacji mediow. W

zakresic armatury przemystowej Spotka wytwarza nastgpujace grupy produktow:

zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne):

zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacje przeplywajacego czynnika;

zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dlawnicy w postaci
mieszka:

zawory plywakowe;

kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika:

osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszezen,

kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcja jego oczyszezenia;

odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Druga wazna linia produktows Spolki sa odlewy. Produkowane sq zarowno na potrzeby wlasne jak rowniez na

sprzedaz, glownie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o

ciezarze od 0.5 do 100 kg. Sa to glownie odlewy ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub

obrobiongj.

Zakres swojej oferty ZETKAMA systematycznie rozszerza o sprzedaz towarow, ktore w glownej mierze stanowi

armatura innych producentow.
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Dziatalnosé ZETKAMA S.A. w 2009 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 4. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnosci Zetkamy w 2009 roku

Jednostka Rok Zmiana
Wyszczegdlnienie
miary 2009r. 2008r. 2009/2008
1 2 3 4 5
1. Sprzedaz ogotem tys. zt 110618 128 547 -14%
e tys. zt 65 482 73614 -11%
- eksport
- kraj tys. zl 45136 54 933 -18%
11. 1. Sprzedaz wyrobow wiasnych tys. zt 100 526 117 186 -14%
1.1. Armatura tys. zt 39434 55 355 -29%
szt. 193 563 337 245 -43%
tony 3057 5256 -42%
W tyl'ﬂ:
- eksport tys. zt 30 659 42 728 -28%
szt. 152 693 266 362 -43%
tony 2376 4195 -43%
- kraj tys. z1 8 775 12 627 -31%
szt. 40 870 70 883 -42%
tony 681 1061 -36%
1.2. Odlewy tys. zt 54339 60 081 -10%
tony 8 395 10 527 20%
- eksport tys. zi 23 996 24 532 -2%
tony 3 650 3991 -9%
- kraj tys. zt 30 343 35549 -15%
tony 4745 6 536 27%
1.3. Pozostala sprzedaz tys. zl 6753 1750 286%
2. Sprzedaz towarow tys. zt 10 092 11361 -11%
2.1. Armatura powierzona tys. zl 3500 4 656 -25%
szt. 1777 3650 -51%
w tym:
. Sl tys. zi 2110 2727 -23%
szt. 963 2230 -57%
- kraj tys. z 1390 1929 -28%
szt. 814 1420 -57%
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S Jednostka Rok Zmiana
Wyseappindie miary 2009r. 2008r. 2009/2008
1 2 3 4 5
2.2. Armatura obca tys. zt 3 488 3435 2%
szt. 10 389 11565 -10%
W HER tys. zl 2263 1039 118%
- eksport
szt. 5208 3987 31%
- kraj tys. zt 1225 2396 -49%
szt. 5181 7578 -32%
2.3. Pozostale towary tys. zl 3104 3270 -5%

Sprzedaz w roku 2009 wyniosta ogétem 110 618 tys. zl. W stosunku do roku 2008 sprzedaz ogotem spadfa o 14%.

Sprzedaz armatury spadta o 29 %, odlewow o 10% wartoéciowo i 20% w tonach. Spadek sprzedazy nastapil glownie w

wyniku pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej na Swiecie.

Tabela nr 5. Sprzedaz armatury w latach 2008-2009

Okres
Wyszcezegolnienie Zmiana 2009/2008
2009r. 2008r.
tys. zl 39434 55 355 -29%
sztuki 193 563 337 245 -43%
Tabela nr 6. Sprzedaz odlewow w latach 2008-2009
Okres
Wyszczegolnienie Zmiana 2009/2008
2009r. 2008r.
tys. zi 54 339 60 081 -10%
tony 8 395 10 527 -20%
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Na sprzedaz w 2009 roku zlozyla sig (porownanie do 2008 roku):

e sprzedaz armatury
e sprzedaz odlewow
e sprzedaz towarow

e pozostalta sprzedaz

Wzrost w pozostalej sprzedazy nastapit w wyniku zaliczenia do tej grupy obrotow zrealizowanych przez zaktad w

Zorach w okresic jego dzierzawy — kwota 6 018 tys. zt.

W calosci sprzedazy Spotki w 2009 roku 36% stanowita armatura, 49% to sprzedaz odlewow, towary 9%, pozostala

sprzedaz 6%,

39 434 tys. zi,
54 339 tys. zt,
10 092 tys. zk,

6 753 tys. zi,

spadek o 29%,
spadek o 10%,
spadek o 11%,

wzrost 0 286%.
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3.2. Rynki zbytu.

Spolka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach §wiata, jednak zdecydowanie najwigkszy udzial

przypada na kraje europejskic.

Tabela nr 7. Udzial eksportu w sprzedazy w 2009 roku wg kategorii

Udzial w sprzedazy
Kategoria 2009
kategorii
1 2 3

Sprzedaz ogolem 110 618 100%
- eksport 65 482 59%

- kraj 45 136 41%

W tym Armatura B 39 434 100%
- eksport 30 659 78%

- kraj 8775 22%

Odlewy 54 339 100%

- cksport 23996 44%

- kraj 30343 56%

Towary 10 092 100%

- cksport 4996 49%

- kraj 5096 51%

Pozostala sprzedaz 6 753 100%

- eksport 5 831 86%

- kraj 922 14%




W sprzedazy ogolem znaczaca wartos¢ ma eksport, ktorego udziat w roku 2009 wyniost 59%.

Struktura rynkowa sprzedazy w 2009 roku

M Eksport M Kraj

Sprzedaz ogolem  Armatura Odlewy Towary Pozostala
sprzedaz
Tabela 8. Sprzedaz wg glownych obszaréw
2009 2008 Toiach |
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zt [%] tys. zi [%] 2009/2008
1 2 3 4 5 6
| POLSKA 45136  41% 54933 43% -18%
'EUROPA ZACHODNIA 40162 36% 54 041 42% -26% ]
ﬁoﬂ SRODKOWO-WSCHODNIA 21 824 20% 14 768 1% 48%
KRAIJE POZA EUROPEJSKIE 3496 3% 4 805 4% -27%
EPR—ZEDAi RAZEM 110618 100% 128 547 100% -14%
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3.3. Zaopatrzenie.

Spolka zaopatruje sig w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych i zagranicznych. W roku 2009 Spotka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji zrodel zaopatrzenia zwigkszala poziom wspotpracy z dostawcami
zagranicznymi. Dziatania takie powoduja dodatkowo zmniej szanie ckspozycji walutowej Spotki.

Spotka prowadzi stale audyty dostaw pod wzglgdem jakoéci dostarczanych materialow, terminowosci dostaw i
warunkéw handlowych. Wyniki powyzszych dziatan stanowia podstawg do okresowej oceny dostawcow

wspolpracujacych ze Spotka.

3.4. Znaczqce umowy

O zawarciu umow znaczacych w 2009 roku spotka informowata kolejnymi raportami biezacymi:

13/2009 7 dnia 26 marca 2009 roku — umowa przedwstepna sprzedazy zorganizowanej czgsei przedsigbiorstwa zawarta
syndykiem Masy Upadioéci Toora Poland S.A.

14/2009 z dnia 31 marca 2009 roku — ancks do umowy kredytowej w DZ Bank Polska S.A.

16/2009 z dnia 30 kwietnia2009 roku — umowy Kredytowe w ING Bank Slaski

24/2009 7z dnia 24 czerwea 2009 roku — umowy kredytowe w DZ Bank Polska S.A.

27/2009 7 dnia 30 czerwea 2009 roku — aneks do umowy dzierzawy przedsigbiorstwa Metalpol Wegierska Gorka
28/2009 7z dnia 15 wrzeénia 2009 roku — Zmiana umowy kredytowej spotki zaleznej Srubena Unia S.A.

32/2009 z dnia 12 pazdziernika 2009 roku — Umowa spotki zaleznej Srubena Unia S.A o dostawe walcowki hutnicze),
zawarta z MORAVIA STEEL s.a.

34/2009 z dnia 15 pazdziernika 2009 roku — Umowa spotki zaleznej Srubena Unia S.A o dostawg pretow stalowych
goraco walcowanych do produkcji elementow ztacznych, zawarta z ArcelorMittal Warszawa Spotka z o.0.

38/2009 z dnia 25 listopada 2009 roku — Umowa spolki zaleznej Srubena Unia S.A. o dostawg pretow stalowych
gorgeo walcowanych do produkeji elementow zlacznych, zawarta z CMC Zawiercie S.A.

42/2009 z dnia 29 grudnia 2009 roku — ancks do umowy dzierzawy przedsigbiorstwa Metalpol Wegierska Gorka

Wszystkie raporty biezace Spotki sq zamieszezone na stronie www.zetkama.com.pl

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spotka posiada nastepujace polisy ubezpicczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpicczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie:
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Ubezpieczenie majatku przedsicbiorstwa — wszystkie ryzyka na laczna kwotg 90 min zlotych, w tym
ubezpieczenic mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem i od wandalizmu na kwotg 1 min zl,
Ubezpicczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwotg 5 min ztotych,

Ubezpicczenic maszyn i urzadzen od szkod uszkodzen na kwotg 10 min zl,

Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk na 40 min zl,

Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego na kwote 436 tys. zl,

Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargo na kwote 200 tys. zi,

Ubezpieczenie rzeczy w migdzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwotg 300 tys. zt
Ubezpieczenie OC z tytulu prowadzenia dzialalnoéei gospodarczej lub uzytkowania mienia w zakladzie w

Wegierskiej Gorce na kwotg 1 min zt.
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Analiza przychodow i kosztow.

W roku 2009 zostaly osiagnigte nasigpujace wyniki finansowe. W

dziatalno$ci operacyjnej Spotka uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 9 11

operacyjnej w wysokosci 8 163 tys. zk.

ynik netto wyniost 3 462 tys. zl. W segmencie

8 tys. zt i wynik na dzialalnosci

Tabela nr 10. Rachunek zyskow i strat (w tys. z1)

Rok 2009 Rok 2008
RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT I Okres
01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Przychody netto ze sprzedazy 110618 128 547
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow 100 526 117 186
11.Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 10 092 11 361
B. Koszty whasny sprzedazy 86 132 103 598
I.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 78 587 95133
11.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 7 545 8465
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 24 486 24949
D. Koszty sprzedazy 4 909 5873
E. Koszty ogdlnego zarzadu 10 459 11 760
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 9118 7316
G. Pozostate przychody operacyjne 266 573
H. Pozostale koszty operacyjne 1221 1277
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 8163 6612
J. Przychody finansowe 372 2284
K. Koszty finansowe 4751 2335
L.. Wynik brutto (1+J-K) 3784 6561
M. Podatek dochodowy 322 1316
N. Wynik netto (L-M) 3 462 5245
Wynik netto 3 462 5245
Sredniowazona liczba akcji 4904 150 4 821 308
Zysk netto przypadajacy na jedng akeje¢ 0,71 1,09
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 0,71 1,09

Rachunek zyskow i strat wskazywal na nastepujace tendencje w Spolce w 2009 roku:

» spadek przychodow ze sprzedazy o 14%,
»  wzrost zysku na sprzedazy o 25%,

» wzrost zysku operacyjnego o 23%

v
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Koszty rodzajowe w 2009 spadly o 22%. Koszty materialow i energii spadty o 29% i stanowily 52% kosztow

rodzajowych ogotem.

Struktura kosztow 2009 W 2008
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4.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa.

W 2009 roku sytuacja majatkowo-kapitatowa nie ulegla istotnej zmianie w pordwnaniu z 2008 rokiem. Zmnicjszeniu

ulegla suma aktywow w wyniku zmniejszenia poziomu zapasow i naleznosci handlowych.

Tabela nr 11. Sytuacja majatkowo-kapitalowa (w tys. zh)

Stan na koniec
AKTYWA 31-12-2009 31-12-2008

A. Aktywa trwale 81 044 76 256
I. Rzeczowe aktywa trwale 47 358 48 155
1.Srodki trwale 47 263 48 091
a) grunty 341 341
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 22933 23 400
¢) urzadzenia techniczne | maszyny 18 079 18 780
d) $rodki transportu 1214 909
¢) inne $rodki trwale 4 696 4661
2.Srodki trwale w budowie 95 64
I1. Wartosci niematerialne 869 789
|.Koszty rozwoju 126 228
2.Inne wartosci niematerialne 743 561
111. Nieruchomosci inwestycyjne 4155 4155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 28 662 23157
|.Dlugoterminowe aktywa finansowe 28 662 23 157
a) w jednostkach powigzanych 28 658 23153
b) w pozostatych jednostkach 4 4
B. Aktywa obrotowe 33963 49 159
1. Zapasy 15 182 19 580
1. Materiaty 3424 4 368
2.Polprodukty i produkty w toku 4997 6631
3.Produkty gotowe 5499 7 254
4. Towary 1253 1316
5.Zaliczki na dostawy 9 11
I1. Inwestycje krotkoterminowe - -
I. W jednostkach powiazanych - -
2. W pozostalych jednostkach . -
111. Naleznosci krotkoterminowe i pozostale aktywa 17 244 28 149
| .Naleznoéci od jednostek powiazanych 78 702
a) handlowe 78 702
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 17119 27 146
a) handlowe 13 990 20 798
b) z tytulu podatku dochodowego 138 -
¢) inne 2991 6 348
3.Pozostale aktywa 47 301
1V. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1110 1430

V. Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 427
AKTYWA RAZEM 115007 125 415

89



Stan na koniec

PASYWA 31-12-2009 31-12-2008

A. Kapital wlasny 62 936 59 331
1. Kapital zaktadowy 981 981
1. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 31 843
I11. Kapital z aktualizacji wyceny 1121 -273
V. Pozostale kapitaly rezerwowe - 1251
V. Zyski zatrzymane 28991 25529
1.Wynik netto biezacego okresu 3462 5245
2.Wynik netto z lat ubieglych 3952 3952
3.Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 21 577 16 332
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52071 66 084
1. Zobowiazania dlugoterminowe 22 297 22 085
1.Wobec pozostatych jednostek 19 073 19 433
a) kredyty i pozyczki 18119 18 606
b) inne 954 827

2 Rezerwy na zobowiazania 3224 2 652
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2595 1968
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 629 684
11. Zobowiazania krotkoterminowe 29 774 43 999
1.Wobec jednostek powigzanych 463 211
a) handlowe 463 211
2.Wabec pozostatych jednostek 28 821 43 115
a) kredyty i pozyczki 9 546 12 440
b) inne zobowiazania finansowe 451 2058
¢) handlowe 17 337 26 400
d) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczei i innych Swiadezen 813 1 293
¢) z tytutu podatku dochodowego - 27

f) z tytulu wynagrodzen 627 869
g) inne 47 28
3.Rezerwy na zobowigzania 84 77
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 84 i
4. Rozliczenia migdzyokresowe 406 596
PASYWA RAZEM 115007 125 415

SYTUACIA MAJATKOWA

W roku 2009 zmnicjszeniu ulegl majatek obrotowy Zetkamy o kwotg 15 min z}. Przyczyna zmnigjszenia jego wartosci
bylo ograniczenie zapasoéw oraz zmnicjszenie obrotow. W bilansie zostaly wykazane na koniec 2009 roku inwestycje
dlugoterminowe w kwocie 28 662 tys. zi Na tg kwotg sktadaja si¢ gtownie akeje spotki Srubena Unia S.A. stanowiace

87.58% kapitatu zakladowego spotki oraz 100% udziatow w spolee zaleznej MCS sp. z 0.0., objetych w 2009 roku. W

aktywach wykazane zostaly nicruchomoscei inwestycyjne w kwocie 4 155 tys. zt.
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SYTUACJA KAPITALOWA
W 2009 roku zmianic ulegha struktura finansowania majatku spotki. Wzrost kapital wlasny o 3,6 min z} oraz spadi
poziom zobowiazan o 14 min zi. Spadfa wartos¢ kredytow bankowych o 3.4 min z}, zobowigzan handlowych o0 9,1 min

71, Zaangazowanie kapitalu obcego spadio i wyniosto 45,3% sumy bilansowej w stosunku do 52.7% w 2008 roku.

Kapitaty wlasny na dzien 31.12.2009 roku stanowity:

Kapital zakladowy 981 tys. zt
na ktory sktadato si¢ 4 904 150 akcji

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 tys. zl

Kapital z aktualizacji wyceny 1121 tys. zt

Zyski zatrzymane 28 991 tys. zt
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Analiza kapitalow obeych w roku 2009 w stosunku do roku 2008 wskazuje na zmnicjszenie poziomu zadtuzenia.

Wzrosta warto$¢ kapitatu stalego.

Struktura kapitalowa - 2009 rok

M Kapital wlasny il Kapitat obey

Struktura kapitalowa - 2008 rok

@ Kapital whasny & Kapitat obey
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4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spotki pomocne sq wskazniki ekonomiczne.

Tabela 12. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2009 2008
1 2 3
I.  Kapital staly; kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania
85317 81493
diugoterminowe — tys. zi
2. Kapital pracujacy (aktywa biezgce netto); Aktywa obrotowe —
R ROTCAREY AR 4 4189 5160
zobowigzania krotkoterminowe — tys. zl
3. Rentowno$é majatku: zysk netto / suma akty wow 3,0% 4.2%
4. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 3.4% 5.1%
5. Marza zysku netto: zysk netto / sprzedaz netto 3,1% 4,1%
6. Rentownosé brutto sprzedazy: wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 22.1% 19.4%
7. Finansowanie aktywow trwalych kapitatami wiasnymi; Kapital wlasny
77,7% 77.8%
/aktywa trwale
8. ObcigZzenia majatku zadtuzeniem; zobowiazania ogétem /kapitat ogotem 45.3% 52,7%
9. Unieruchomienie $rodkow: aktywa trwate /aktywa 70,5% 60,8%
10. Trwalosé struktury finansowania; kapitaty stale / pasywa 74,2% 65,0%
1. Aktywno$¢ majatku; kapital pracujacy / aktywa 3.6% 4.1%
12, Wskaznik ptynnoéci 1; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,14 1512
13.  Wskaznik ptynnosci I1: (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania
) 0,63 0,67
biczace
14. Rotacja naleznosci — dni: naleznosé przecigtne * liczba dni / sprzedaz
58.7 66,6
netto
15. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecietne * liczba dni / koszt
o _ Paur g 734 54.8
sprzedanych produktow i towarow
16. Rotacja zobowigzan — dni: zobowiazania przecigtne * liczba dni / koszty i 5 i
94, H8.2
sprzedanych produktow i towaréow

Wskazniki ckonomiczne za 2009r. wskazuja na nizsza rentowno$¢ niz w roku 2008r. Pozytywna jest wyZzsza
rentowno$é brutto sprzedazy w 2009 roku pomimo spadku obrotow o 14%. Swiadezy to zdolnoéci do utrzymania
rentownosci w warunkach kryzysu gospodarczego. Wskazniki struktury majatkowej pozostaja na bezpiccznym
poziomie, wzrosta warto$¢ kapitalu statego o 3,8 min zL. Stosunck zaangazowancgo kapitatu obcego do kapitatu ogotem

na koniec 2009r. wynosit 45%. W 2008 r. wskaznik ten wynosit 53%.



Aktywa trwale sa finansowane w catosci kapitalem statym. W roku 2009 wskazniki ptynnosei finansowej (1 1 11)

pozostaly na podobnym poziomie jak w roku 2008.

W roku 2009 ulegly wydtuzeniu cykle rotacji zapasow i zobowiazan. C vkl zapasow wzrost o 19 dni. wskaznik rotacji
zobowiazan o 26 dni. Wskaznik rotacji naleznosci skrocit si¢ o 8 dni. Wskazniki rotacji naleznosci, zapasow i
zobowiazan wyniosty odpowiednio 59, 74 i 94 dni. Luka finansowania wynosi 39 dni.

4.4. Kredvty i pozyczki, oraz udzielone porgczenia i gwarancje.

Na dzien 31.12.2009 ZETKAMA S.A. posiadata nastgpujace kredyty i pozyczki:

Tabela 13. Kredyty i pozyczki w tys. zl

Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa jednostki kredytu/pozyczki | pozostata do splaty Termin splaty Oprocentowanie
Wg uUmowy na dzief 31-12-
2009
525 tys. zt na koniec kazdego
DZ Bank Polska 21 000 16 800 v, Pism oy 220 zmienne 5,72%
2008r.,
ostatnia rata 31-12-2017 r.
DZ Bank Polska SA 7 000 3466 30-05-2010 zmienne 5,76%
ING Bank 4 000 959 30-04-2010 zmienne 5,29%
300 tys. zt na konicc kazdego
DZ Bank Polska SA 3000 1 800 owactalu, Piersmma d10- | ienne 670%

2009r.,

ostatnia rata 30-06-2011

75 tys. zt miesigeznie
ING Bank 3 000 2 550 Pierwsza rata 30-06-2009r., zmienne 6,20%

ostatnia rata 31-10-2012r.

69,4 tys. zt miesigeznie
DZ Bank Polska SA 2500 2014 Pierwsza rata 30-06-2009r., zmienne 6,84%
ostatnia rata 31-05-2012r.

22.1 tys. zt kwartalnie.

Raty platne na koniec lutego,
Pozyczka FOS

[
13
=

443 maja, sierpnia, listopada. zmienne 3,55%
Pierwsza rata 16-05-2009r,

ostatnia rata 16-11-2014r.

W 2009 roku Spotka udziclita porgezenia Spotee FITEN S.A. na zabezpieczenie wykonania przez Syndyka Masy
METALPOL WEGIERSKA GORKA SPOLKA Z 0.0. W UPADLOSCI z siedziba w Wegierskiej Gorce, zobowigzan
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wobee FITEN S.A. z tytulu umowy dostawy energii clektrycznej do dzierzawionego przez ZETKAMA S.A
przedsigbiorstwa. Porgeznie to wygasto z dniem 31 marca 2010 roku . tj. z chwila zakonczenia umowy dzierzawy

przedsigbiorstwa Wegierskiej Goree.

4.5. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2009 rok a wezesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 14. Realizacja zatozen finansowych w tys. z1

Wybrane pozycje Plan 2009 Realizacja 2009 roku
Przychody ze sprzedazy 110618
EBITDA 11122
Zysk netto 3462

W roku 2009 nic byty publikowane prognozy wynikow.

4.6. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

W roku 2009 nie bylo emisji akeji.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Na 2010 rok spotka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 2 360 tys. zh. Gtéwne zadania na 2010 rok to:
o oprzyrzadowania do obrabiarck - kwota 650 tys. zl,
e zakup nowych maszyn i urzadzen — chwytak silnikowy dwutupniowy, ptyty modelowe, podnosnik kubetkowy
tasmowy - kwota 725 tys. zi,
»  modernizacja maszyn i urzadzen odlewniczych - kwota 140 tys. z,
e narzedzia i program do kontroli jakoéci — kwota 150 tys. zk,
e sprzet komputerowy i oprogramowanie 150 tys. zk,
e samochody osobowe — kwota 390 tys. zi,
e pozostale inwestycje — kwota 155 tys. zl.

Inwestycje zostana sfinansowane ze $rodkow whasnych oraz w formic leasingu.
4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycyi.

Zakladamy. iz realizacja inwestycji powinna przebiega¢ zgodnic z zalozeniami. Inwestycje w petni sfinansowane

zostana $rodkami wlasnymi w istotnej czgéei wygenerowanymi z zysku spotki.
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OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOJU

5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju.

Czynniki wewngtrzne wplywajace na przyszte wyniki finansowe:

Zbudowanic mocnej Grupy Kapitalowej przez akwizycjg nowych podmiotéow w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz.

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesow produkeyjnych.

Zwickszenic oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajacych sig

potrzeb odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produktow.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen glownych suroweow oraz energii elektrycznej i gazu majacych silny wplyw na koszty produkeji, a
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotkg marze.

Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN - wplywajace na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwiazane z obshuga transakcji realizowanych w EURO. Aprecjacja ztotowki wzgledem
innych walut, a w szczegolnosci do EURO, wplynie nickorzystnic na konkurencyjno$é cenowa sprzedawanych
przez Spotkg wyrobow na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony érodowiska - zmiany wymogéw ochrony srodowiska moga by¢ przyczyna
poniesicnia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spelnieniem.

Sytuacja makrockonomiczna na gléwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztaltowanie sig
wskaznikow makrockonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB. poziom inflacji. poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki rvzvka i zagrozen.

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialow oraz wzmacnianiu sig
zlotowki, Spotka moze byé narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownosci operacyjne;. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresic redukcji kosztow, zabezpieczanic pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz zmnigjszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupéw podstawowych materialow) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemystowej pozwalaja zaklada¢, iz przejsciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowi¢
problemu w dhuzszej perspektywie czasu.

Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony Srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony §rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotke inwestycji ogranicza do minimum to

ryzyko.
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e Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwigzane z ewentualnymi awariami i
klgskami zywiolowymi. Spolka realizuje przyjety plan przegladow okresowych glownych maszyn 1 urzgdzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania naglych awarii. Rownoczeénic realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i urzadzen. Oba te dziatania zabezpieczaja poprawno$¢ funkcjonowania
maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sig przed awariami zwigzanymi z ukfadami
sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolila swoich pracownikow
u producentéw lub dostaweow systemow. Zapewnia to mozliwoé¢ usunigeia wigkszosci awarii w zakresie
systemow sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane 1 zabezpieczone w glownej
siedzibie Spotki.

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makrockonomiczng — ewentualne pogorszenie sig koniunktury gospodarcze) moze
spowodowaé ograniczenie popytu na wyroby Spotki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentow powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.
5.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Spolki przyjal strategig, ktorej realizacja ma na celu zapewnicnic dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie
stalego wzrostu wartosci Spotki. Podstawowym celem strategii na lata 2010-2012 jest dalszy wzrost wartosci Spotki
przez realizacjg planoéw akwizycyjnych zmierzajacych do zakupu nowych podmiotow tworzac Grupg Kapitalowa

Zetkama. Pozwoli to na zwickszenie asortymentu i pozyskanie nowych kontrahentow.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:
e rozszerzenia ofcrowanego asortymentu i zwickszenia produkeji armatury (standardowej i zaawansowangcj
technologicznie):
e dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego:
e zwickszenia ilosci obrabianych odlewow;
e doskonalenia jakosci produkowanej armatury i odlewow:

o redukeji kosztow posrednio i bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GELOSOW NA WZ

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapital zakladowy spétki ZETKAMA S.A. dzielit si¢ na 4 904 150 akeji o wartoScei
nominalnej 0,20 zlotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Tabela nr 15. Akcjonariusze ZETKAMA S.A. posiadajacy co najmniej 5% akeji /gtosow na WZ

- dane na dzien publikacji raportu za 2009 rok

Akcjonariusz Liczba akcji U‘fjﬂa\:ok\ss:f[c Liczba glosow Ul?f;;}i;wg?fg&cj
Avalon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10.33%

Jan Jurczyk 447876 9,13% 447.876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7.97%
Generali OFE 374.496 7.64% 374.496 7.64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6.49%

Zarzad Spotki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniku, ktorych moga w

przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych
mogg w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akejonariuszy.

Nie wystapily.

Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Nie wystapily.

OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i warto$¢ nominalna wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace Spotkg.

Tabela nr 16. Akcje Spotki posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

- dane na dzien publikacji raportu za 2009 rok

Nazwisko i Imig

Stanowisko

llos¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji raportu
za 2009 rok

llo$¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji raportu
za 2008 rok

Zmiana

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu

129 642

129 642
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Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzgdu 55902 63 402 - 7500
' . Zastgpea :

Jan Jurczyk Pizewodniczaetss RN 447 876 447 876 -

Zygmunt Mrozek | Sckretarz RN 391 000 391 000 -

Tomasz Jurczyk Cztonek RN 506 770 506 770 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akeji Emitenta.

Scinawka Srednia, 9 kwietnia 2010r,

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Tofasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

99




OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i1 dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowq Spotki oraz
jej wynik finansowy a roczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 0siagnigce

oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Scinawka Srednia. 9 kwietnia 2010r.

Jurasz Jerzy Kozuch

5 Zru:r[d!." Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego

raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Scinawka Srednia, 9 kwietnia 2010r.

Jurasz

Jerzy Kozuch

s Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Dla Akcjonariuszy ZETKAMA S.A.

1

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A.

(Spélka), z siedziba w Scinawce Sredniej, ul. 3 Maja 12, obejmujacego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 115 007 tysigey zlotych,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3 462 tysiace zlotych,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace calkowite dochody ogdlem w kwocie 4 856 tysigey zlotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 3 605 tysigcy zlotych,
— rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych
w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku o kwote 334 tysiecy zlotych,

— dane objasniajace do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjety
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spotki. Obowiazki z tym zwiazane obejmuja
zaprojektowanie, wdrozenie i zapewnienie dzialania kontroli wewngtrznej zwiazanej ze
sporzadzaniem i rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkow ksiggowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy zgodne z
zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki
oraz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Audyt - Podatki - Qutsourcing - Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Podmiot uprawniony do badaria sprawozdar finansowych nr 238. Zarzad Spolks Cecylia Fol - Prezes, Tomasz Wriblewski - Wiceprezes
Adres siedziby: 61-831 Pozna#, pl. Wiosny Ludéw 2. NIP: 778-01-62-560, REGON: 632474183, rachunek bankowy: 18 1750 1019 0000 0000 0098 2229
Kapital Zakiadowy 437 400 PLN. Sad rejonowy Poznari — Nowe Miasto | Wilda w Paznaniu, VIl Wydzial Gospodarczy, nr KRS 0000006705



Frackowiak

° Grant Thornton ‘

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy:

—  stosownie do przepisow rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi
zmianami) (Ustawa),

—~  zgodnie z wiedzg | doswiadczeniem wynikajacymi z norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow, nabytymi w okresie ich
obowigzywania.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnos¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow

1 zapisow ksiggowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad
(polityki) rachunkowodci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak
rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
slowne:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityks) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

5 Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spoltki za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
spelnia w istotnych aspektach wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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1 Informacje o Spéice

ZETKAMA S.A. (Spélka) zostata utworzona w dniu 1 grudnia 1990 roku. Spolka zostala powolana
na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Scinawce Sredniej, ul. 3 Maja 12.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci Spolki sa:
— produkcja kurkow,
— produkcja pomp i sprezarek,
— odlewnictwo zeliwa,
— produkeja narzedzi.

Spolka zostala wpisana w dniu 29 stycznia 2002 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000084847,

Spolka posiada numer NIP 8830000482 nadany w dniu 1 maja 2004 roku oraz symbol
REGON 890501767 nadany w dniu 24 lutego 2005 roku.

Kapital zakladowy Spolki na dzien koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2009 roku, wynosil
981 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosil 62 936 tysigey zlotych.

Zgodnie z nota 18c danych objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2009 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos$é Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gloséw  akcji (w ztotych) podstawowym
Avalon MBO S A, 767 987 767 987 153 597,40 15,66%
Maciej Jurczyk 506 770 506 770 101 354,00 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 506 770 101 354,00 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 447 876 89 575,20 9,13%
Zygmunt Mrozek 391 000 391 000 78 200,00 7.97%
Generali OFE 374 496 374 496 74 899,20 7,64%
Jakub Jurczyk 318 252 318 252 63 650,40 6,49%
Inni 1590 999 1 590 999 318 199,80 32,45%
Razem 4904 150 4904 150 980 830 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzient 9 kwietnia 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapila
zmiana wiascicieli Spotki. W dniu 16 stycznia 2009 roku Avallon dokonal zakupu 93.710 akeji
Spotki. Tym samym udzial Avallon w kapitale Spétki wzrést z 13,75% do 15,66%.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A. Jednostki powigzane ze
Spolka to:

— Srubena — Unia S.A. z siedzibg w Zywcu,

— MCS Sp. z 0.0. z siedziba w Zorach,

— Varimex — Valves Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



ZETKAMA S.A. 3

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 9 kwietnia 2010 roku wechodzili:

— Leszck Jurasz - Prezes Zarzadu,
— Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 9 kwietnia 2010 roku wystapily nastgpujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spolki:
— 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki odwolata Pana Leszka Gawlika z funkcji Cztonka
Zarzadu — Dyrektora Finansowego ze skutkiem od 31 stycznia 2009 roku,
— 13 pazdziernika 2009 roku Rada Nadzorcza przyjela rezygnacje Pana Andrzeja Hermy z

funkcji Wiceprezesa Zarzadu i funkcje Wiceprezesa Zarzadu powierzyla Panu Jerzemu
Kozuchowi.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, w imieniu ktorej dzialal
biegly rewident Ryszard Maciejewski, numer ewidencyjny 7392/866. O zbadanym sprawozdaniu
finansowym wydali§my opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 16 czerwea 2009 roku.
Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 5 245 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 19 czerwea 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w cz¢sci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia

2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
21 kwietnia 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 702.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie
Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem

uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na list¢ Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spolki
kierowal biegly rewident Ryszard Maciejewski, numer ewidencyjny 7392.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 25 czerwca 2009 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony
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31 grudnia 2009 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 20 lipca 2009 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakreste
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw 1 obcigzen z tytulu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapic¢ roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organow skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosc Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
przeprowadzilismy od 7 stycznia 2010 roku do 9 kwietnia 2010 roku, w tym w siedzibie Spo6tki od
7 stycznia 2010 roku do 8 stycznia 2010 roku oraz od 23 lutego 2010 roku do 26 lutego 2010 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0., czlonkowie zarzadu i organéw nadzorczych, siec, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spolki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane 9 kwietnia 2010 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomig¢dzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowsa i majatkows Spo6lki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone. iz
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sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadcezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego MFG v. 9.0

w siedzibie Spélki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona
w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana
do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2008 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2009 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnoéci, bezblednoéci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentaciji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8 Bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 81 004 76 256 50 367
Rzeczowe aktywa trwate 47 358 48 155 45 570
Wartosci niematerialne i prawne 869 789 1014
Nieruchomosci inwestycyjne 4155 4155 3708
Inwestycje diugoterminowe 28 662 23157 75
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
AKTYWA OBROTOWE 33963 49 159 31 304
Zapasy 15182 19 580 11 549
Inwestycje krétkoterminowe 0 0 284
Naleznosci krétkoterminowe i pozostale aktywa 17 244 28 149 18 736
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1110 1430 735
Krotkoterminowe rozliczenia finansowe 427 0 0
AKTYWA RAZEM: 115 007 125 415 81671
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 62 936 59 331 35 298
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 52 071 66 084 46 373
Zobowigzania diugoterminowe 22 297 22 085 21999
Zobowigzania krétkoterminowe 29774 43 999 24 374
PASYWA RAZEM: 115 007 125 415 81671

@ 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeione.



ZETKAMA S A, 6

9 Rachunek zyskoéw i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2009 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 110618 128 547 86 061
Koszty dziatalnosci operacyjnej 101 500 121 231 79929
Zysk (strata) ze sprzedazy 9118 7 316 6132
Pozostate przychody operacyjne 266 573 974
Pozostate koszty operacyjne 1221 1277 2214
Koszty restrukturyzaciji - - -
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 8163 6612 4892
Przychody finansowe 372 2284 16
Koszty finansowe 4751 2335 1794
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3784 6 561 3114
Podatek dochodowy 322 1316 963
Zysk (strata) netto 3462 5245 2151

10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009roku.

Ostatnig inwentaryzacj¢ rzeczowych aktywéw trwalych Spolka przeprowadzila w 2007 roku.
Zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Spolka inwentaryzuje srodki trwale co cztery lata.
Inwentaryzacj¢ zapasow materialow, potfabrykatéw i produktéw gotowych oraz towarow Spolka
przeprowadzila w dniach od 2 do 3 listopada 2009 roku. Inwentaryzacj¢ produkcji w toku Spolka
przeprowadzila w dniu 22 grudnia 2009 roku. Réznice pomigdzy stanami zapasow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione

1 rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2009.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytulu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowigce 80% wybranej przez nas proby naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug na dzien
inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksi¢gach
rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw i ushug
wedlug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowiace 83% wybrane] przez nas proby zobowiazan z tytulu dostaw
i ustug na dzien inwentaryzacji. Roznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spotke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiggowane.

16 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchylito uchwaty nr
3/12/2007 i 4/12/2007 dotyczace programu motywacyjnego skierowanego do Zarzadu Spétki. Nie
zgloszono do sadu uchwaly o warunkowym podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji warrantéw na akcje.
W czerwcu 2009 roku wedtug oceny Akcjonariuszy nie bylo szans na spelnienie warunkéw programu i
anulowano program motywacyjny. Anulowanie programu spowodowalo rozwiazanie rezerwy na koszty
programu w kwocie 1 251 tysigey zlotych, podwyzszajac o t¢ kwote wynik finansowy za 2009 rok.
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Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu 1 wspélmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 1 2009, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spoltki za lata zakonczone 31 grudnia 2009 roku

131 grudnia 2008 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy (tys. zt) 110618 128 547 86 061
wynik finansowy netto (tys. zi) 3462 5245 2151
kapitaty wiasne (tys. zt) 62 936 59 331 35 298
suma aktywow (tys. zi) 115 007 125415 81671
wynik finansowy netto / suma
rentowno$é majatku (ROA) (%) aktywow na koniec okresu 3.0% 4.2% 2,6%
rentownos$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu 5,8% 14,9% 7.0%
rentownos¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody
(%) ze sprzedazy 22,1% 19,4% 21,9%
aktywa obrotowe ogétem /
wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 1.3 14 19
$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,0 0,0 0,0
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x
(w dniach) - 365 dni / przychody ze sprzedazy 49 63 56
zobowiazania z tytulu dostaw i usiug
okres splaty zobowigzan oraz pozostale x 365 dni /koszt
(w dniach) wiasny sprzedazy 59 94 67
szybkos¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 64 69 63
(kapitaty wiasne + zobowiazania
trwalosc struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 0.8 0.6 0,7
obcigzenie majatku (pasywa ogolem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogéiem 45,3% 52,7% 56,8%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 35 42 5
od grudnia do grudnia (%) 3.5 3.3 4,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W informacjach objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakorniczony
31 grudnia 2009 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo
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sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Spoltke przez okres nie krotszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowa¢ dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoéci Spotki za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoéci.

15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepszq
wiedzg Spolka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob

istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Rw ci kx% /
- Meefen

Biegly Rewident nr 7392
Grant THorntén Frackowiak Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 9 kwietnia 2010 roku.

2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



