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LIST PREZESA ZARZADU



List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo!

Akcjonariusze!

W 2009 roku pomimo globalnego kryzysu gospodarczego, oddziatujgcego takze na branze w ktorych ZETKAMA
prowadzi swoja dzialalnosé, Spotka kontynuowala strategi¢ rozwoju Grupy Kapitalowej. Byl to rowniez czas
dynamicznego wprowadzania zmian dostosowujacych przedsigbiorstwo do nowej rzeczywistosci rynkowej i
ckonomicznej.

Na przclomic 2008 1 2009 roku Zarzad Spélki opracowal i wdrozyt program dostosowania organizacji spotki do
narastajacego globalnego kryzysu. Efcktem wprowadzonych zmian bylo obnizenie kosztow 1 dostosowanie ich poziomu
do portfela zamowien, ograniczenic zapasow 1 zapewnienie prawidlowej pltynnosci finansowej. Wzmocniono obszar
sprzedazy 1 wprowadzono nowe produkty. Podejmowano szereg dziatan w celu dalszej optymalizacji procesow
produkcyjnych. W niezbgdnym zakresie ograniczono produkcje i zatrudnienie. Dzialania te byly monitorowane i

intensyfikowane przez kolejne miesigee roku.

Podobne dziatania zostaly przeprowadzone w SRUBENIE S.A.. w ktorej ZETKAMA posiada 87,58 % akeji, gdzie
przeprowadzono zmiany organizacyjne 1 wzmocniono zespol zarzadzajacy. Obecnie Spotka kontynuuje proces

wdrozenia programu wzrostu rentownosei.

W obszarze dziatalnoscl akwizycyjnej w marcu 2009 roku ZETKAMA S.A. powolala do zycia Spolkg celowa MCS Sp.
z 0.0. z siedzibg w Zorach woj. §laskie. ktora w czerwcu nabyla od Syndyka Masy Upadtosci TOORA Poland S.A.
zorganizowang czesé przedsigbiorstwa potozona w Zorach na terenic Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
ZETKAMA objeta 100% udziatow w Spotee MCS. Spotka ta produkuje przede wszystkim rury gigte 1 perforowane do
systemow 1 ukladow wydechowych. wykorzystywane w produkeji samochodow osobowych, przez curopejskie
koncerny motoryzacyjne. Zorska Spotka specjalizuje si¢ ponadto w obrobee duzych serii detali z odlewow Zeliwnych i

aluminiowych.

Spotka MCS posiada duzy potencjal wzrostu. W ciagu kilku miesigcy przeprowadzono zmiany w strukturze
organizacyjnej, zatrudniono osoby zarzadzajace, wprowadzono wysokie standardy organizacji procesow produkeyjnych
w tym: standardy normy TS, wymagane] dla dostaw do przemystu samochodowego. Uruchomiono szereg nowych

projektow, ktore pozwolg na osiagnigeie wzrostow w 2010 roku.

Na wyniki ZETKAMY w 2009 roku miala takze wplyw dzierzawa od Syndyka Masy Upadlosci METALPOL
Wegierska Gorka Sp. z o.0. przedsigbiorstwa, produkujacego odlewy 1 armaturg. ZETKAMA kontynuowala przez caly
2009 rok dzierzawe przedsigbiorstwa rozpoczeta w 2008 roku. Zawarta do konica marca 2010 roku umowa dzierzawy

nie zostala przedluzona ze wzgledu na propozycje mniej korzystnych od dotychczasowych warunkow.
Ze wzglgdu na nieprzewidywalnos¢e zachowan rynkéow w 2009 roku, ZETKAMA zrezygnowata z publikowania
prognoz finansowych. W biezgcym roku Spotka powrécita do publikacji prognoz finansowych ZETKAMY jak i1 Grupy

Kapitalowgj.

W roku 2009 ZETKAMA osiggngta sprzedaz w wysokosci 110 618 tys. zt uzyskujac wynik na dzialalnosci operacyjnej



8 163 tys. zI i zysk netto w wysokosci 3 462 tys. z}. Grupa Kapitalowa ZETKAMA osiagngta przychody na poziomie
194 268 tys. zI.. wynik na dzialalnosci operacyjnej 10 803 tys. zI za$ zysk netto 4 368 tys. zi.

Uzyskanie takich wynikéw jest efektem przeprowadzonych projektow dostosowania dziatalnosci do  sytuaciji
kryzysowej. Osiagnigte cele strategiczne i wyniki finansowe sa rezultatem zaangazowania pracownikow wszystkich
podmiotow Grupy Kapitalowej ZETKAMA. Pragng w tym miejscu wyrazi¢ podzigkowanie dla catego zespohu, ktory z

ogromny determinacja i zaangazowaniem dazyl do osiagnigeia jak najlepszych rezultatow.

Szanowni Panstwo,
Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2009, gdzie znajdziecie

szereg szezegotowych informacji dotyczacych zagadnien jedynie zasygnalizowanych w tym liscic.

W imieniu Zarzadu ZETKAMY, pragng goraco podzigkowa¢ wszystkim naszym Partnerom w biznesie. Dzigkuje

Radzie Nadzorczej 1 Akcjonariuszom za wsparcie i zaangazowanie w realizowane projekty.

Przed nami rok 2010 w ktorym bedziemy kontynuowali dotychezasowe dzialania i zmiany wprowadzone w 2009 roku.
Przed nami wyzwanie szybkiego powrotu do petnego wykorzystania potencjalu wytwérczego spotek i dynamicznego
wzrostu sprzedazy.

Nasze dziatania beda rownicz nakicrowane na poszukiwanie i realizacjg kolejnych projektow akwizycyjnych.

W 2010 roku Zycz¢ Panstwu i GRUPIE ZETKAMA trafnych decyzji i wyboru wlasciwych kierunkow dziatania oraz

wszelkiej pomys$lnosci i sukcesow w realizacii planow.

7 wyrazami szacunkuy,

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres
Nota 01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Przychody netto ze sprzedazy | 110618 128 547
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 100 526 117 186
I1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 10092 11 361
B. Koszty wlasny sprzedazy 86 132 103 598
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 78 587 95133
I1. Wartos¢ sprzedanych towarow 1 materiatow 7 545 8465
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 24 486 24 949
D. Koszty sprzedazy 4909 5873
E. Koszty ogolnego zarzadu 10 459 11 760
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 9118 7316
G. Pozostale przychody operacyjne 3 266 573
H. Pozostale koszty operacyjne 4 1 221 1277
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 8163 6612
J. Przychody finansowe 3 372 2284
K. Koszty finansowe 6 4751 2335
L. Wynik brutto (I+J-K) 3784 6561
M. Podatek dochodowy 7 322 1316
N. Wynik netto (L-M) 3 462 51245
Wynik netto 3 462 5245
Sredniowazona liczba akcji 4904 150 4 821 308
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 0.71 1,09
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje 8 0.71 1,09

Scinawka Srednia, 9 kwietnia 2010r.

k Jurasz

Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

]
.lc@y ozuch

Wiceprezes Zarzqdu




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zi
Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres
Nota 01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Wynik netto 3 462 5245
B. Inne calkowite dochody
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pieni¢znych: 1720 (1953)
- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych (1720)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1 720 (233)
- kwoty ujgte w wartodci poczgtkowe)] pozycji
zabezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udzial w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw whasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikow innych
dochodow catkowitych (326) 108
C. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 1394 (1 845)
D.Calkowite dochody 4 856 3400

Scinawka Srednia, 9 kwietnia 2010r.

Jurasz

Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy

Wiceprezes Zarzadu

crzy Kozuch




BILANS
w tys. zlotych

e — i Stan na koniec
31-12-2009 31-12-2008

A. Aktywa trwale 81 044 76 256
1. Rzeczowe aktywa trwale 9 47 358 48 155
I.Srodki trwale 47 263 48 091
a) grunty 341 341

b) budynki. lokale i obickty inzynierii ladowej 1 wodnej 22933 23 400

¢) urzadzenia techniczne | maszyny 18 079 18 780

d) srodki transportu 1214 909

¢) inne srodki trwale 4 696 4661
2.Srodki trwale w budowie 95 64
1. Wartosci niematerialne 10 869 789
1.Koszty rozwoju 126 228
2.Inne wartosci niematerialne 743 561
I11. Nieruchomosci inwestycyjne I 4155 4155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 28 662 23157
1.Dhugoterminowe aktywa finansowe 28 662 23 187
a) w jednostkach powigzanych 28 658 23153
b) w pozostatych jednostkach 4 Bl
B. Aktywa obrotowe 33963 49 159
l. Zapasy 13 15 182 19 580
1. Materiaty 3424 4 368
2.Polprodukty i produkty w toku 4997 6631
3.Produkty gotowe 5499 7254
4. Towary 1253 1316
5.Zaliczki na dostawy 9 11
I1. Inwestycje krétkoterminowe 14 - =
1. W jednostkach powiazanych - -
2. W pozostatych jednostkach . -
I11. Naleznosci krotkoterminowe i pozostale aktywa 15 17 244 28 149
1.Nalezno$ci od jednostek powigzanych 78 702
a) handlowe 78 702
2.Naleznosci od pozostatych jednostek 17119 27 146
a) handlowe 13 990 20 798
b) z tytulu podatku dochodowego 138 -
¢) inne 299] 6 348
3.Pozostale aktywa 47 301
IV. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 16 1110 1 430
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 427 -
AKTYWA RAZEM 115 007 125 415




w tys. zt

PASYWA

Noty

Stan na koniec

fl

31-12-2009 31-12-2008

A. Kapital wlasny 18 62 936 59 331
I. Kapital zakladowy 981 981
11. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 843 31843
I11. Kapital z aktualizacji wyceny 1121 =273
IV. Pozostale kapitaty rezerwowe - 1251
V. Zyski zatrzymane 28 991 25529
1. Wynik netto biezacego okresu 3462 5245
2.Wynik netto z lat ubiegltych 3952 3952
3.Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 21577 16 332
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 52071 66 084
I. Zobowiazania dlugoterminowe 22 297 22 085
1.Wobec pozostalych jednostek 21 19 073 19433
a) kredyty i pozyczki 18119 18 606
b) inne 954 827
2.Rezerwy na zobowigzania 3224 2652
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 2595 1968
b) rezerwa na Swiadczenia emerytalne 1 podobne 20 629 684
I1. Zobowiazania krotkoterminowe 22 29774 43 999
1.Wobec jednostek powiazanych 463 211
a) handlowe 463 211
2.Wobec pozostatych jednostek 28 821 43 115
a) kredyty i pozyczki 9 546 12 440
b) inne zobowigzania finansowe 451 2 058
¢) handlowe 17 337 26 400
d) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadezen 813 1293
¢) z tytutu podatku dochodowego - 27

) z tytutu wynagrodzen 627 869
2) inne 47 28
3.Rezerwy na zobowiazania 84 i
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 84 77
4. Rozliczenia migdzyokresowe 406 596
PASYWA RAZEM 115007 125 415

Scinawka Srednia, 9 kwietnja

Jurasz

Zarzqdu

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres
01-01-2009 01-01-2008
31-12-2009 31-12-2008
A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Wynik brutto 3784 6561
1. Korekty 10 369 1174
1. Amortyzacja 2959 2784
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwalych - (21)
3. Odsetki 1603 2333
4. (Zyski) / straty z dzialalnosci inwestycyjnej (forward) 1 831 (919)
5. Inne korekty (36) 1
6357 4178
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (617) (112)
7. Zmiana stanu pozostatych kapitatow rezerwowych (1251) 439
8. Zmiana stanu naleznosci 11043 (9 273)
9. Zmiana stanu zapasow 4 398 (8 031)
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (9514) 14 377
11. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych (47) 43
12. Wycena do wartodci godziwej nieruchomoser inwestycyjnej - (447)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 14 153 7735
13. Odsetki zaplacone (nota 32) 2 320 2 381
14. Podatek zaptacony 187 585
2507 2966
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 11 646 4769
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosei inwestycyjnej
. Wplywy - 1191
1. Zbycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow i 51
trwatych -
2. Odsetki otrzymane - 2
3. Wplywy z tytutlu zabezpieczen kursowych - 1 168
II. Wydatki 8 854 8 156
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 1593 4 800
2. Nabycie aktywow finansowych 5505 3031
3. Wyplywy z tytulu zabezpieczen kursowych 1 756 325
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (8 854) (6 965)
C. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 6001 5 588
1. Zaciggnigeie kredytow 1 pozyczek 6 001 5 588

14




Rok 2009 Rok 2008
Okres Okres

01-01-2009 01-01-2008

31-12-2009 31-12-2008
I1. Wydatki 9127 2728
|. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek 8618 2104
2. Platno$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 462 582
3. Inne wydatki finansowe 47 42
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (3 126) 2 860
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (334) 664
E. Bilansowa zmiana $rodkow pienigznych (320) 695
- w tym zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 14 31
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1430 735
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 1096 1399

Scinawka Srednia. 9 kwigtnga 2010r.

Tomasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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rzyl Kozuch

Viceprezes Zarzqdu




DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA S.A. zostala utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku. W sprawozdaniu zostaly podane

dane porownawcze za rok 2008,
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie ze statutem. jest produkcja armatury przemystowej.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009r.

Sklad zarzadu:
l.eszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spolki odwolata Pana Leszka Gawlika z funkeji Czlonka Zarzadu — Dyrektora
Finansowego Spotki, ze skutkiem od dnia 31 stycznia 2009 roku. Od dnia 1 lutego 2009 roku, funkcje Dyrektora
Finansowego. odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym Spotki, petni Pan Dariusz Dul, zatrudniony w
Spotee od dnia 1 stycznia 2009 roku.

W dniu 13 pazdziernika 2009 roku, Pan Andrzej Herma zlozyl rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu — Dyrektora
ds. Produkcyjno — Technicznych Spotki, w zwiazku z powierzeniem mu funkcji Wiceprezesa Zarzadu w Spolce

zaleznej emitenta - Srubena Unia S.A.

Skiad rady nadzorczej:
Michal Zawisza — Przewodniczgey Rady Nadzorcezej
Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzoreze)
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonck Rady Nadzorczej

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczo$cl Finansowe) (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE).

Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosei. Zarzad nie stwierdza okolicznos$ci, ktore wskazywalyby na istnieniec powaznych zagrozen

dla kontynuowania przez Spotke dziatalnosei.



Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne danc finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich
porownywalnosé przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosdci w obu prezentowanych okresach, zgodnic z
zasadami rachunkowos$ci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres konezgey

si¢ 31 grudnia 2009r.

Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalng Spotki jest ztoty polski (PLN).

Sprawozdania finansowe sporzadzone sa w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow
finansowych, ktére wyceniane sa wedlug warto$ci godziwej zgodnie z obowigzujacymi MSSF w wersji zatwierdzonej

przez Unig Europejska (transakcje forward).

Sporzadzenic sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkéw 1 zalozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow. pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz
réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich wyniki daja podstawg
profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow 1 zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych

zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ si¢ od wartodci szacowane).

Szacunki 1 zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biczace) weryfikac)i. Zmiana szacunkow  ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biczacym 1 przysztych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak 1 okresow przyszlych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych latach zostaly

przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonala szacunkow ksiggowych i zalozen w zakresie okreslenia
kosztow amortyzacji srodkow trwalych, wyceny zapasow, wyceny naleznosei, okreslenia warto$ci rezerw oraz wyceny
aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zalozenia i szacunki ksiggowe mogg ulec zmianie w przysztodci 1 moze

mie¢ to istotny wplyw na sprawozdania finansowe Spotki w przysztych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJIACE | ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE OD
2009 ROKU

Na zasady rachunkowos$ci przyjete do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wplyw majg
ponizsze nowe lub znowelizowane standardy 1 interpretacje, ktore obowiazuja od 1 stycznia 2009 roku:

- MSR 1 (zmiana) ,.Prezentacja sprawozdan finansowych™,

- MSR 23 (zmiana) ..Koszty finansowania zewngtrznego™
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- MSR 32 (zmiana) .Instrumenty finansowe: prezentacja” . oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan
finansowych™ — zmiany dotycza prezentacji niektorych instrumentow finansowych dajacych posiadaczowi prawo
przedstawienia go emitentowi do wykupienia (tzw. instrument z opcja sprzedazy™),

- MSR 39 (zmiana) .Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSE 9 (zmiana) ,.Ponowna ocecna
wbudowanych instrumentéw pochodnych™ — uzupebnienie regulacji w zwiazku z obowiazujaca od 2008 roku zmiana
MSR 39 zezwalajaca na reklasyfikacje aktywow wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansowy (zmiany

zaakceptowane przez Komisje Europejska do stosowania od 1 stycznia 2009),

MSSF 1 (zmiana) ,.Zastosowanic MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmiana) ,.Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe”, — wprowadzenie nowego zwolnienia przy przejsciu na MSSF w zakresic wyceny
inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad rachunkowosci w przypadku reorganizacji grupy w
postaci wydzielenia nowej jednostki dominujacej,

- MSSF 2 (zmiana) ,,Platnosci w formie akcji”, — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkow transakcji, od ktorych nie

jest uzaleznione przyznanie instrumentow kapitatlowych,

MSSF 7 (zmiana) .Instrumenty finansowe: ujawnianic informacji finansowej™ — rozszerzenie ujawnien dotyczacych
wartosci godziwej oraz ryzyka ptynnosei,

- MSSF 8 Segmenty operacyjne”

- Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,,Annual improvements Project 20087)

- KIMSF 13, ,Programy lojalnosciowe™

- KIMSF 14 MSR 19  Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania™

(interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejska do stosowania od 01 stycznia 2009).

Na skonsolidowane sprawozdanic finansowe Spoétki znaczacy wplyw maja znowelizowany MSR 1, znowelizowany
MSR 23 oraz MSSF 8.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych zmian standardéow oraz interpretacji pozostaje bez wplywu na
skonsolidowane sprawozdanic finansowe.

Nowelizacj¢ MSR | Spotka wdrozyta w sposab retrospektywny. Standard nie wplynal na sytuacj¢ finansowa oraz
wynik finansowy Spoltki. lecz wprowadzit nowe zasady prezentacji oraz ujawniania informacji. Zasady wyceny oraz
ujmowania aktywow, zobowigzan, przychodow oraz kosztow nic ulegly zmianie, za wyjatkiem pozycji. ktore Spotka
ujmowata dotychczas bezposrednio w kapitale, a ktore teraz sq ujmowane w , Sprawozdaniu z calkowitych dochodow™.
MSSF 8 zastgpuje MSR 14 | Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdw dziatalnosci™ 1 zostal zastosowany przez Spotke
w sposob retrospektywny. MSSF 8 wymaga wawnienia informacji o segmentach operacyjnych na podstawie
wewngtrznego systemu raportowania dla potrzeb zarzadczych. Spojrzenie zarzadeze wyznacza sposob wyodrgbnienia
segmentow oraz pomiar wynikow segmentow.

MSR 14 wymagal wyodr¢bnienia segmentow w oparciu o kryterium ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych

naktadow oraz pomiaru wynikow segmentow zgodnie z MSSF.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 8. nie stwierdzono koniecznosci wyodrgbnienia nowych segmentow. Segmenty
operacyjne zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z segmentami

operacyjnymi.
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OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE NIE WESZLY W ZYCIE NA DZIEN 31
GRUDNIA 2009 ROKU 1 ICH WPLYW NA SPRAWOZDANIE SPOLKI

MSSF UE zawicraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymicnionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore
zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszeze w zycie.

Spotka nic skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardow i Interpretacji. ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien
bilansowy Spotka nie zakoficzyla jeszcze procesu oszacowania wplywu nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanic finansowe Spofki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz

picrwszy.

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Radg¢ Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszeze w zycie do 31 grudnia
2009 roku:
- MSSF 3 (zmiana) ,.Polaczenia jednostek gospodarczych™ oraz MSR 27 (zmiana) ,.Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2009 lub pozniej.
Znowelizowany MSSF 3 wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosei firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w
efekeie ktorego warto$é firmy z przejgeia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla calej przejmowanej jednostki, a
nie jak dotychczas w proporcji do whasnosei posiadanej przez przejmujacego. Traca moc dotychezasowe zasady
dotyczace rozliczania kilkuetapowego nabycia kontroli. Standardy wprowadzaja tez zmiany w wycenie kapitatu
mniejszosci oraz w sposobic ujmowania transakcji pomigdzy jednostka dominujaca. a mniejszoscia, ktore nie skutkuja
utrata kontroli (transakcje o charakterze kapitalowym, bez wplywu na rachunck zyskow i strat). W ocenie Spolki
wdrozenie zmian standardow moze wplyna¢ istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jednakze na moment
opublikowania ninicjszego sprawozdania nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie tego wplywu.
- MSR 39 (zmiana) .Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 lipca 2009 lub pézniej. Zmiany dostarczaja wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument
zabezpicczajacy i instrument zabezpieczany oraz wskazowek do oceny efektywnosci zabezpieczenia. Wedhug

wstgpnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF | (zmiana) ,.Zastosowanic MSSF po raz pierwszy™ - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sig |
lipca 2009 lub pozniej. Wprowadzono zmiany w organizacji tekstu standardu. Zmiany nic maja wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,.Annual improvements Project 20097). majace
zastosowanie dla okresdow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 lub 1 stycznia 2010 lub pozniej. Zastosowanie
zmian nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 2 (zmiana) ,.Platnosci w formie akeji™ - data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sig | stycznia 2010
lub pézniej. Zmiany precyzuja sposob ujmowania programéw platnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek
Grupy Kapitalowej. Zastosowanic zmian nic bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF | (zmiana) ,.Zastosowanic MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne rozpoczynajace sig |

stycznia 2010 lub pézniej. Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia dotyczace wyceny aktywow z tytutu

poszukiwania i oceny zasobow mineralnych oraz oceny charakteru umow leasingowych. Zmiany nie maja wpltywu na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki.



a)

- MSR 32 (zmiana) .Instrumenty finansowe: prezentacja™ - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ 1
lutego 2010 lub poznigj. Standard wprowadza zmiang w podejsciu do klasyfikacji instrumentow rozliczanych we
wlasnych instrumentach kapitalowych denominowanych w walutach obcych. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSR 24 (zmiana) .,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych™ - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2011 lub pézniej. Zmiany w standardzie zawieraja zwolnienia z ujawnien informacji
dotyczacych jednostek kontrolowanych przez pafistwo oraz wprowadzaja nowa definicje podmiotow powiazanych.
Zmiana nic bedzie miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- MSSF 9 Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena™ - data wej§cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sig |
stycznia 2013 lub poznicj. Nowy standard ma docelowo zastapi¢ obecny MSR 39. Opublikowana pierwsza czgsc
MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Zmiana nic bedzie

miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

"

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi
finansowania” - data wejScia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ | stycznia 2011 lub péznicj. Zmiana
interpretac)i wprowadza modyfikacj¢ zasad w zakresie ujmowania sktadek wplaconych przed terminem. Zmiana nie
bedzic miata istotnego wplywu na sprawozdanic finansowe.

- KIMSF 17 . Przekazanic wlasdciciclom aktywow innych niz Srodki pienigzne™ - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ | lipca 2009 lub pézniej. Zgodnie z interpretacja dywidend¢ niepieniczna nalezy wycenic w
wartosci godziwej przekazanych aktywow, a réznicg pomigdzy wartoscia godziwa a bilansowa nalezy uja¢ w wyniku
finansowym. Interpretacja nic bedzie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

- KIMSF 18 ..Przekazanic aktywow przez klientow™ - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace si¢ | lipca

2009 lub pozniej. Interpretacja dotyczy umow, w ramach ktorych klient przekazuje skladnik rzeczowych aktywow

trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody. Interpretacja nie bedzie miala

istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitalowymi™ - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgee si¢ 1 lipca 2010 lub pozniej. Interpretacja reguluje postgpowanie w przypadkach, gdy zobowiazanie
jest rozliczane nie przez splatg, lecz przez emisje wlasnych instrumentéow kapitatowych jednostki. Interpretacja nie

bedzie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.
Zetkama nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardow 1 interpretacji, ktore zostaly

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale weszly lub wejda w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wilasne skladniki rzeczowych aktywow trwafych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmuje si¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartoSci. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu
skladnika aktywow (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towarow i
uslug oraz akcyzowy). obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem 1 przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania, lacznie z kosztami

transportu, jak tez zatadunku, wyfadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmnigjszenia i odzyski
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zmniejszaja ceng nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz $rodkow trwatych
w budowic obejmuje ogél kosztow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
skladnik nie zostal jeszeze oddany do uzywania), w tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw 1 ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu i usunigeia sktadnika aktywow.

Spotka skorzystata z mozliwoéci zawartej w MSSF 1 w zakresie wyceny rzeczowych aktywow trwalych na dzien
przejscia na MSSF wedlug kosztu zalozonego stanowiacego wartos¢ godziwa. Pozycje rzeczowych aktywow trwatych
zostaly przeszacowane do wartosci godziwej na dziefi | stycznia 2004 r. Dotyezy to $rodkow trwatych przyjetych do
uzytkowania przed 1 stycznia 1997 roku. Warto$¢ tego majatku wyznaczono w oparciu 0 wyceng ich wartosci

rynkowej, wykonanej przez niezaleznego Rzeczoznawee Majatkowego.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywow trwatych sklada si¢ z odrgbnych i istotnych czesci

sktadowych o roznym okresic uzytkowania, czgsci te sa traktowane jako odrgbne skladniki aktywow - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia $rodka trwalego Spotka wyodrgbnia z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
warto$¢ rowna naktadom koniecznym do poniesienia podezas nastgpnego remontu generalnego, ktory dotyczy danego

$rodka trwalego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaty do nastgpnego planowanego remontu generalnego.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych uiythowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie calosé ryzyka oraz czerpic praktycznie wszystkic
korzysci wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub wartoéci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnic pomnicjszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Platnoéci z tytulu zawartych przez Spotke umow leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskow 1 strat w

okresie trwania leasingu.

(iii) Poiniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w poznicjszym okresie koszty majace na celu wymiane ujmowanych odrgbnie
czesei skladnika rzeczowych aktywow trwalych (komponenty), ktére mozna wiarygodnic oszacowa¢ i jest
prawdopodobne, ze Spotka osiagnie korzy$ci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszie
korzysci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatku rzeczowego. Pozostate naklady sg rozpoznawane na biezaco w

rachunku zyskow 1 strat jako koszty.

Odrebna czesé Srodka trwalego, ktora wymaga wymiany w regularnych odstgpach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jej ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztow remontow jest mozliwe tylko wtedy, gdy kwota
naktadow poniesionych dotyczy czesci uznanych za odrgbna czgs¢ sktadowa srodka trwatego. Jesli sktadniki te nie

zostaly wyodrebnione w momencie rozpoznania $rodka trwatego mozna tego dokona¢ w momencie poniesienia nowych
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b)

nakladow.

Spotka zwicksza wartos¢ $rodkow trwatych o wartos¢ nakladow poniesionych podczas regularnych remontow
generalnych, ktére sa niezbgdne do dalszego funkcjonowania Srodka trwalego. Naklady te traktuje si¢ jako oddzielny
$rodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnego planowancgo remontu generalnego. W momencie
kapitalizacji nowych kosztow remontow generalnych nicumorzona wartos¢ poprzednich remontow zostaje spisana w

cigzar kosztow operacyjnych.

(iv) Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkow trwatych:
dla érodkow trwalych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres ekonomicznej uzytecznosci, od nastgpnego miesigca po
miesigeu przekazania do uzytkowania,

— rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje nie wezeéniej niz po przyjeeiu srodka trwalego do uzywania.

Grunty nie sq amortyzowane. Spolka zaklada ponizsze okresy ckonomicznej uzytecznosci dla poszezegolnych kategorii

srodkow trwalych:

Budynki 2040 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-25 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostate Srodki trwale 3-10 lat

(v)§rodki trwale w budowie
Wartoé¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sie w wysokosci kosztow poniesionych na nabycie i wytworzenie Srodkow

trwalych oraz warto$ci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Wartosci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie

Wydatki ponicsione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych cfekty dziatan znajduja zastosowanic w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitalizacji w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (Tub procesu) jest technicznie mozliwe 1 jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukonczenia prac rozwojowych.

Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajg: koszty materialdow, wynagrodzenia pracownikoéw  bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czg$¢ kosztow posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem skladnika warto$ci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
zyskow 1 strat w momencic ich poniesienia, Koszty zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sy jako wartosci

niematerialne 1 podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartosci.
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c)

d)

e)

(ii) Pozostale wartosci niematerialne
Pozostale wartosci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabycia, pomnigjszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Poiniejsze wydatki

Poznicjsze wydatki na skladniki istnicjacych wartosci niematerialnych podlegaja kapitalizacji tylko wtedy, gdy
zwickszaja przyszie korzyéci ekonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostale naklady sa ujymowane

bezposrednio w rachunku zyskow i strat jako koszty.

(iv) Amortyzacja

Warto$ci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowa biorae pod uwage okres ich uzytkowania chyba, Ze nic jest on
okreslony. Wartosci niematerialne z nicokre$lonym okresem uzytkowania podlegaja testom ze wzgledu na utratg
wartoéci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartoéci niematerialne sa amortyzowane od dnia, kiedy sa dostgpne do
uzytkowania.

Spotka zaklada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznosei dla poszezegolnych kategorii wartosci niematerialnych:

Koszty badan i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostate 3-7 lat

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosei inwestycyjne wycenione sa w wartosci godziwej

Naleznosci handlowe i pozostale
Krotkoterminowe naleznoéci handlowe i pozostale sg wyceniane w kwocie wymagajace) zaplaty, o ile efekt naliczenia

odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sg ujmowane poczatkowo w ich wartodci godziwej a
nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasadg przyjeta przez Spolke, naleznosci o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Skladniki zapasow materialow i towaréw wycenia si¢ w wysokoscei ceny nabycia stanowiacej ceng zakupu powigkszona

o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotu.

Zapasy wyrobow gotowych oraz produkeji w toku wycenia si¢ w wysokosei kosztu wytworzenia obejmujacego koszty
bezposrednic oraz uzasadniong czgs¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu, przy zaloZeniu

normalnego wykorzystania zdolnosci produkeyjnych.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapasow jest wyzszy od mozliwe) do uzyskania ceny
ustalonej w transakeji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarcze) 1 pomniejszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbgdne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spotka dokonuje odpowiednich

odpisow aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane sg w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. Réznice pomigdzy rzeczywista cena a

ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastgpnie rozliczane proporcjonalnie do stanu zapasow oraz do ich
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zuzycia. Ceny ewidencyjne sq aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie migdzy nimi przekroczy poziom

0/
2%.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasic oraz depozyty bankowe na Zadanie.
Krotkoterminowe inwestycje, ktére nie podlegaja istotnym zmianom wartosci 1 ktore moga by¢ tatwo zamicnione w
okreslona kwote srodkow pienigznych i stanowia czgé¢ polityki zarzadzania ptynnoscig Spotki. sa ujmowane jako

srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celow rachunku przeptywu srodkow pienigznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosei aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpis 7 tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istnicja obicktywne przestanki,
7e zaistnialy zdarzenia, ktore moga mie¢ negatywny wplyw na warto$¢ przysztych przeplywow pienigznych

zwigzanych z danym skladnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako roznica miedzy ich wartodcig bilansowa, a wartoscia biezaca przyszlych przeplywow pienigznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpis z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu

do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy jest wyliczany przez odniesienie do ich biezace] wartosei godziwe;.

Wartoé¢ bilansowa poszezegolnych aktywow finansowych o jednostkowo istotnej wartosei poddawana jest ocenie na
kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Pozostate
aktywa finansowe sa oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane wedtug podobnego poziomu ryzyka

kredytowego.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. Jezeli zmniejszenie wartosci godziwej
aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy bylo ujmowane bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny,
skumulowane straty, ktore byly uprzednio ujgte w kapitale z aktualizacji wyceny. ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Odpisy z tytutu utraty warto$ci sg odwracane, je§li poznicjszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po dniu ujgcia straty z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
inwestycji w instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy nie sa odwracane przez wynik
finansowy. Jezeli wartos¢ godziwa instrumentow dluznych zakwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy wzrosnic a
jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do zdarzenia po ujgciu utraty wartosci to uprzednio ujeta strate z tytutu

utraty wartosci odwraca si¢ z kwotg odwrocenia wykazana w rachunku zyskow i strat.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystgpujg przestanki wskazujace na utratg
ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanck Spotka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej

poszezegolnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nicokreslonym okresie
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uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana na kazdy dzien

bilansowy.

Odpis 7 tytutu utraty wartosci uymowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
generujacego $rodki picnigzne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Oérodek generujacy Srodki pienigzne jest
definiowany jako najmnicjsza identyfikowalna grupa aktywow, ktora wypracowuje Srodki pieniezne niezaleznie od
innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w wyniku finansowym. Utrata wartosci
oérodka generujaccgo $rodki picnigzne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako zmniejszenie wartosci firmy
przypisanej do tego oSrodka (grupy osrodkow), a nastgpnic jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostalych

aktywow tego odrodka (grupy o$rodkow) na zasadzie proporcjonalne;.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych $rodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartoéci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej
przyszle przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowe] przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla aktualna rynkowa oceng wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego
skfadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktore nie generuja niezaleznych przeplywow pieni¢znych wartos¢
uzytkowa szacowana jest dla naymniejszego identyfikowalnego osrodka generujacego srodki pienigzne. do ktorego dany

sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis wartos¢ firmy z tytulu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytulu
utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujgee na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty
wartosel jest odwracany, jezeli zmienily sig szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne). Odpis z tytutu
utraty wartosct odwracany jest tylko do wysokoS§ci wartodci bilansowe) sktadnika aktywow pomnicjszonej o odpisy

amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostal ujgty.

Kapital zakladowy
(i) Zakup akcji wlasnych

W przypadku zakupu akeji wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi transakeji,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sy jako zmnigjszenie kapitatu

wlasnego.

(ii ) Akcje zwykle
Koszty bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyklych i opcji na akcje pomniejszaja warto$c kapitatu.

(iii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si¢ jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaly uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Spoétki sa uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
diugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikajg z praw nabytych przez pracownikow

Spotki w roku biezacym jak i w latach poprzednich.



»

k)

m)

Wartos¢ zobowiazan Spotki z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez
uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych dyskontowanych do

ich wartosci biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spolce ciazy obowiazek wynikajacy z przeszlych zdarzen i

prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiazaé si¢ bedzie z wyplywem ze Spotki  korzysci
ckonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartoéci picniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeplywow Srodkéw pienigznych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasic oraz ryzyko
zwigzane z danym skladnikiem pasywow.

Rezerwa na umowy rodzace obciazenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spotke korzySci
ckonomiczne z umowy sa nizsze niz nicuniknione koszty wypelnienia obowiazkéw umownych. WysokoS¢ rezerwy jest
ustalana na podstawie nizszej z wartosci kosztow zwigzanych z odstapieniem od umowy lub kosztow jej realizacji.

Przed ujeciem w ksiggach rezerwy, Spotka rozpoznaje ewentualng utrate wartosci aktywow zwigzanych z dang umowa.

(i) Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacjg rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowata szczegolowy 1 oficjalny plan
restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub publicznic ogloszony. Rezerwa nic sa objgte przyszle koszty

operacyjne.

Zobowigzania handlowe i inne
Zobowiazania handlowe i inne ujmuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjgta przez Spolke,

zobowigzania o okresie platnosci powyzej 180 dni podlegajg dyskontowaniu.

Waluty obcee

(i) Transakcje w walucie obeej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji ujmowane sa w PLN wedtug kursu kupna lub
sprzedazy obowiazujacego w banku, z ktorego ustug Spotka korzysta. Pozycje pienigzne aktywow i pasywow wyrazone
w walucie obcej sq przeliczane na dzien bilansowy wedlug $rednicgo kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na
ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakeji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienigznych wyrazonych w walutach obeych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat. Niepienigzne pozycje
aktywow i zobowiazan wyceniane wedhug kosztu historycznego w walucie obeej sa przeliczane wedhug $redniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedlug wartosci godziwej sa przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien ustalenia

wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej] przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa
krotkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujace aktywa finansowe:





































































































































































































































































