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Telefon: +48 22 543 16 00 820 Sp. z 0.0.

Telefax: +48 27 5343 16 01 ut. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pt 02-676 Warszawa
Internei: www.bdo.pi Poland

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Zetkama
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Zetkama w Scinawce §re(§niej przy ul. 3 Maja 12, na ktdre skiada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuaci finansowe]j sporzadzone na dzien 30 czerwea 2011 roku,
ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 184,227 tys. ztotych;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30
czerwca 2011 reku wykazulacy zysk netto w wysokosci 16.005 tys. zlotych;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 30 czerwca 2011 roku wykazujace dochody catkowite w wysckosci 10.014 tys. Ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku o kwote 5.544 tys.
zatych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych wykazujace zwickszenie stanu érodkéw
pienigznych netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku o kwote 957 tys.
ztotych;

dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za zgodno$C tego skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 7 wymogami
Miedzynarodowege Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Unie Europeiska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki Dominujace].

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowei,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw. Standardy nakiadaia na nas obowigzek
zaplanowania 1 przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskad umiarkowana pewnosd,
ze sprawozdanie finansowse nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gidwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wagladu
w dokumentacje konsolidacyina, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
osob odpowiedzialnych za finanse | rachunkowosé Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyraZanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymt zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ¢ jego rzetelnosci | jasnodci,
dlatego nie mozZemy wydad takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

EDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293239, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN., NiP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakdw 30'-363, ul. Rydidwka 5, tel: +48 17 420 41 56, krakow@bdo.pi;
Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDG Sp. z 0. 0. jest czlenkizm BDO International Limited, brytyjsidej spotid | czescia miedzynarcdowes sieci BDO, ziozone] z niezaleznyech spétek cztonkowskich.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoici 34
LSrédroczna sprawozdawczo$e finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wroctaw, 10 sierpnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajgcy w imienitﬁ PO Sp. z 0.0.:

Votomyne Sogl /’

Katarzyng Stojek dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu “BL_l/
nr ewid. 11396 Biegty Rewident P ewid. 90004



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 RCKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyraZone s3 w tysiacach ziotych poiskich, o ile nie wskazano inaczef

Okres cbjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2811 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ziafy polski (PLN)
SPIS TRESCI
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 30.06.2611 Waluta sprawoczdawcza: zioty polski {PLN}
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ! FINANSOWEJ
AKTYWA 30.06.2011 30.06.2010 31.12.201¢0
Aktywa frwafe
Wartosc firmy
Wartosci niemateriaine 1.031 1.089 1.087
Rzeczowe aktywa trwale 98.124 100.664 99.716
Nieruchomesci inwestycyine 4455 4155 4.155
inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych 501 493 485
Naleznosci | pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresows
Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 103.815 106.375 105.427
Aktywa obrotowe
Zapasy 32.242 26.481 32.184
Nafeznosci z fytutu umow o ustuge budowlang
Naleznescl z tytubs dostaw | ustug oraz pozostale
nalesnodo: 44,000 31.023 30.768
Naleznosdi z tytulu biezgcego podatku dochodowego 324
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansows 175 213
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 32
Krotkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 2.301 724 5028
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1662 2554 705
Aktywa frwate zaklasyfikowane jako prreznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotawe 80.412 61.179 66.223
Aktywa razem 184,227 167.554 171.650
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA 30.86.2011 l 30.086.2010 31.12.2010
Kapitaf wiasny
Kapitat wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgeef:
Kapitat podstawowy 081 ag1 a81
Akcje wiasne {-)
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominaing; 31.843 31.843 31.843
Pozostale kapitaty 1909 1034 1214
Zyski zatrzymane: 57.930 44.644 47.846
- zysk (strata} z iat ubieg’(ych 47.933 42 BR3 42 683
- zysk {strata) netio przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominuigcej 9.997 1.961 163
91.877 78.502 81.884
Udzialy mniejszodci 17G 4.420 4.632
Kapitaf wiasny 92.147 82.922 86.518
1




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.A. Kwoty wyraZzone sa w tysigcach zlotych pelskich, o ite nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 [ Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Zobowiazania 30.66.2011 ] 30.06.2010 31.12.2010
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 18.219 23 620 19.888
Leasing finansowy 1.732 2.632 2.175
Pochodne insfrumenty finansowe
Pozostale zobowiazania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.095 7. 866 7.9684
Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytutu
Swiadczeri pracowniczych 2172 2219 2.190
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe roziiczenia miedzyokresowa
Zobowigzania diugcierminowe 30.218 36.348 32.217
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug craz pozostate 31044 21 495 24,590
zohowigzania : . i
Zobowigzania z tytulu biezgcego pedatku dochodowego 1.767 281 160
Kredyly, pozyczki, inne instrumenty dhizne 20.974 19,800 21.928
Leasing finansowy 1.003 1.090 935
Pochodne instrumenty finansows 56
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania z tytuhu
Swiadczen pracowniczych 3.338 3.671 3.087
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krétketerminows rozliczenia migdzyokresowe 3.766 1.803 2217

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznacronymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe &81.862 48.286 52 017
Zobowigzania razem 92.080 84.632 85.134
Pasywa razem 184.227 167.554 171.850
Podpisy wszystkich Czionkow Zarzadu ,! /7
Imie i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksiag

Imig | nazwisko Stanowisko Podgis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiegowy A

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.
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GRUPA KAPITALOWA FETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone 53 w tysigcach zlotych poiskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.201F — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN}
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2610

Dzialtalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 119.634 101.893 196.422
Przychody ze sprzedazy produikiéw 111.008 94.188 180.507
Przychody ze sprzedazy usiug 283 251 425
Przychody ze sprzedazy towardw | materialéw 8.246 7.453 15.480
Koszt wlasny sprzedazy 83.065 82.891 158.587
Koszt sprzedanych produktdw 36.424 77.105 146.796
Koszi sprzedanych ustug _ 250 192 308
Koszt sprzedanych towardw | materialow 6.391 5.564 11.483
ZyskK {strata} brutto ze sprzedazy 26.569 19.002 37.835
Koszty sprzedazy 5.794 4.961 3.845
Koszly ogdinege zarzadu 8.625 9.294 17.683
Pozostate przychody operacyjne 119 627 1.276
Pozostate koszty operacyjns 1113 776G 1.269
Pozostate zyski {straty} z inwestycji 2.420
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)
Zysk {strata) z dziatalnosci operacyjnej 13.576 4.604 10.314
Przychody finansowe 276 275 161
Koszty finansowe 1.382 1.760 3.116
Udziat w zysku (sizacje) jednosiek wycenianych 15 3 (5)
metodg praw wlasnosci (+-)
Zysk {strata} przed opodatkowaniem 12.480 3422 7.354
Podatek dochodowy 2475 1.021 1.839
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10.005 2101 5.515
Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane
Zysk {strata) netto 10.005 2101 5.515
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego $.997 1.961 5.163

- akcjonariuszom mnigjszosciowym 8 140 352

Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzady

/4

Imie | nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej] powierzono prowadzenie ksigg
imie i nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S A,

Kwoty wyratone s3 w tysigcach zictych polskich, o ile nle wskazano inaczej

(et aind]

N

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2017 — 30.66.2011 ! Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
ZYSK {STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od §1.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2010
z dziatalnoscl kontynuowanej 9.997 1.961 5.163
- podstawowy 2,04 0,40 1,05
~ rozwodniony 2,04 0,40 1,085
Z dziatainosci konfynuowanej i zaniechanej ©.897 1.961 5.163
- podstawowy 2,04 8,40 1,05
- rozwodniony 2,04 0,40 1,08
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHCDOW
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 36.06.2010 31.12.201¢
] Zysk (strata) netto 10.005 2.101 5515
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwalych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujiete w ckresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajace przepiywy Srodkow
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 9 85 144
catkowitych (85}
- kwoty przeniesicne do wyniku finanscwego
- kwoty ujete w wartossi poczatkowsj pozycii
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za
granicg
Réinice kursowe przeniesione do wyniku finansowege —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wlasnosci
Pedatek dochodowy odnoszacy sie do skiadnikow 18
innych dochodéw catkowitych (18)
Inne catkewite dochody po opodatkowaniu g 93
Catkowite dochody 10.014 5.608
Catkowite dochody przypadajgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominuiacego 10.008 5256
- akgjonariuszom mniejszosciowym 8 357
Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzgdu i
Imie i nazwisko Stanowisko |
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu J\
Podpis osoby, ktére] powisrzono prowadzenie ksiag
Imig 1 nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2611 r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych poiskich, o ie nie wskazano inaczef

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.67.2071 - 30.06.20171 } Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW FIENIEZNYCH
od 01.01 do od 01.81 de od §1.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Przeplywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 12,480 3.122 7.354
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa
trwate 3.447 3.284 8.661
Amortyzacia i odpisy aktualizuigee wariosci
niematerialne 132 98 199
Zmiana wartosci godziwe] aktywow trwalych
Zmiana wartosc godziwsj aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
instrumenty zabezpieczajace przeplywy Srodkow
pienigznych przeniesione z kapitaiu
Odpisy aktualizujace z tytuhs utraty wartosci aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw
srwatych (68} 70 {66)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywéw finansowych (innyeh
niz instrumenty pochodne)
ZysKi (straty) z tytulu réznic kursowych
Koszty odsetek 1.301 1.421 2.826
Przychody z odsetek | dywidend
Koszt ptatnosci w formie akeji (programy motywacyjne)
Udziaf w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych £16) (3) 5
Inne kc{ekty (2.58?) (76) 338
Korekty razem 2.210 4.655 9.963
Zmiana stanu zapasow (58) {529) {6.232)
Zmiana stanu naleznossi (12.695) {3.525) {3.787)
Zmiana stanu zobowigzan 8.213 (2.169) 145
Zmiana stanu rezerw i rozliczes miedzyckrescwych 818 149 (587)
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny
Zmiany w kapitale obrotowym (3.722) (6.074) (10.481)
Wptywy {wydatki} z roziiczenia instrumentdw
pochodaych (608} (159} {1.526)
Zaplacone odsetki z dziatainosci operacyinei (1.238) 01.371) (2.719)
Zaptacony podatek dochodowy {1.219) {610) {1.465)
Srodki pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej 7.803 {437) 1.116
Pedpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg
imie i nazwisko Stancwisko
Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy
Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone s3 w tysigeach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 30.06.2011 { Waluta sprawozdawcza: Zioty polski (PLN}
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)
od 01.01 do od 01,01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010¢ 31.12.2610
Przeplywy sSrodkow pieniginych z dziatalnoscei
inwestycyjne/
Wydatki na nabycie wartosci niemateriainych (o7 (98) (64)
Wphywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych {2.661) (%.528) {5.191)
Wotywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 430 450 526
Wydatki na nabycie nieruchomosa inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomodd inwestycyjnych
Wydatki netfo na nabycie jednostek zaleznych {50)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptafy pozyczek udzieionych
Pozyczki udzisione
Wpiywy z tytulu zabezpieczen kursowysh 526 (18) 1235
Wphywy ze sprzedazy pozostalych aktywdw finansowych
Wpiywy z otrzymanych dotagji rzgdowych
Otrzymane odsetki 44 11
Obrzymane dywidendy
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej {1.802) {1.183} {3.483)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowef
Wplywy netto z tytutu emisii akgji
Nabydie akcli wiasnych (2.000)
Wphywy z tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych
Inne wydsatki inwestycyijne {93) {103)
Wplywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 2.075 6.621 9.287
Splaty kredytéw i pozyczek (4.807) {3.916) {7.750)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego {429) (543) (980)
Cdsetki zapiacone
Dywidendy wyptacone
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (5.144) 2059 557
eZ}r(nv;iavr:;g::g:vstanu srodkéw pienieznychiich 957 439 (1.810)
g;?fi pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 705 2515 2 515
Zmiana stanu z tytutu rdznic kursowych 18 17 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.662 2.954 705
Podpisy wszystkich Czionkow Zarzadu i ¢
Imie i nazwisko Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, kitrej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwiske

Stanowisko

Tomasz Chiniewicz

Gléwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sierpniz 2011 1.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyraZone sg w tysigcach zlotych polskich, o He nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 ~ 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdine

1.1. Dane identyfikujace Spétke dominujaca

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Zetkama [dalej zwana ,Grupg Kapitatows”, ,Grupg’] jest Zetkama S.A.
fdale] zwana ,Spoika dominujacy”].

Spolka dominujgaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spotka dominujaca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroclawia
Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spélce dominujace] nadano numer
statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spatki dominujgcej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocziowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujacej jest jednoczesdnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatainoséci przez Grupe Kapitatows.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdlki dominujgcej oraz jej spéiek zaleznych jest:
= produkcja armatury przemystowej,
= produkcja odlewow zeliwnych,
= produkcja elementdw ziacznych,
= produkcja elementdw dla motoryzacii.

1.2.  Okresy, za kidre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe | poréwnawcze dane
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia 2011r. do 30 czerwca
2011r. Pordwnawcze dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2010r. do 30 czerwca 2010r.

Ninigjsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoki dominuijgcej dnia 23.08.2011r.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Zetkama S.A.

W sktad Zarzadu Spdki na dzien 30 czerwca 2011 roku wehodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzgdu

W skiad Rady Nadzorcze] Spotki na dzien 30 czerwea 2011 roku wehodzily nastepujace osoby:
Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczgeego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czionek Rady Nadzorczej

14. Struktura wiasnosciowa Grupy Kapitalowej.

Struktura whasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawia sie nastepujgco:
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A Kwoty wyrazone sa w tysigeach =lotych poiskich, o ile nie wskazano inaczej

Okras objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2071 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (FLN)

4.1, SPOYKi ZALEZNE

Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka dominujaca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

. o Udziat Grupy w kapitaie:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba
30.06.2011 30.08.2010 31.12.2010
. ul. Grunwaldzka 5 4 o N
Srubena Unia S.A. 34-300 Zywiec 99,80% 87,58 % 87.58 %
ui. Strazacka 43 " o s
MCS sp. z c.0. 44-240 Zory 100,00% 100,00% 100,00 %

1.4.1.1. Srubena Unia S.A.

Akcje Srubeny Unia S.A. zostaly nabyte w | kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spétkg z inwestorami bedacymi akcionariuszami spétki Srubena Unia S.A. uméw
objecia akcji Zetkama S.A. serii D, akcje te zostaly w catosci objete i optacone w zamian za wniesione przez tych
inwestorow wiiady niepienieine w postaci 1.400.000 akcji zwyklych imiennych spotki Srubena Unia S.A, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spitkg ze spotkg AVALLON MBO S.A. 7 siedzibg w Lodzi (bedaca akcjonariuszem
spoki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcji serii E, akcje te zostaly w calosci objete i optacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wklad niepienigzny w postaci 1.100.000 akcji zwyklych imiennych spétki
Srubena Unia S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia | zakonczenia subskrypcii akcii serii E:
& lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 paZdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotka Srubena Unia
S.A. z siedzibg w Zywcu, Zetkama S.A. zawarka w dniu 17 marca 2008 z 81 akcjonariuszami spétki Srubena Unia
S.A. (obecnymi lub bytymi pracownikami tej spotki oraz czionkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akeji Srubena
Unia S.A., wwyniku ktérych Spétka nabyla w sumie 433 000 akcji po 7 z facznej wartosci 3 031 000 zi.

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsohdac;; Zetkama S.A. staia sig wiascicielem 2.833.000 akgji
Srubena Unia $.A., co stanowiio 87,58 % akcji | gfoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I potroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400 000 akcji wiasnych przez Srubena Unia S.A. i-zakupu 10000
akcji Srubena Unia S.A. od pozostatych akgjonariuszy przez Zetkama S.A. Udziat Zetkama S.A. w kapitale
Srubena Unia S.A. wzr6st do 99,80% akeji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacgje cgdine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spétka akcyjna
Siedziba i adres 34-300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnogci produkcia elementow ztgcznych

1.4.1.2. MCS Sp.zo.0.

MCS Spdka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym
zatozycielem byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatorycielski Spotki wynosit 5 000,00 zk i
dzielit sig na 30 rdwnych i niepodzielnych udziatéw o warlosci nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2002 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwale o podwyzszeniu kapitaiu
Spotki o kwotg 5 500 000,00 zt poprzez utworzenie 55 000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o warfosci
nominalnej po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogdine o MCS 8p. z 0.0..C

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnosci produkcja elementéw metalowych wylwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoly wyrazone sa w tysigcach ziotych poiskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 07.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloly polski (PLN)

1.4.2, SPOLKI STOWARZYSZONE

W érddrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2011
udzialy w Varimex Valves sp. z 0.0, spolce stowarzyszonej zostaly wycenione metoda praw wiasnosci.

14.21. Varimex Valves Sp.z 0. 0.

Zetkama S.A. posiada 39 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z v.0., co stanowi 29,1% kapitatu udziatowego
spotki.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0, zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsiewzieciem
krajowych producentow armatury przemyslowsj, kidrzy sa jej gidwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkamg S.A., Varimex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produkiow Spotki na rynkach
zagranicznych. Przychody spdlki za rok | potrocze 2011 wyniosty 4 993 tys. zt

informacje ogdlne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex Valves Spotka z ograniczong cdpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalnosci dziatalino$¢ handlowa w zakresie armatury przemysiowej, $rub

i zestawow Srubowych, surowcdw | materiatéw odlewniczych,
napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowos$ci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawczdanie finansowe Grupy Kapitatowe] obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2011 roku oraz zostalo sporzadzone rgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosd
finansowa.

Dla petniejszege zrozumienia sytuacii finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzgdzony na dziedn 30.06.2010 oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowany
rachunek przeplywdw pienigznych za 2010 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich infarmacii, ktore
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawczdanie finansowe nalezy crzytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowe] za rok 2010,

Waluta sprawozdawczg niniejszego srédrocznego skroconegoe skensolidowanege sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej).

Srodroczne  skrdcene  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostale sporzadzone przy zatozeniu
kontyruowania dzialalno$ci gospodarczej przez spdiki Grupy w dajace] sig przewidzied przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki wehodzace w skiad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze érédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

3. Znaczace zdarzenia i transakcje

Zetkama S.A.:
¢ Zetkama S.A. rozpoczela wdrazanie zmian warunkéw kredylowania, kiore realizujg strategie Grupy
Kapitatowe] polegajaca na dostosowaniu struktury finansowania do struktury sprzedazy (ckolo 67 %
przychodow Grupy stanowi eksport) Spétka podpisata aneksy do umow kredytowych | zawarta nowe
umowy kredytowe z ING Bank Slgski S. A. w Katowicach oraz z DZ Bank Polska SA. z siedzibg w
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inacze]

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 30.06.2011 l Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)

Warszawie. Zmiany polegajg gtownie na konsolidacji kredytéw i mozliwosci ich zamiany na EUR oraz
wydtuzeniu terminu finansowania. Kredyty w EUR peo przewalutowaniu beda stanowity naturalne
zabezpieczenie walutowych przeplywéw pienigznych. O umowach kredytowych spétka informowata
raportami biezgeymi: nr 6/2011, 8/2011, 19/2011.

Srubena Unia S.A.:

e W dniu 15 marca 2011 Srubena Unia S.A. zawarla z akcjonariuszami umowy nabycia akcii wlasnych
Spotki w celu umorzenia. Spétka nabyta 400 tys. akcji {po 5 zt za akcje) stanowiacych 12% jej kapitatu
zakfadowego. Wynagrodzenie za umarzane akcie wyplaconc w calosci z kapitatu zapasowego tj. 2 min
zh. W zwigzku z umorzeniem akcji, uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 04.04.2011r. kapitat
zakladowy Spotki zostat chnizony o kwote rowna taczne] wartosci nominalnej umarzanych akgji t. 400
tys. zt., a kapitat zapasowy Spotki obnizony o 2000 tys. z+ (rejestracia w KRS 20.05.2011r.). Kwota
uzyskana z obniZenia kapitah: zakladowego zgodnie z art. 457 § 2 ksh zostata przefana na osobny
kapital rezerwowy.

MCS Sp. zo.o.:

o W dniu 31 stycznia 2011 Rada Nadzorcza przyjela rezygnacie Leszka Jurasza z funkcji Prezesa
Zarzadu MCS Sp. z 0.0.

= W dniu 31 stycznia Rada Nadzorcza podjela Uchwale o powolaniu z dniem 1 lutego 2011 roku do
Zarrgdu Spotki Janusza Musialskiego i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu.

¢ W dniu 1 marca 2011 roku Spdétka podpisata aneksy do umoéw kredytowych udzielonych przez DZ Bank
z siedzibg w Warszawie na tgczng kwote 11.500.000,00 PLN.

s W dniu 26 maja 2011 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow wybrato Rade Nadzorcza skiadzie:
Leszek Jurasz - Przewodniczacy RN; Michat Zawisza — Czlonek RN, Tomasz Jurczyk - Czlonek RN i
Jan Jurczyk - Cztonek RN, na wspolng trzyletnig kadencje.

e« W dniu 30 czerwca 2011 roku Spétka MCS sp. z 0.0. zawaria z DZ Bank Polska S.A. 7 siedzibg w
Warszawie aneksy do umodw kredytowych na faczng kwote 9.500.000 PLN.

Wszystkie rapaorty biezace sg zamieszczone na stornie internetowej Spotki - www.zetkama.com.pl

4, Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcie liczony jest wediug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego podzielony przez $rednig wazona liczbg akeji zwyklych wystepujacych w danym okresie.
Kalkufacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizei:

od 01.01 do od 01.01 do ad 01.61 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Dziafalnosé kontynuowana 1C.005 2,131 5.515
Zysk (strata) netio przypadajgey akcjonariuszom podmiotu 9.997 1.961 5.163
Dominujacego
Srednia wazona ficzha akeji zwyklych 4.804.15C 4.204.150 4.904.150
Rozwadniajacy wplyw opcii zamiennych na akcie
Srednia wazona rozwodniona liczba zkait zZwykiych 4,904,150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcjg z dzial. kontynuowang] (PLN) 2,04 0,40 1,05
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dzial. kontynuowanej (PLN) 2,04 0,40 1,05
Dziatalncsc zaniechana
Zysk (strata) netto przypadsjacy akcjonariuszom podmiotu
Dominuigcege
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 4.904.150 4.904.150 4204150
Rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych 4.504.15C 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk {strata} na akcjg z dziatalnosci zaniechangj
{PLN}
Rozwodniony zysk (strata) na akcie z dzialalnosci zanischaneg
(PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana 2101
Zysk (strata} netic przypedajacy akcjonariuszom podmicty 1.8961
Dominujacego
Sradnia warona liczba akgji zwyklych 4.904.150 4.904.156 4.904.150
13
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone s w tysigrach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.61.2071 - 30.08.2071 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}
od 01.01 do od £1.01 do od 041.01 do
30.06.2011 30.08.2010 31.12.2010
Rozwadniajacy wphyw opcii zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba alkgji zwyktych 4,904,150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dzialainosci ogblem {PLN) 2,04 0,40 1,05
Rozwodniony zysk (strata} na akeje z dziatalnosci ogdtem (PLN) 2,04 0,40 1,05

5. Sezonowos$é dziatalnosci

Dziatalnosé Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentbw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktore reprezentuig gtdwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii
produkiowef, 7 uwagi na specyfike Swiadczonych usiug / wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych
technologii, zasobow oraz pedejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneio na zmiane podejécia w
zakresie wyodrgbniania segmentéw w pordwnaniu z oslatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalnosé na nastepujace segmenty operacyjne:
= armatura i odlewy — produkcja armatury przemystowej | odlewodw z Zeliwa szarego
v elementy Adaczne — produkcja $rub i innych elementdw tacznych,
= elementy dla motoryzacji — produkcja czesci do uktaddw wydechowych i przektadni kierowniczych.

Zgodnie 7 MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raporiéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujgcej (gidwny organ decyzyiny w Grupie Kapitalowej). Zarzad Spafki
dominujace] analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (siraty) z dzialainosci operacyinej.
Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosawanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikéw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dzialainosci operacyjnej Grupy Kapitalowsj,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione zostato w tabeli zamieszczonej na
kolejnych stronach.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie réznia sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, 7a wyjatkiem wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych
transakcii pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu cperacyjnegoe, nie sa
alockowane do aktywow segmentow operacyjnych. Do najistotnigjszych aktywow nie uimowanych w ramach
segmentow operacyjnych naleza;

- rzeczowe aklywa lrwale | warlogci niematerialne sluzace dziafainosei w sferze ogdlnego zarzadu spotkami i
Grupa, sprzedazy, badaf i rozwoju,

- nateznosci trudne do przypisania do segmentdw.
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GRUPA KAPITALOWA ZETHKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentdéw operacyjnych:

e | e | Eererids | ogoen
za ukres od 01.07 do 30.06.2071 roku
Przychody od klientdéw zewnetrznych 50.045 55.813 14.183 120121
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (210) (244} {33} {487}
Przychody ogdlem 49.835 55.669 14.130 118.634
Wynik operacyjny segmentu 12.079 12.205 2.285 26.569
Akiywa segmentu sprawozgdawczego 89.367 66.918 27.942 184.227
za okres od 01.07 do 30.06.2010 roku
Przychady od klientéw zewnelrznych 52.237 39.215 11.293 102.745
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami {97} {331) (424) {852)
Przychody ogéiem 52.140 38.884 10.869 101.893
Wynik operacyjny segmentu 10.292 6.313 2.397 19.002
Aktywa segmentu sprawozdawczego 83.204 55.655 28.694 187.554
o Za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Przychody od klientdw zewnetrznych 95.804 78.770 22.018 197.682
L Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (199} (604) {457) {1.260)
Przychody ogdtem 95.695 79.166 21.561 196.422
Wynik operacyiny segmentu 20.654 13.426 3.765 37.835
Aktywa segmentu sprawozdawczego 87.900 56.929 26.821 171.650

Uzgodnienie wynikdw segmentéw operacyjnych z wynikiem
rachunku zyskéw i strat:

Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym

ad 01.01 do od 01.81 do od 01.01 do
30.05.2011 30.06.2070 31.12.2010
Wynik operacyjny segmentow 26.569 18.002 37.835
Korekiy:
Koszty sprzedazy {5.794) (4.861) (9.845}
Koszty ogdlnego zarzadu (8.625) {9,294} {17.683)
Pozostate przychody eperacying 118 827 1276
Pozostate koszty operacyjne (1.113) (770} {1.269)
Pozostate zyski {straty) z inwestycji 2.42¢
Korekty razem {12,993} (14.398) (27.521)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnei 13,576 4604 10.344
Przychody finansowe 270 275 161
Koszty fnansowe (-) (1.382) {1.760) (3.118)
Inne zyski z inwestycji (+/-) 15 3 (5)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12.480 3122 7.354
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sg w tysiqcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 — 30.06.2017

Waluta sprawozdawcza:

oty polski (PLN)

9. Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

od 01.01 do o 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 36.06.2010 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 430 1.080 1.080
Cdpisy ujete jako koszt w okresie 428 267 161
Cdpisy odwrécone w okresie {-} (78) {77 {311)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1.282 1.278 930
Qdpisy aktualizujgce wartosé naleznosci | pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.201¢C 31.12.2010
Stan na poczaiek ckresu 1.181 1.421 1.421
QOdpisy ujete jakc koszt w okresie 16 2 18
Qdpisy odwrosone ulete jako przychod w okresie (-) (114} @)
Odpisy wykorzystane (-) {(171) (187}
inne zmiany (zdEnice kursows netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1.191 1.138 1.181
10. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wediug stanu na dzieft bilansowy:
30.06.2011 30.08.2010 30.08.2010
Liczba akcii 4.904.150 4,804,150 4.904.150
Wartost nominalna akcii {PLN) $,20 0,2¢C 0,20
Kapitat podstawowy 981 881 981
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartoéé . . Cena emisyina | Data rejestracil
nominaina Liczba akcji - L
seril/ emisi {PLN) serii / emigji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2010 roku 981 4.904.150 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 roku 481 4.904.150 x X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2610 roku 981 4.904,150 X X
Kapitat podstawowy na dzieft 30.66.2011 roku 981 4.904.150 X X

11. Programy platnosci akcjami

opcje zamienne na akcje Spoii dominujgce;.

12. Dywidendy

W Grupie Kapitatowe] nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktorych pracownicy uzyskujg

W okresie szesciu miesigcy 2011 roku Spéika dominujaca nie wypiacila dywidendy akcjonariuszom za rok 2610.
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Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2071 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (FLN}
13. Rezerwy
Wartos¢ rezerw ujetych w skroconym skonsoiidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegdinych okresach przedstawialy sie nastepujgco:
Pozostate rezerwy, w tym na:
Rezerwy na straty z
Swiadczenia koszty sprawy umow . Razem
pracownicze restrLsk?u- sadowe budowla- inne pozostate
ryzacii nych rezerwy
za okres od 01.07 do 30.06.2011 roku
Stan na poczatek okrasu 2619
Zwiekszenie rezerw ujcte jako koszt w an
okresie
Rozwigzanie rezerw ujgte jake
przychod w okresie {-}
Wykorzystanie rezerw (-) (2)
Zwiekszenie przez polaczenis
jednostek gospodarczych
Pozostale zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dziert 30.08.2011 roku 2697
za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku
Stan na poczaiek okresu 2.323 6 3}
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w
ckresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako (566}
przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (111) (6) {6)
Zwickszenie przez potaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostaie zmiany {roZnice kursowe
netto z przeliczenia}
Stan rezerw na dzien 30.06.2610 roku 2648
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan na poczatek okresu 3.323 B 8
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w
okresie
Rozwigzanie rezerw tjete jako (704)
przyehéd w okresie {-)
Wykorzystanie rezerw (-) (&) (6)
Zwiekszenie przez potaczenie
jednosiek gospodarczych
Porostate zmiany (roznice kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dziers 31.12.2010 roku 2619

14. Zobowiazania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedlug stanu na koniec poszczegodinych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2610

Wobec jednostek powiazanych objetych konsolidacfa:
Pareczenie sptaty kredytu, pezyozki, feasingu

Porgczenie sptaty zobowigzanh handiowych i innych
Porgczenie sptaty gwarancji bankowych
Gwarancie wadialne

Gwarancie udzielone jako zabezpieczenie wykonania umdow

Gwarancje udzielons jako zabezpieczenie obstugi posprzedazowsj
uméw

Gwarancije udzielone jako zahezpieczenie ptatnasci

2
E
|
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych poiskich, o ile nie wskazano Inaczej

Okres abjety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 20.06.2011

Waluta sprawozdawcra:

zioty polski {PLNj

30.08.2011

30.08.2010

31.12.2010

Zobowigzania z tytuhs pozwow sadowych

inne zobowigzania warunkowse

Jednosiki powigzane objete konsolidacjg razem

Wobec pozostaiych jednostek:

Poreczenie spiaty kredytu, pozyczki, ieasingu

Poreczenie spiaty zobowigzan handiowych i innych
Poreczenie splaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umdw
Gwarancie udzislone jako zabezp. obstugi posprzedazowej uméw
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie platnoscai
Zobowiazania z tytulu pozwdw sadowych

Zobowigzania z tytutu sporbw z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe

797

13.675

829

14.200

792

20.060

Pozostate jednostki razem

14.472

15.028

20.852

14.472

15.02¢9

20.852

Zobowigzania warunkowe ogéiem

W okresie szesciu miesigey 2011 roku Grupa byla strong nastepujgcych isiotnych postepowan sadowych:

Srubena Unia S.A.:
¢« PLASTIX Zywiec - niezaptacone naleznodci 4 tys. 7,
Kol-Serwis Gliwice - niezaptacone naleznosci 13 tys. #,
Administrowanie budynkow AB Zywiec - niezaplacone naleznosci 21 tys. 2,
Profi-Center Swigtochiowice - niezaplacone naleznosci 25 tys. 74,
Famed Zywiec - niezaplacone naleznoéci 4 tys. z,
ZIBC Czechowice-Dziedzice — niezaptacone naleznosci 59 tys. #,
Metal-Zbyt Swidnica — niezaptacone nalenosci 2 tys. 2t,
DAKOC 2 Weglowice — niezaplacone naleznogei 1 tys. 21,
s  Mototechnika Jasienica — niezaptacone naleznosci 28 tys. =zt

¢ & & o o & 0

15. Potlaczenia jednostek gospodarczych

W | pdiroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400 000 akcji whasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10 000
akgji Srubena Unia S.A. od pozostalych akcjonariuszy przez Zetkama S.A. Udzial Zetkama S.A. w kapitale
Srubena Unia S.A. wzrdst do 99,80% akcji | glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

od 01.01 do
30.06.2011
Koszl polaczenia oplacony {-) (80)
Srodki pienigzne przejete wraz z jednostkg zalezng
Whydatki netto {50}

Roziiczenie nabycia akeji i umorzenia akcii whasnych spdtki Srubena Unia S.A.

Wartosc godziwa przejetych
Wyszczegdinienie aktywow, zochowiazan i
zobowigzan warunkowych
Aktywa frwate netto na dzien nabycia 39.544
Procent nabytych udzialéw 12,242%
Wartosé godziwa nabytych aktywow netto 4.841
Koszt nabycia (2.050}
Ujemna wartos¢ firmy 2.7%1
Zysk biezacego roku do dnia nabycia 371
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres cbjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

WartosE godziwa przejetych
Wyszczegébinienie aktywow, zobowigzan i
zobowiazan warunkowych

Zysk z inwestygji 2,420
Podatek odroczony 460

16. Transakcie z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomigdzy spélkami Grupy, ktore zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacii,
prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spolek.
Ponizej zestawiono transakeje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy:
Przychody z dziatalnosci operacyjnei Naleznoseal
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.201p | S0:06-2011) 30.08.2010 | 31.12.2010
- Sprredaz do:

Jednostki dominujacej
Jednostki zalezng)
Jednostki stowarzyszonej 2.408 2.002 3.885 1.041 1172 03
Wspolnego przedsigwzigcia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotdw powigzanych

Razem 2,408 2.002 3.885 1.041 1.172 903

Zakup Zobowigzania

od 81.01 do | 0d $1.01 do; od 01.01 do

30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 30.06.2011 | 30.06.2010 ¢ 31.12.2010

Zakup od:

Jednostki dominujace] 41 20 92 5 14
Jednostki zaleznej
Jednosiki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsiewziacia

Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmiotdw powigzanych

Razem 41 20 a2 - 5 14

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

Srubena Unia S.A.:

¢ Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 pedjgtej w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzenie
Akgjonariuszy Srubena Unia SA. z siedzibg w Zywcu postanowito o przymusowym wykupie, przez
Akcionariusza Zetkama S.A. z siedzibg w Scinawce Sredniej, 6 000 akcji zwyklych imiennych serii B
Spotki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy mnigjszosciowych. Uchwata powyzsza zostala
ogloszona w Monitorze Sadowym | Gospodarczym nr 122 por. 8266 z dnia 27 czerwca 2011 r.
W wyniku wykupu akgji, ktéry nastapit w dniu 4 sierpnia br., spotka dominujgca Zetkama S.A. osiggnela
pakiet 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

18. Inne znaczgce zmiany aktywow, zobowiazan, przychedéw i kosztéw

Nie wystapily
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GRUPA KAPITAYOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Chkres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2091 - 30.06.2011 Waluia sprawozdawceza: zioty polski (PLN}

19. Korekty bleddw i zmiany zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych korekt bleddw, ktdre miaty wplyw na
dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:

366 tys. zt — wycofanie wyceny kredyiéw diugoterminowych wg Wynik {at Kredyty ) _
efektywnej stopy proceniowej ubiegtych dhugoterminowe
Wvnik lat Zobowiazania z
103 tys. zt — odsetki od nisterminowych zaptat zobowigzan ¥ tytutls dostaw i - -
ubieghych ustug

Korekty wprowadzone do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich
okresach sprawozdawczych:

Kapitaf wiasny
Kapitaf wiasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostii dominujacef:
Kapitat podstawowy 981 981
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedaZzy akdji powyiej ich wartosci nominaingj 31.843 31.843
Pozostale kapitaly 1.034 1.034
Zyski zatrzymane: 45113 {462) | 44.644
~ zysk {strata) z lat ubieghych 43.152 (469): 42.683
- zysk {strata} netto przypadajacy .
akcjonariuszom jednestki dominujgcsj 1.961 1.661
78.971 466y | 78.502
Udzialy mniejszosci 4.420 4.420
Kapitat wiasny 83.391 {469) | 82.922
Zobowiazania
Zebowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 23.263 386 23.629
Leasing finansowy 2.632 2.632

Pochodne instrumenty finansowe
Porostale zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczenego podatku: dochodowego 7.866 7.866
Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 2218 2.219

Pozostaie rezerwy diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dlugoterminowe 35.880 366 | 36.348
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug oraz pozostate zobowigzania 21.392 1031 21.495
Zobowigzania 2 tytulu biezacego podatku dochodowego 281 281
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 19.890 18.890
Leasing finansowy 1.090 1.090
Pochodne instrumenty finansowe 56 56
Zobowiazania i rezerwy z fylutu Swiadczen pracowniczych 3.671 3.671
Pozostate rezerwy krotkoterminowe

Krétkoterminowe roziiczenia miedzyokresows 1.803 1.803
Zobowigzania zwigzane z akiywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétikoterminowe 48.183 1031 48.286
Zobowigzania razem 84.163 465 | B84.832
Pasywa razem 167.554 167.554
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QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: xfoty polski {PLN)

20. Inne informacje wymagane przepisami {wybrane dane finansowe przeiiczone na euro)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:
= kurs obowigzujacy na ostaini dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2011 3,9866 PLN/EUR, 30.06.2010
4. 1458PLN/EUR, 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR,
= &Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kursdw cbowigzujacych w danym ckresie:
01.01 - 30.06.2011 3,9537 PLN/EUR. 01.01 - 30.06.2010 3,9993 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 3,9939

PLN/EUR,
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw | strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienigznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
od 01.01do | 0od01.0%7do | 0d81.01do | 0d 01.01 do | od 01.01 do | 0od 01.01 do
30.06.2011 | 30.08.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw | strat
Przychody ze sprzedazy 119.634 101.893 196.422 30.258 25478 49,181
Zysk {strata) z dziatalnogci
operacyine] 13.576 4.604 10,314 3.434 1.15% 2.582
Zysk (strata} przed opodatkowaniem 12.480 3.122 7.354 3.157 781 1.841
Zysk (strata) netto 10.005 2.101 5.518 2.531 525 1.381
Zysk (strata) netto przypadajacy
akgjonariuszom podmioiu 9.997 1.961 5.163 2.528 490 1.293
dominujacego
Zysk na akeje (PLN; EUR) 2,04 0,40 1,05 0,52 0,10 0,26
Rozwadnicny zysk na akcje
(PLN: EUR} 2,04 0,40 1,05 0,52 0,10 0,26
Sredni kurs PLN / BEUR w okresie X X X 3,9837 3,8993 33,8938
Rachunek przepfywow pieniginych
Srodki pieniezne netto z dziaialnosc
operacyjnej 7.903 (437} 1.116 1.999 (109) 279
Srodki planiezne netto z dziatalnoscei
inwestycyingj (1.802) {1.183} (3.483) (456) {298) (872}
Srodki pienigrne netto z dziatalnosc
finansowej (5.144) 2.059 557 {1.301} 515 139
Zmiana netto stanu Srodkow
pienieznych § ich ekwiwalentéw 857 43g (1.510) 242 110 (453)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9537 3,8593 3,8938
Bilans
Aktywa 184.227 167.554 171.650 46,212 40.415 43.343
Zobowigzania dhigoterminowe 30.218 36.346 32217 7.580 8.767 8.135
Zobowigzania krotkoterminowe 61.862 48.288 52.417 15.517 11.6847 13.362
Kapitat wiasny 92.147 82.922 86.516 23.114 20.001 21.846
Kapitat wtasny przypadaiacy
akgjonariuszom jednostki dominujace; 91.977 78.502 81.884 23.072 18.935 20676
Kurs PLN / EUR ra koniec okresu X X X 3,9866 4,1458 3,8603
Padpisy wszystkich Czionkdw Zarzadu
imig i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osaby, kidrei powierzono prowadzenie ksigg
Imie | nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 10 sterpnia 2011 r.
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWE] ZETKAMA
w I pélroczu 2011 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostale przygotowane zgodnie z cbowigzujacymi na dzien bilansowy wymogami
Migdzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczoécel Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
§rédroczne] w wersjt zatwierdzonej przez Unig Europeiska (MSSF UE), a w zakresie nieurcgulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z poimiejszymi zmianami), 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 Tutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nicbgdacego panstwem (Dz. U. z 2009 1., Nr 33, poz.
239 z pbZnigjszymi zmianami).

Szezegdlowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego oméwiono w ,Informacji dodatkowej” do sprawozdania

finansowego Zetkama S.A. za [ potrocze 2011 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

porownawczymi, w stosunku do EUR

Przychody, zyski oraz przepltywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu srednich kurséw zlotego wobec euro za
2011 r. 1 2010 r. wynoszacych odpowiednio 3,95371 3,9993.
Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwea 2011 1. 1 30 czerwea 2010 r,, ktére

wynosity odpowiednio 3,9866 1 4,1458.

Rok obrotowy Sredni kurs Minimalay kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
I polrocze 2011 3,9537 3,8403 4,0800 3,9866
I polrocze 2010 3,6993 3,8336 41770 41438
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DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spotka Akcyina
Nazwa skrocona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spélka akeyjna

Kra; stedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna:

Strona internctowa:

biuro zarzadufzetkama.com.pl

www.zetkama. com.pl

REGON:

890501767

NIP:

PL 8830000482

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo patstwowe z's w Klodzku, W 1991 roku Spélka zostala
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki objgli pracownicy. W 1999 roku wickszosciowy
pakiet akcji w Spoélce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akeyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowata na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byty PDA Spotki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spdtka wybudowala nows hale
produkcyjno-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjaluym i przenosita cata produkeje z Klodzka do

Scinawki Sredniej.

W 2008 roku Spotka rozpoczela budowanie Grupy Kapitafowej Zetkama skupiajacej podmioty z branzy metalowej.
Obecnie w sklad grupy wchodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zyweu - producent elementéw zlacznych oraz MCS Sp.z
0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systeméw wydechowych oraz komponentow metalowych 1aluminiowych

dla przemystu motoryzacyjnego.

Zetkama S.A. jest producentem wysokie] jakodci armatury przemystowej i odlewéw zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Oferta produktowa Spélki obejmuje armature przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami
fimalnymi wyrobow Spotki sa gtdwnie nastgpujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i kKlimatyzacja,
wodociagl 1 kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zakiady przemystowe. Oferta Spdiki w zakresie armatury
przemystowe] obejmuje zawory zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne, kurki kulowe, zawory
regulujace, zawory pltywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, zawory antyskaZeniowe, zasuwy,
hydranty. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu medidw. W zakresie
odlewdw Spotka oferuje odlewy cisnieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego 1 sferoidalnego, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury. Spétka posiada znaczaca pozycie w zakresie produkcji armatury przemyslowej w Polsce 1 w

Europie Srodkowo-Wschodniej, gtownie w produkeji zawordéw zaporowych i1 esadnikow-filtrow.
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Organany Spétki sa:

* Walne Zgromadzenie,
» Rada Nadzorcza,
+ Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawunje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. W sklad Rady Nadzorceze] Spoétki na dzies 30 czerwea
2011 roku wchodzily nastepujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzorezef

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczei

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzorezej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwea 2011 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Informacje o audytorze

W dniu 19 kwietnia 2011 roko Rada Nadzoreza podigla uchwale o wyborze BDO Sp. z 0.0, 7 siedziba w Warszawie
przy ul. Postepu 12 na audytora, z ktorym zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pdlrocznego za 2011 rok,

- badania rocznego za 2011 rok.

BDO Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie przy ul. Postgpu 12 wpisany jest na listg podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nir 3353, Grupa Zetkama korzystata wezedniej z usfug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ushugi audytorskie w tys. zl

Usluga 2011 2010
Sprawozdanie pélroczne - przeglad - jednostkowe 13 15
- skonsolidowane
10 10
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe 31 14
- skonsolidowane
11 17
Badanie prognozy {inansowej Nie dotyczy Nie dotyezy



1.3. Sklad Grupy Kapitatowej Zetkama

Struktura wiasnodciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwcea 2011 roku przedstawia sie nastepujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powiqzanych z Jednostka Dominujqcq.

1.3.1. SPOLKI ZALEZNE
Srédrocznym  skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spolka dominujaca oraz

nastepujace spotki zalezne:

Nazwa o Zakres W’@s’ciwy sad tub Metoda Procentowy u.dzia% Grupy
jednostki Siedziba dziatalnosei Loty organ konsolidacjt W kapitale
J prowadzacy rejestr 11730062011 | 31.12.2010
Sad Rejonowy w
Srubena Unia | ul. Grunwaldzka dziglalnose | Biclsku-Biatej VIII
S.A. 5 dukevi Wydzial petna 99 80 % 87,58 %
34-300 Zywiec | PO 1 gospodarezy KRS
nr 0000239466
Sad Rejonowy w
MCS sp. z 00, | Ul Strazacka 43 dziatalnosé Gﬁ;éfix petna 10000% | 100.00%
44-240 zZory produlkeyina Gospodarczy KRS j
nr 0000328515

1.3.1.1. Srubena Unia S.A.
W 2008 wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacii Zetkama S.A. stala sig whadcicielemn 2.933.000 akcji
Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W 2011 roku w wyniku umorzenia 400 000 akeji whasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10 000 akcji Srubena
Unia 8.A. od pozostatych akcjonatiuszy przez Zetkama S.A. Udzial Zetkama S.A. w kapitale Srubena Unia S.A. wzrést

do 99,80% akeji 1 glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Informacje ogélne o Srubena Unia S.A.:

Firma 1 forma prawna Srubena Unia Spétka akeyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dzialalnosei produkeja elementéw ziacznych

1.3.1.2. MCS Sp. z 0.0.

MCS Spétka z ograniczona odpowiedzialnosdeia zostata zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zatozycielem
byla Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spétki wynosit 5 000,00 2t 1 dzieli# sie na 50
réwnych t niepodzielnych udzialdw o wartedel nominalne] 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzeniec Wspélnikow podjeto Uchwale o podwyzszeniu kapitatu Spatki
o kwote 5 500 000,00 zt poprzez utworzenie 55 000 nowych, réwnych 1 niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalne;

po 100,00 zt kazdy, kidre zostaly objete przez Zetkama S A.

Informacje ogolne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedrmot dzialalnoscl produkcja  elementéw metalowych wytwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gigtych i dziurowanych

1.3.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.06.2011 udzialy

w Varimex Valves sp. z 0.0. spélce stowarzyszonef zostaly wycenione metoda praw wlasnodel.

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. posiada 39 udziatéw firmy Varimex-Valves sp. z o.0., co stanowi 29,10% kapitatu udziatowego spolki.
Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspélnym przedsigwzigciem krajowych
producentow armatury przemystowej, ktorzy sa jej gléwnymi udziatowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Vanmex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktow Spétki na rynkach zagranicznych. Przychody spotki za I
polrocze 2011 roku wyniosty 4 993 tys. 2t

Informacje ogélne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba i adres (13-284 Warszawa, ul. Porannegj Bryzy 33

Przedmiot dziatalnodci dziatalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemysiowej, $rub
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1 zestawow Srubowych, surowedw i materialéw odlewniczych,

napgdow elektryeznych, pneumatycznych i hydraulicznych

1.4. Zatrudnienie

Przecigine zatrudnienie w I pdlroczu 2011 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umystowi 203
Pracownicy fizycznt 660
Razem asoby 863

1.5. Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujacych

1.5.1 ZETKAMA S.A.

W styczniu 2011 roku ustanowiona zostata prokura taczna wspdlnie z drugim prokurentem lub czlonkiem zarzadu - dla

Pana Piotra Wielesika — Dyrektora Finansowego.

1.5.2 MCS Sp. z 0.0.
Skdad Zarzadu na dzieft 30.06.2011 roku:
Janusz Musialski - Prezes Zarzadu

Leszek Targosz - Czlonek Zarzadu

Na dzient 1.01.2011 roku Zarzad pracowal w skladzie:

Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu,

Leszek Targosz - Cztonek Zarzadu.

W stycznia 2011 roku Pan Leszek Jurasz zlozyt rezygnacig z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu. Z dniem 1 lutego 2011
roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu — Pana Janusza Musizalskicgo.

Qd 1 lutego b.r. w Spolce pracuje nowy Dyrektor Finansowy - Pani Beata Jaskdlska, W dniu 1 lutego 2011 roku
Zarzad MCS Sp. z o.0. podial Uchwale o ustanowieniu prokurenta, ktérym zostala Pani Beata Jaskélska (prokura

taczna}

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2011 roku:

Leszek Jurasz - Przewodniczgey RN
Michat Zawisza - Czlonek RN
Jan Jurczyk - Czlonek RN
Tomasz Jurczyk - Czlonek RN
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Na dzien 1.01.2011 roku Rada Nadzorcza pracowala w sktadzie:

Michal Zawisza — Przewodniczacy RN
Jan Jurczyk — Czlonek RN
Tomasz Jurczyk — Czlonek RN

W dniu 26 maja 2011 roku Zgromadzenie Wspolnikéw dokonale wyboru Rady Nadzoreze] na nowa wspélng trzyletnia

kadencje. Pan Leszek Jurasz zostal Przewodniczacym Rady Nadzorczej.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W Grupie Kapitalowej w I pélrocza 2011 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Spotka.

1.7. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w I potroczu 2011 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po
dacie, na ktorq sporzqdzono sprawozdanie

Do najwazniejszvch zdarzei_w 1 pélroczu 2011 roku mozna zalicayé:

1.7.1 ZETKAMA S.A.

Umowy kredytowe

Zetkama S.A. rozpoczeta wdraZanie zmian warunkéw kredytowania, ktére realizujg strategic Grupy Kapitalowej
polegajaca na dostosewania struktury finansowania do struktury sprzedazy {okofo 67 % przychodéw Grupy stanowi
eksport). Spotka podpisala aneksy do uméw kredytowych i zawarta nowe umowy kredytowe z ING Bank Slaski S. A.
w Katowicach oraz z DZ Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie. Zmiany polegaja glownie na konsolidacii
kredytow i mozliwodci ich zamiany na EUR oraz wydluZeniu terminu finansowania. Kredyty w EUR po
przewalutowaniu beda stanowily naturalne zabezpieczenie walutowych przeptywéw pienigznych. (rb 6/2011, rb 8/2011,

th19/2011)

Umowy handlowe
Spotka podpisata aneks do umowy handlowej z firma KSB AG z siedziba w Niemczech, ktorej szacunkowa warto§é
wynosi 1,9 min Euro co stanowi réwnowartoéé 7 564 850,00 PLN wg éredniego kursu NBP na dziedl zawarcia umowy.

(rb13/2011).

1.7.2 SRUBENA UNIA S.A.

Umorzenie udzialow

W marcu br. Srubena Unia S.A. zawarla z akcjonariuszami umowy nabycia akgji whasnych Spoiki w celu umorzenia.
Spotka nabyta 400 tys. akcji (po 5 zt za akeje) stanowigeych 12 % jej kapitatu zakladowego. W kwietniu br. odbylo sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena Unia S.A., ktére zdecydowato o umorzeniu dobrowolnym
400 tys. akeji Spotki. Wynagrodzenie za umaszane akeje zostanie wyplacone w calodci z kapitalu zapasowego ti. 2 mln

zi. W zwiazku z umorzeniem akcji kapital zakladowy Spdlki zostat w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia
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obnizony z kwoty 3 349 000,00 zt do kwoty 2 949 000,00 2 o kwotg rowna taczne] wartoéel nominalnej umarzanych
akeji tj. 400 tys. zl.

W wyniku umorzenia 400 000 akcji whasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10 000 akeji Srubena Unia S.A. od
pozostalych akcjonariuszy przez Zetkama S.A., udziat spétki dominujacej Zetkama S.A. w kapitale Srubena Unia S.A.

wzrdst de 99,80% akeji 1 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Umowy kredytowe

Kumulacja uméw kredytowych z tym samym podmiotem . Bankiem Ochrony Srodowiska S.A w Warszawie.

(rb1/2011)

Umowa z Wurth Industrie Service GmbH &Co. KG
Kumulacia uméw z tym samym podmiotem t§ Wurth Industrie Service Gmbi &Co. KG, kiérej przedmiotem sg

elementy ztaczne: tj wyroby wg. okredlonych norm oraz wyroby rysunkowe. (rb 4/2011)

Umowa z F. REYHER Nehfe GmbH & Co. KG
Kumulacja uméw z tym samym podmiotem tj F. REYHER Nehfg. GmbH & Co. KG o sprzedaz elementéw zlacznych

tj. $rub i nakretek. {rb 5/2011)

Umowa z CMC Zawiercie

Kumulacja uméw z tym samym podmiotem tj CMC Zawiercie S.A o dostawe walcowki stalowe] goraco walcowane;

do produkeji elementdéw zlacznych, (rh 9/2011 1b 14/2011)

1.7.3 MCS Sp. z 0.0.

Umowy kredytowe

MCS w ramach realizacji strategii Grupy Kapitatowej polegajacej na konsolidacji kredytow, mozliwosci ich zamiany
na EUR oraz wydtuzeniu terminu finansowanta, zawarla kolejne aneksy do umdw kredytowych z DZ Bank Polska S.A.

z stedziba w Warszawie (rb 8/2011 oraz b 20/2011).

Najistotniejszvimi czynnikami majgcymi wplvw na wyniki Grupy Kapitalowej w I pélroczu 2011 reku

bvlv:

. wzrost popytu na wyroby w stosunku do roku 2010,
° podwyzka cen wyrobdow,
- wzrost cen materiatow odlewniczych 1 stali.

Wazniejsze wydarzenia. ktére wystapily po dacie bilansu:

. Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podjete; w dniu 10 czerwca 201 1r., Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Srubena Unia S.A. 7 siedziba w Zyweu postanowito o przymusowym wykupie, przez
Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej, 6 000 akcji zwykiych imiennych serii B

Spé¥ci Srubena Unia S.A., nalezacych do akejonariuszy mmiejszosciowych. Uchwala powyzZsza
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zostala ogltoszona w Monitorze Sadowym 1 Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z dnia 27 czerwea 2011 1.
W wyniku wykupu akeji, ktory nastapit w dniv 4 sierpniv br., spotka dominuiaca Zetkama S.A.
osiagnela pakiet 100% udziatéw w kapitale zakladowym Srubena Unia S.A.

. Umowa Srubena Unia S.A z CMC Zawiercie. W dniu 12 Hpea 2011 spétka poinformowala o kolejne;
kumulacji uméw z tym samym podmiotem §. CMC Zawiercie S.A o dostawe walcowki stalowej

goraco walcowanej do produkeji elementdw zlacznych. (Rb 21/2011)

Wszystkie raporty biezace Spdlki sg zamieszezone na stronie www.zetkama.com.pl

1.8. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
lub nalezinych osobom wchodzgcym w sklad organéw zarzqdzajacych i nadzorujgeych
Jednostke Dominujqcq

Osoby zarzadzajgce i nadzorujace Zetkama S.A.

w tys. zf

Wysaczegdlnienie ¥ pélrocze | I péirocze

2011 rok 2018 rok

. Osoby zarzgdzajace 854 799
Leszek Jurasz | 512 479

Jerzy Kozuch 342 258

Andrzej Herma - 62

2. Osoby nadzorujace ' 148 148
Michal Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt MrozZzek 25 25

Tomasz Jurczyk 23 25

Tomasz Stamirowski 25 25
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakoSci armatury przemystowej i odlewdw zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez spotke zalezna - Srubeng Unie S.A. - Jednostka Dominujaca jest réwniez obecna
na rynku elementéw zlacznych (Sruby, wkrety, nakretki 1 nity). Utworzona w 2009 r. druga spotka zalezna — MCS sp. z
0.0. zajmye sig produkcja ror do systemow ukladéw wydechowych, wykorzystywanych w produkeji samochoddw

osobowych oraz §wiadezy ustugi obrébki odiewdw zeliwnych 1 aluminiowych na potrzeby przemyshu samochodowego.
Armatura przemyslowa

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeii armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak 1 sferoidainego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w fakich branZach jak: cieptowniciwo 1 ogrzewnictwo, wentylagja i klimatyzacia,
wodoctagi 1 kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemysiowe.
W sklad armatury wchodza nastepujace grupy produktdw:

s zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odeinania przeplywajacego czynnika;

s zawory zwrotne {(grzybkowe, klapowe 1 zwrotne};

e zawory regulujace, pozwalajg na piynna regulacje przephywajacego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajace uszezelnienie dlawnicy w postaci

mieszka;

s zawory plywakowe;

o  kuorki kulowe, stuzace do odeinama przeplywajacego czynnika;

e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszezen;

@ kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkeia jego oczyszezenia;

¢ odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjs.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitatowa systematycznic rozszerza o sprzedaz towardw, ktdre w gléwne] mierze stanowi
armatura innych producentéw. Istotna wérod nich grupe stanowi armatura obea oferowana przez Zetkame jako armatura
kompiementarna do armatury wlasnej produkeyi. Zakres oferowaneg] armatury obeej Spdtka systematvoznie rozszerza
wzmacniajac swoja pozycje w szezegdlnodel w branzy wentylacji i klimatyzacji oraz w sieciach wodnych i

kanalizacyjnych.
Odiewy

Odlewy s wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Srednief, a do momentu zakoficzenia umowy dzierzawy tj. do
31.03.2010 byty produkowane takze w zakladzie w Wegierskiej Gorce. Odlewy produkowane sg zardéwno na potrzeby

wihasne jak rowniez na sprzedaz, glownie do innych producentdw armatury. Odiewy sa wykonywane z Zeliwa szarego i
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sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gléwnie odlewy ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci

surowej lub obrobionej.

Elementy zlaczne

Trrecig linia produktowa sa elementy zlaczne. Elementy ziaczne sg wytwarzane przez spotkg zalesna Jednostld
Dominujacej — spétke Srubena Unia S.A. Dzigki stosowanej technologii produkeii oferta Srubeny, jest bardzo szeroka,
zardwno w ukladzie wymiarowym, jak 1 asortymentowym.

Zakres wymiarowy oferowanych wyrobdw rozciaga sie od M3 do M36 przy maksymalnej dtugosdci 700 mm za$ zakres
wiasnosci mechanicznych produkowanych wyrobdw to klasa od 4.6 do 129 w przypadku $rub i od 5 do 12 w
przypadku nakretek. Duzy udziat stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w
kooperacji. W tym zakresie spotka oferuje miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet,
geomet, cynk-nikiel, delta tone 1 inne.

Odrgbnym segmentem, stanowiacym ok. 40% produkceji Srubeny Unii S.A., sa elementy ztaczne nawierzchni kolejowej
takie jak: wkrety kolejowe, §ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem w Europie. Firma
produkuje zaréwno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedhug specyfikacji i wymagan
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcvine, badawczo-pomiarowe oraz narzedziowe
pozwalaja na kompleksowosc oferty, oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu do produktow pozastandardowych.

Spotka wykonuje takze ustugi w zakresic obrobki chemiczno-powierzehniowej drutu walcowanego.

Elementy dla motoryzacji

Elementy dla motoryzacji sa nowym produktem w ofercie grupy. Wytwarzane sa w spdlee MCS sp. z 0.0. w Zorach.
Utworzona w 2009 1. spotka zalezna MCS sp. z o.0. jest producentem rur do systeméw ukladéw wydechowych,
wykorzystywanych w produkeji samochodow oscbowych oraz dwiadczy ushugi obrébki odlewdw zZeliwnych i
aluminiowych gléwnie na potrzeby przemyshy samochodowego. W MCS sp. z 0.0. produkowane sa elementy do niemal
wszystkich marek samochoddw produkowanych w zaldadach europejskich koncerndw, takich jak KI1A, Ford, BMW,
Opel, Fiat, Hyundai, Skoda, Renault.

Elementy metalowe cbrabiane mechanicznie

Zakres dzialalnosci spolid zaleznej MCS Sp. z c.0. obejmule réwniez obrébke odlewdw zeliwnych 1 aluminiowych.
QObrébki obu typdw odlewdw dokonuje sig na tych samych maszynach. MCS Sp. z o.0. dysponuje obecnie 30 centrami
obrébezymi w peini zautomatyzowanymi, ktére umozliwiaja osiaganie najwyzszych parametréw jakosciowych oraz
wydajnosé, gwarantujaca realizacje powierzonych zadah, MCS Sp. z o.0. specjalizuje sic w obrébee duzych partii
odlewdéw majacych zastosowanie w silnikach do samochodéw osobowych i ciezarowych oraz w obrobee elementéw

zawieszen, wspornikow oraz kolektoréw wydechowych.
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Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe] w I polroczu 2011 roku w podziale na segmenty operacyjne obrazujg ponizsze dane:

iary

1. Armatura 1 odlewy* tys. zt

2. Elementy ztaczne tys. zt 55.669 38.884
3. Elementy dla motoryzagji tys. zk 14.130 10.869
Sprzedaz ogélem tys. zt 119.634 | 101.893

* zakoticzenie w dniu 31 marca 2010 dzierzawy przedsiebiorstwa Metalpol w Wegierskiej Gorce

Drziatalnoé¢ Grupy Kapitalowej w [ pdlrocza 2011 roku w podziale na segmenty operacyjne — dzialalnogé

kontynuowana.

1. Armatara 1 odlewy tys.... .z% 49.835 35873
2. Elementy zlaczne tys. zt 55.669 38.884
3. Elementy dla motoryzacji tys. zi 14.130 10.869
Sprzedaz ogélem tys. zt 119.634 85.626

Sprzedaz Grupy zrealizowana w obszarze dzialalnodcel kontynuowane) wzrostz o 40% w stosunku do I pdlrocza 20140,

Dla dzialalnosci kontynuowane] wigksza sprzedaz zostala osiggnigta we wszystkich segmentach operacyjnych.

Sprzedaz wg grup produktow i GIP 2011 & IP 2010 J

60000 -

tys, zt

Armatura 1 odlewy Elementy zlaczne Elementy dla motoryzacji
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Sprzedaz w I potroczu 2011 roku wyniosta ogdtem 119.634 tys. 71,
Struktura sprzedazy:

e armatura i odlewy 42% calosci sprzedazy Grupy

e elementy zlaczne 46%,

¢ elementy dla motoryzacji 12%.

Struktfura wg segmentow operacyinych

E

‘ B Armatura i odlewy B Elementy zhaczne B Elementy dla motoryzacy

2.2. Rynki zbytu

Grupa Kapitalowa Zetkama sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie

najwigkszy udzial przypada na kraje europejskie.

R 1 pélrocze 2011 - 1 pélrocze 2010 Zmiana |
RYNEK ZAGRANICZNY i _ TR
tys. 7} [%] tys. 2t [%] 261 ]./_2919_ g
POLSKA 41.079 34% 42.520 42% 30
UNIA EUROPEISKA 68.322 ST%| 47882 47% 43%
POZOSTALE KRAJE 16.233 9% 11.491 1% 119
SPRZEDAZ RAZEM 119.634 100% 101.893 100% 17%

Sprzedaz w Polsce t do pozostalych krajow w obu prezentowanych pélroczach byla na zblizonym poziomie.

Zdecydowanie wzrosta sprzedaz do Unii Europejskiej, w tym do Niemiec,
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Dzialalnos¢ Grupy Kapitalowe] w T polroczu 2011 roku w podziale na segmenty geograficzne — drzialainoéé

kontynuowana.
1 péirocze 2011 1 pétrocze 2010 zmi,;m;-- - ;
RYNEK ZAGRANICZNY _ U
tys. zk [%] tys. zi [%] 2011/2010 .-
POLSKA 41.079 34% 30.641 36% 3494
UNIA ELUROPEISK A 68.322 57% 44 876 52% 529%,
POZOSTALE KRAJE 10.233 9% 10,109 12% 1%
SPRZEDAZ RAZEM 119.634 100% 85.626 i00% 40%,

Sprzedaz w Polsce i do Unii Europejskiej zdecydowanie wzrosta w I pélroczu 2611 w pordwnaniu od
analogicznego okresu ubieglego roku odpowiednio o 34% i 52%. Sprzedaz do porostatych krajow w obu

prezentowanych pdiroczach byla na zblizonym poziomie.

Sprzedaz wg glownyvch obszarow geograficznych (11 pétrocze 2011 81 péirocze 2010 |
80.000
70.000
60.000
50.000
# 40.000
=
30.000
20,000
16.000 -
0 A
Polska Unia Europejska Pozostale kraje
_ I pélrocze 2011 | 1 péirocze 2010 -Zmia}ja. "
RYNEK ZAGRANICZNY T
g tys. EUR | [%] | tys. EUR [%] 201172010
POLSK A 10.390 34%| 10632 42% v
UNIA EUROPEJSKA 17281 57%| 197 7% 44%
POZOSTALE KRAJE 2.588 9% 2.873 1% -10%
SPRZEDAZ RAZEM 30L259 166% 25478 166% 109,
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Porownanie sprzedazy po wyeliminowaniu wahaft kurséw wskazuje na wyrazny wzrost sprzedazy do krajow Unii

Europejsiiej. Sprzedaz cale] Grupy wzrosta o 19%.

Drzialalnos¢ Grupy Kapitalowe] w I pétrocza 2011 roku w podziale na segmenty geograficzne — dzialainosé

kontynuowana.
I pélrocze 2011 1 pbirocze 2010 Zmiana |

RYNEK ZAGRANICZNY N

tys. EUR %1 tys. EUR %] 201172010
POLSK A 10.390 34% 7.661 36% 36%
UNIA FUROPEISKA 17.281 37% 11.22% 53% 549
POZOSTALE KRAJE 2.588 9% 2.528 1% 20
SPRZEDAZ BRAZEM 30.259 100% 21.418 130% 41%

Sprzedaz wyrazona w EURO w Polsce i do Unii Europejskiej zdecydowanie wzrosta w I pdlroczu 2011
w pordwnaniu od analogicznego okresu ubieglego roku odpowiednio o 36% i 54%. Sprzedaz do pozostalych

krajoéw w obu prezentowanych poiroczach byia na zblizonym poziomie.

2.3. Zaopatrzenie

Grupa Kapitalowa zaopatruje sic w swoje podstawowe materiaty u dostawcéw krajowych i zagranicznych. W 1
polroczu 2011 roku zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji zrodel zaopatrzenia zwigkszala poziom
wspolpracy z dostawcami zagranicznymi. Dzialania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej
Grupy. Prowadzone sa stale audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materialow, terminowoéci dostaw i

warunkéow handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow 1 kosztow

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

W I potroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy Zetkama wyniosty prawie 120 min zt { byly wyisze niz w
analogicznym okresic 2010 roku. Wynik netto Grupy wynidst 10 min zi. W segmencie dziatalnodci operacyjnej Grupa

uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 26,6 min zbi wynik na dziatalnosci operacyjne] w wysokodei 13,6 min 2L

od 81.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 119.634 161.893 196.422
Przychody ze sprzedazy produktdw [11.005 94.189 180.507
Przychody ze sprzedazy uslhug 283 251 425
Przychody ze sprzedazy towarow 1 materialow 8.346 7453 15.490
Koszt wlasny sprzedazy 93.065 82.891 158.587
Koszt sprzedanych produkidw 86.424 77105 146.796
Koszt sprzedanych ushug 250 192 308
Koszt sprzedanych towardéw i materialow 6.391 5.594 11.483
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26.565 1%.002 37.835
Koszty sprzedazy 3.794 4.961 5.845
Koszty ogolnego zarzadu 8.625 9.294 17.683
Pozostale przychody operacyjne 119 627 1.276
Pozostate koszty operacyjne 1.113 770 1.269
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 2420
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyine] 13.576 4.604 10.314
Przychody finansowe 270 275 161
Koszty finansowe 1.382 1.760 3.1i6
Udzial w zvsku (stracie) jednostek wycenianvch i 2 )
metoda praw wlasnodel (+/-)
Zysk (straia) przed opodatkowaniem 12.489 3122 7.354
Podatek dochodowy 2.475 1.02% 1.83%
Zysk {strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 10.005 2,101 5.515
Zysk {strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 9.997 1.961 5.163
- akcjonariuszom mnigjszosciowym 8 140 352
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3.2. Sytuacja majatkowo - kapitatowa

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.96.2011 30.06.2010 31.12.2010
Aktywa trwale
Wartosc firmy
Wartosci niematerialne 1.031 1.059 1.067
Rzeczowe aktywa trwalke 98.124 100.664 99.716
Nieruchomoscl inwestycyjne 4.155 4.155 4.155
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 561 493 485
Naleznosci i pozyezki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytudu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 103.815 166.375 105.427
Aktyywa obrotowe
Zapasy 32242 26.481 32.184
Naleznrogei z tytalu umdw ¢ ustugg budowlana
Naleznosct z tytuhu dostaw i ustug oraz pozostale
alermode 44.000 31.023 30.768
NaleZznoscei z tytutu biezgcego podatku dochodowego 324
Pozyezki
Pochodne instrumenty finansowe 175 213
Pozostale krdtkoterminowe aktywa finansowe 32
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2.301 721 2.029
Srodki pienigzme i ich ekwiwalenty 1.662 2.954 705
Aktywa trwate zaklasylikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 80412 61.179 66.223
Aktywa razem 184.227 167.554 171.650
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CB.)

- PASYWA 36.06.2811 30.06.2010 31.12.2010
_ Kapital wiasny
Kapital wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednosthi
M dominujgcej.
. Kapital podstawowy 981 981 981
W Akcje whasne (<)
Z Kapitatl ze sprzedazy akcji powyzej ich wartodei
nominalnej 31.843 31.843 31.843
Pozostate kapitaly 1223 1.034 1214
Zyski zatrzymane: 57.930 44.644 47.846
- zysk {strata) z lat ubieglych 47933 42 683 22 683
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace] 9.997| . 1.961 5163
- 91.977 78.502 81.884
Udziaty mmnigjszosci 70 4420 4632
Kapital wiasny 92.147 82.922 86.516
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, tnne instrumenty diuzne 18219 23.629 19,888
Leasing finansowy 1.732 2.632 2.175
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2,005 7 %66 - 064
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania z tytulu
swiadczen pracowniczych 2172 2219 2.190
Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania dlugoterminowe 10218 16,346 13217
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30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale
zobowigzania 31.014 21.495 24.590
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1767 281 160
Kredyty, pozyczki, 1 instr ty dhuz
redyty, pozyczKl, inne mstrumenty diuzne 26.974 19.890 21.928
Leasing fi
casing Hnansowy 1.003 1.090 935
Pochodne instrumenty finansowe s6
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowigzania z tytulu
$wiadezed pracowniczych 3.338 3.671 3.087
Pozostale rezerwy krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3,766 1 803 5217
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatyni
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 61.862 48.286 52.917
Zobowi i
ohowiazaTIa rarem $2.086 84.632 85.134
P
Asywa razem 184.227 167.554 171.650
SYTUACTA MAFATEKOWA
¥ 1
Struktura majatku [£30.062011 £30.062010,
120000
100600 -
86000

Aktywa trwale Aktywa obrotowe
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Struktura majgtku ebrotowego

| £130.062011  E30.06.2010

30000

45006

40060

35600

30000

23000 1

tys. 71

20000 -+

15600 S

Zapasy Naleznosci

Srodki pienigine

W strukturze majatkowe] wzrosta wartosc majatku obrotowego z 61.179 tys. zt do 80.412 tys. zl, co oznacza wzrost

0 19.233 tys. zk Najwigkszy wzrost zostal zanolowany w naleznosciach handlowych.

SYTUACFA KAPITALOWA

Kapitaly wiasny na dzien 30.06.2011 roku stanowity:
e  Kapital akcyiny
na ktory skladalo sig 4 904 150 akeji

»  Kapital z emisji akeji powyzej ich wartodel nominalne
e Pozostale kapitaty
¢ Nigpodzielony wynik finansowy

o  Udzialy mniejszosci
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

_J Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Zetkama pomocne sg wskazniki ekonomiczne.
3 . I potrocze | 1 potrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
s S : 2011 2010
1. Kapitat staty; kapital whasny + rezerwy + zobowiazania dfugoterminowe 122.365 119.268
2. Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto}; Aktywa obrotowe —
P .p _} Y (akry ) ) Y 18.550 12.893
= zobowiazania krotkoterminows
L 3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 10,4% 3.1%
4. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 8,4% 2,1%
5.  Rentownos$é brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 22,2% 18,6%
% 6.  Finansowanie aktywow trwalych kapitatarm wlasnymi; Kapital whasny
BE,8% 78,0%
= faktywa trwale
7. Obcigzenia majatku zadhuzeniem; zobowigzania ogotem /kapitat ogolem 50,0% 30,5%
8.  Unieruchomicnie érodkdw; aktywa trwale /akiywa 56.4% 63,5%
9. Trwalos¢ struktory finansowania; kapitaty state / pasywa 66,4% 71,2%
10, Aktywnosé maiatku; kapitat pracujacy / aktywa 10,1% 7.7%
I1. Wskaznik plynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,30 1,27
12, Wskainik plymmosc 1I; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzama 0.78 0.7
biezace ’ '
13.  Rotacia naleznosci — dni; nalezno$é przecietne * liczba dni / sprzedaz
56,2 50,8
netto
14. Rotacja zapasoéw — dni; zapasy przecietne * liczba dni / koszty 23 6.9
sprzedanych produktdw 1 towardw i ’
15, Rotacja zobowiazan — dni; zobowiazania przecietne * liczba dni / koszty P 199
sprzedanych produktow 1 towardéw ' ’

na koniec czerwea 201 1r. wynosit 50,0% w stosunku 30,5% w czerwen 20101

ksztattowaly sig na bezpiecznym poziomie.
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Wskazniki rotacji majatku obrotowego 1 zobowiazan krdtkoterminowych ulegly wydhuzeniu.

Wskazniki struktury majatkowe] pozostaja na bezpiecznym poziomie, wzrosto zadluzenie krétkoterminowe. Kapitat

staly jest wigkszy o 3 min niz w I pélroczu 2010 roku. Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitatu ogélem

Aktywa trwale sg finansowane w caloscl kapitatern stalym. W 1 pélroczu 2011 wskazniki plynnoscei finansowej (1111},




3.4. Kredyty i pozyczki oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzieni 30.06.2011 Grupa Kapitalowa Zetkama posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

: Kwota
| Nazwa oraz siedziba jednostki pozostata do splaty | Termin splaty
w tys, 7t

ING Bank S.A. 3912 15.02.2013
DZ Bank Polska S.A. inwestycyjny 13.650 31.12.2017
DZ Bank Polska S.A. linia 6.128 30.12.201
DZ Bank Polska S.A. érednioterminowy 300 30.12.2011

= DZ Bank Polska S.A. na MCS sp. z 0.0. 764 31.05.2012

ING Bank na MCS sp. z 0.0. 1.200 31.10.2012

) Pozyczka FOS _ 310 30.11.2014

BOS S.A. Kredyt w rachunku biezacym 1.387 16.12.2011
BOS S.A. Kredyt w rachunku biezacym 1.071 16.12.2011
BOS $.A. Kredyt w rachunku kredytowym 2.663 16.12.2013
DZ Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku biezacym 1.952 14.06.2012
DZ Bank Polska S.A. Kredyt w rachunlku kredytowym 716 28.02.2014
DZ Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku kredytowym 4.012 31.12.2017
DZ Bank Polska S.A. Kredyt w rachunku kredytowym 1.128 28.02.2014
Razem 39.193

48



3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I péfrocze 2011 rok a
wezesnief publikowanymi prognozami

Wybrane pozycje Plan 2011 Realizacja I polrocze 2011 % realizacii prognozy
Przychody ze sprzedazy 221425 119.634 54%
EBITDA 29.558 17.150 58%

Zysk netto 16.051 10.0035 62%

Grupa Zetkama realizuje prognozy na rok 2011 bez zalkdécen.

Pierwotna prognoza na rok 2011 zostata podwyzszona w dniu 18.07.2011 (raport biezacy 22/2011).

W zakresie zrealizowanych przychoddéw ze sprzedazy prognoza zostala wykonana w 54%. Przyrost sprzedazy zostal
uzyskany dzigki wigkszemu od planowego popytowi na produkty oferowane przez Grupg. Zwigkszenie popyta w
zakreste tych produktow byto mozliwe dzigki poprawie koniunktury w gospodarce oraz aktywnym dzialaniom dziatow

marketingu 1 sprzedazy poszezegdlnych spolek Grupy.

Wynik EBITDA na poziomie 17.150 tys. zt stanowi 58% prognozy roczngj. Na wynik EBITDA wplynely wickszy
wolumen sprzedazy, ktdry wygenerowal dodatkowe zyski oraz rozliczenia nabycia 12,242% akcji SRUBENA
UNIA S.A.

Zrealizowany przez Spolke zysk netto wynidst 10.005 tys. 71 i stanowil 62% prognozy roczne;.

3.6. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania

W roku 2011 Grupa planuje wydatki na poziomie 7.279 tys. zl. Inwestycje zostang sfinansowane ze srodkéw whasnych.

3.7. Pozostate projekty prowadzone przez Grupe
W biezgcym roku Spotka przeprowadza szereg projektéw majacych na celu poprawe we wszystkich obszarach swojej

dziatalnosct, ktorych podstawowym celem jest wypracowanie trwalych fundamentow wzrostu w kolejnych latach.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji
Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zalozeniami. Inwestycje zostana sfinansowane gidwnie ze srodkéw

whasnych.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOIU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych | wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Czynniki wewngtrzae wplywajace na przyszle wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotéw tworzacych Grupe Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych bran oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemoéw  zarzadzamia z  uzyciem  wspomagania  zintegrowanym
oprogramowaniern.

Zwigkszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacyeh sie
potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produkiow.

Doskonalenie jakosci wytwarzanych produktow — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Czynniki zewnetrzne to:

Zmiany cen gléwnych surowcow oraz energii elektryczne 1 gazu majacych silny wplyw na koszty produkei,
& co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupg marze.

Wprowadzenie do oferty Zetkamy dedatkowych towaréw, przeznaczonych gléwnie do sieci wodnych i
kanalizacyinych oraz do instalacji wewnetrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja zlotdwki
wzgledem imnych walut, a w szezegdlnoéel do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyino$é cenows
sprzedawanych przez Grape wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska - zmiany wymogow ochrony drodowiska moga byé przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztdw zwigzanych z ich spelnieniem.

Sytuacia makroekonomiczna na ghéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza paristwa oraz ksztahowanie sie
wskaznikéw makroeskonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki rvzvka i zagrozen

Do istotnych ezynnikdéw ryzyka 1 zagrozen naleza:

Ryzyko zwigzane 7 pogorszeniem rentownosei — w przypadku wzrostu cen materiaidéw oraz wzmacnianiu sie
ziotéwki, Grupa moze by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczamie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanic pozycii walutowe] netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzng zakupéw podstawowych materialow) powoduja, iz w znacznym stopniu

minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
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armatury przemyslowe] pozwalaja zaklada¢, 1z przejéciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié
problenu w diuzsze] perspektywic czasu.

e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotvczacymi ochrony §rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony Srodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Zetkame inwestycji ogranicza do minimum
to ryzyko. Jednostka Dominujaca wdraza system Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma 1SOQ 14001.

e Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen produkeyjnych — rvzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i kleskami
zywictowymi. Grupa realizuje przyjcty plan przegladéw okresowych gléwnych maszyn 1 urzadzen, celem
zapobiegania wystepowania naglych awarii. Rownoczesnie realizowany jest coroczny plan remontdéw maszyn i

urzadzeh. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawnoéé funkcionowania maszyn i urzadzen od strony

mechanicznej.

e Ryryke zwiazane z syfuacia makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie sie koniunkiury gospodarczej moze

spowodowaé ograniczenie popyiu na wyroby Grupy. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenic w znacznym stopriu negatywnego wplywu wystgpienia tego rvzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Grupa Kapitalowa przyjgla strategig, ktdrej realizacja ma na celu zapewnienie dhugoterminowego rozwoju i uzyskanie
stalego wzrostu warto$ci Grupy. Podstawowym celem strategil na lata 2011-2013 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego do$wiadczemia do prowadzenia perspektywiczne] dziatalnoici w branzy metalowej. Wzrost wartosci
Grupy Kapitalowej bedzie nastgpowal poprzez integracje podmiotéw tworzgeych Grupe, wzrost organiczny oraz

przemyélane akwizygje.

W celu realizacji przyjete} strategii rozwoju Grupa Kapitatowa podejmie dziatania inwestycyine zmierzajace do:

e wzmocnienia marki produkiu,

e rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkeji armatury (standardowej i zaawansowane;
technologicznie),

e  rozszerzenia rynkdw zbytu zaréwno w Europie Wschodniej jak i Zachedaie],

s koncentrowania si¢ na produktach, na ktérych uzyskiwane sa najwyzsze marde przy jednoczesnym
ograniczeniu mato rentownej produkeji,

e dalszego zwickszania poziomu efektywnoéci na zatrudnionego;

s doskonalenia jakoéci produkowanych wyrobdw;

® ciagle] optymalizacji procesoéw produkeyjnych - redukeja kosztow posdrednio | bezpodrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCTONARTUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEI 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW NA WZ

Na dzier 30.06.2011 kapital akeyjny Jednostki Dominujacej dzielif si¢ na 4 904 150 akeji o warto$ci nominalngj

0,20 dotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnei liczhie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Jednostka Dominujaca.

Dane na dzieft 30.06.20111.

Udzial w kapitale Udziat w ogdlnej
e Akcjonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowym Hczbie gloséw
Avallon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15.66%
Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447.876 9,13% 447.876 9.13%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374,496 7,64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dziefi sporzadzania raportu rocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniku,
ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietdéw akeji prrez dotychozasowych

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponize] przedstawiono liczbg 1 wartos¢ nominalna wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwea 201 1r.

Akeje posiadane przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien 30.06.2011r.

= Hoéé akeji posiadanych
Hos¢ akeji posiadanych
™ w dniu publikacji
Nazwisko i Imie Stanowiskeo w dnin publikacji Zmiana
= raportu za I pélrocze
raportu za 2010 rok
2011rok

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129.642 129.642 -

Jerzy Koizuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.502 -
Mﬁ Zastepea
- Jan Jurczyk Przewodniczacego 447.876 447.876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czlonck RN 506.770 506.770 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akeji Jednostkd dominujacej.

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2011r.

7
f/ Le/s,zek Jurasz (,

rezes Larzgdit

Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pélroczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowodci. Sprawozdania
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa 1 finansows Grupy
Kapitalowej oraz jej wynik finansowy, a pélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju 1 osiagnig¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

i
TR

)
h

Wiceprezes Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2011r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu

polrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badanmia spemiali warunki do wydania bezstronnego i
1

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlaSciwymi przepisami p&fgiwa kraj qﬁvg g%.

i |

A
1l
......................................... LY
ﬁ_esze.lurasz gJ‘ﬂrzy Gozuch
reze, Zarzqdu Wicejprezes Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 10 sierpnia 2011r.
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Telefon: +48 22 543 16 GO BDO 5p. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Poland

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego
Zetkama S.A,
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
Zetkama S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej przy ul. 3 Maja 12 , na ktére skiada sie:

- sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 117.978 tys. zi;

- rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 3.381 tys, zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2011 roku
wykazujgce catkowity dochdd w wysokosci 3.383 tys. zi;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitaiu wlasnego o kwote 3.470 tys. zi;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 724 tys. zh;

- dodatkowe informacje i objasnienia,

| Za zgodnosc tege skroconego $rddrocznego  sprawozdania  finansowego  z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktéry
zostal zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazuigcymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spdiki.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskad umiarkowang pewnosd,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosdi.

Przeglad przeprowadzitismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

80C Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla M. 5t Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN., WP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo. pl; Krakdw 30:363, ul. Rydléwka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pi;
Pozran 61-G28, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstaihicow Staskich 7a, tel: +48 73 734 28 00, wroclawabdo.pl

BDO Sp. z 0. ¢. jest crtonkiem BDO International Limited, brytyjskied spolid i czedcly miedzynarodowe] sieci 8D0, Horone} z niezaleznych spotek cztonkowskich.



Zakres i metoda przegladu skroconego érodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosici oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

“Na podstawie przeprowadzonege przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby

stwierdzi¢, ze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgednie z wymogami Miedzynarocdowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srédroczna sprawozdawczo$e finansowa”, kedry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wroctaw, 10 sierpnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nir 3355
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zi
[ pétrocze 2011 I potrocze 2010
Okres Okres
Nota 01-01-2011 01-01-2010
30-06-2011 30-06-2010
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 50045 52237
I. Przychody netto ze sprzedazy produkidw 43 367 45 885
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw 6678 6352
B. Koszt wlasny sprzedazy 37 966 41 938
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 33044 36 988
1I. Warto$¢é sprzedanych towardw 1 materiatéw 4922 4 950
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 12079 10299
D. Koszty sprzedazy 2876 2706
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4 077 4723
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 5128 2870
G. Pozostale przychody operacyine 3 31 175
H. Pozostale koszty operacyjne 4 241 330
[. Wynik na dzialalnosci eperacyinej (F+G-I) 4916 2715
J. Preychody finansowe 5 235 11
K. Koszty finansowe 6 900 209
L. Wynik brutto (f+J-K) 4 251 1817
M. Podatek dochodowy 7 8§70 639
N. Wynik netto (L-M) 3381 1178
Wynik netto 3 381 1178
Sredniowazona liczba akgiji 4904 130 4904 150
Zysk netto przypadajacy na jedng akeie 8 0,69 0,24
Rezwodniony zysk nette przypadajacy na jedna akeje & 0,69 0,24
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
e |
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu Ak ) [ i
i L
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu i:: ;\" %‘3
- i.f AT
Podpis osoby, ktérej powierzone prowadzenie ksigg
fmig i nazwiske Stanowisko Podp/is?
gi—
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

W tys. z

Nota

I polrocze 2011
Okres
01-01-2011
30-06-2011

I potrocze 2010
Okres
01-01-2010
30-06-2010

A.Wynik netto

3381

1178

B. Inne catkowite dochody

Przeszacowanie niermchomosci inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy:

- dochody {straty) ujete w okresie w innvch dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przepltywy srodkédw
pienmigznych:

- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych

2

(85)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w warto$ci poczatkowe] pozyeji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosei

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skladnikéw innych
dochoddéw catkowitych

C. Inne catkowite dochedy po opodatkowaniu

(69)

D. Calkowite dochody

3383

1168

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie 1 nazwisko

Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdre] powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko

Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Gléwny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 10 sierpnia 2011 1.


























































































































































































































































