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Arkusz: ZAWARTOSC RAPORTU
Arkusz: ZAWARTOSC RAPORTU

Nazwa arkusza: STRONA TYTULOWA

[] skorygowany
KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Nr 33, poz. 259)
dla

za potrocze roku

obrotowego 2010

oraz skrocone sprawozdanie finansowe wedtug

ZETKAMA Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
ZETKAMA SA

(skréocona nazwa emitenta)

(kod pocztowy)
3 Maja
(ulica)
074 8652100
(telefon)
biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
(e-mail)
8830000482
(NIP)

(podmiot uprawniony do badania)

(miejscowosc)

Skonsolidowany raport pétroczny PSr

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U.

emitentow papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnosé wytwoércza,
budowlana, handlowa lub ustugowa

zawierajgcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug

57410 Scinawka Srednia

2010
(rok)

obejmujace od 2010-01-01 do 2010-

okres 06-30
MSSF
w . zt
walucie
MSSF
w
. zt
walucie
data 2010-08-

przekazania: 24

Przemyst inne (pin)

(sektor wg klasyfikacji GPW w
Warszawie / branza)

12
(numer)
074 8652101
(fax)
www.zetkama.com.pl
(www)
890501767
(REGON)

Nazwa arkusza: WYBRANE DANE FINANSOWE

http://www.gpwinfostrefa.pl/palio/html.run?_Instance=cms_gpw.pap.pl& PagelD=6...
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w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze / , potrocze / .

2010 potrocze /2009 2010 potrocze /2009
I. Przychody ze sprzedazy 101 893,00 101 313,00 25 478,00 22 644,00
II. Zysk (strata) z dziatalnosci 4 604,00 18 422,00 1 151,00 4 117,00
operacyjnej
1L Zysk (strata) przed 3122,00 15 153,00 781,00 3 387,00
opodatkowaniem
IV. Zysk (strata) netto 2 101,00 12 296,00 525,00 2 748,00
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 1 961,00 12 150,00 490,00 2 716,00
dominujacego
VI. Zysk na akcje 0,40 2,48 0,10 0,55
VII. Rozwodniony zysk na akcje 0,40 2,48 0,10 0,55
VIIIL. Srodki pieniezne netto z
dziatalnoci operacyjnej 73,00 10 576,00 18,00 2 364,00
IX. Srodki pienigzne netto z -1 183,00 -17 579,00 -296,00 -3 929,00
dziatalnosci inwestycyjnej
X. Srodki pienigzne netto z 1 532,00 7 859,00 383,00 1 757,00
dziatalnosci finansowej
XI. Zmiana netto stanu srodkow 422,00 856,00 106,00 191,00
pienieznych i ich ekwiwalentow
XII. Aktywa 167 554,00 174 041,00 40 415,00 38 939,00
XIII. Zobowigzania dtugoterminowe 35 979,00 38 886,00 8 678,00 8 700,00
XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 48 183,00 54 192,00 11 622,00 12 125,00
XV. Kapitat wtasny 83 392,00 80 963,00 20 115,00 18 114,00
XVI. Kapitat wiasny przypadajacy 78 972,00 76 663,00 19 049,00 17 152,00
akcjonariuszom jednostki dominujacej
W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego dane te nalezy odpowiednio opisac.
Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) lub odpowiednio z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec
potrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.
Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spdtce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

Nazwa arkusza: KOREKTA RAPORTU

Plik

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU
Skorygowany raportem biezacym nr

z dnia

o tresci:

Nazwa arkusza: ZAWARTOSC RAPORTU

ZAWARTOSC RAPORTU

"Rozszerzony" skonsolidowany raport poétroczny powinien zawierac sktadniki i informacje okreslone w
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - (Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Plik Opis

sprawozdanie pétroczne 2010_zetkama.pdf sprawozdanie pétroczne 2010 zetkama.pdf

sprawozdanie poétroczne 2010_grupa.pdf sprawozdanie pdtroczne 2010 grupa.pdf
http://www.gpwinfostrefa.pl/palio/html.run?_Instance=cms_gpw.pap.pl& PagelD=6... 2010-09-24
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Nazwa arkusza: PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2010-08-24 Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
2010-08-24 Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Identyfikator raportu
Nazwa raportu
Symbol raportu
Nazwa emitenta
Symbol Emitenta
Tytut

Sektor

Kod

Miasto

Ulica

Nr

Tel.

Fax

e-mail

NIP

REGON

Data sporzadzenia
Rok biezacy
Numer

adres www

9zxzrwg0x1

PSr

PSr

ZETKAMA Spoétka Akcyjna
ZETKAMA SA

Przemyst inne (pin)
57410

Scinawka Srednia
3 Maja

12

074 8652100

074 8652101
biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
8830000482
890501767
2010-08-24

www.zetkama.com.pl

Serwis Ekonomiczny Polskiej Agencji Prasowej SA

http://www.gpwinfostrefa.pl/palio/html.run?_Instance=cms_gpw.pap.pl& PagelD=6...

2000-2005 Copyright PAP SA - Wszelkie prawa zastrzezone.
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Siedziba BDO Biurc Katowice Biuro Poznan Biuro Wroclaw

ul. Postepu 12 al. Kerfantego 2 ul. Warszawska 43 ut. Powstahcow Slaskich 7a
02-676 Warszawa 403-004 Katowice 61-028 Poznan 53-332 Wrociaw

£ +48 22 54316 00 t: +48 32 359 50 00 £ +48 61 650 30 80 v: +48 71 73428 00
office@bdo.pl katowice@bdo.pl poznan@bdo.pl wraclaw@bdo.pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
Zetkama S.A. z siedziba przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, na ktdre sktada sie:

Za

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 30 czerwca 2010 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 111 519 tys. zt;

rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 1 178 tys. zi;

sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace catkowity dochdéd w wysokosci 1 109 tys. zt;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 779 tys. zt;

sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
wykazujace wzrost stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote 591 tys. zi;

dodatkowe informacje i objasnienia.

zgodnos¢ tego skréconego Srddrocznego  sprawozdania  finansowego z  wymogami

Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu
w ksiegi rachunkowe, a takZe wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci,
dlatego nie mozemy wydacd takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

BDO 5p. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, NIP 108-000-42-12,
Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN. BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskie] spotki i czescia
miedzynarodowe] sieci BDO, ziozenej z niezaleinych spotek cztonkowskich. www.bdo.pl

Audyt | Doradziwo podatkowe | Ustugi ksiegowe iptacowe | Doradztwo gospodarcze | Doradztwo IT | Szkolenia

1.100 biur w 110 krajach
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Wroctaw, 9 sierpnia 2010 roku

BDO Sp. z 0.0.
uf. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Shod
Qaétérzyﬁf/stojek Leszek arczuk

Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 11396 Biegly Rewident
nr ewid. 1920
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tys. zt
I pélrocze 2010 I pétrocze 2009
Okres Okres
Nota 01-01-2010 01-01-2009
30-06-2010 30-06-2009
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 52 237 39706
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 45 885 54293
{L. Przychody nctto ze sprzedazy towardw i materialow 6352 5413
B. Koszt wlasny sprzedazy 41 938 46 631
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 2 36 988 42 486
1I. Warto§é sprzedanych towaréw 1 materialow 4 950 4145
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 10 299 13075
D. Koszty sprzedazy 2706 2303
E. Koszty ogolnego zarzadu 4723 5014
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 2870 5758
G. Pozostate przychody operacyjne 3 175 6l
H. Pozostale koszty operacyjne 4 330 633
I. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 2715 5186
J. Przychody finansowe 5 11 -
K. Koszty finansowe 6 909 2 453
L. Wynik brutto (I+J-K) 1817 2733
M. Podatek dochodowy 7 639 301
N. Wynik netto (L-M) 1178 2432
Wynik netto 1178 2432
Sredniowazona liczba akeji 4904 150 4904 150
ZLysk netto przypadajacy na jedna akeje 8 0,24 0,50
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akeje 8 0,24 0,50
Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzadu
Irmig 1 nazwiskeo Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktére] powierzono prowadzenie ksiag
Imie 1 nazwisko Stanowisko

Tomasz Chintewicz

Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 1.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

Nota

I pétrocze 2010
Okres
01-01-2010
30-06-2010

1 polrocze 2009
Okres
01-01-2009
30-06-2009

A, Wynik netto

1178

2432

B. Inne calkowite dochody

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyinych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeplvwy srodkow
pienigznych:

1144

- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych

(85)

(576)

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

1720

- kwoty yjgte w wartosci poczatkowsj pozycii
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za

granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -~
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udgziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metods praw wlasnodci

Podatek dochodowy odnoszacy sig do sktadnikéw innych
dochodéw catkowitych

i6

217

C. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(69)

927

D.Calkowite dochody

1109

3 359

Podpisy wszystkich Czionkdéw Zarzadu

Imie 1 nazwisko Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Imie 1 nazwisko Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Gléwny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 r.
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wtys. 2t
Stan na koniec
AKTYWA Nota
30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009

A, Aktywa trwale 80 412 81 044 81165
1. Rzeczowe aktywa trwale 9 46 725 47 358 47 636
1. Srodki trwate 46 461 47 263 47 491
a) grunty 341 341 341

b) budynki, lokale 1 obiekty inzynierii ladowej 1 wodnej 22 645 22933 23124

¢) urzadzenia techniczne | maszyny 17 659 18079 18 477

d} srodki transportu 1365 1214 967

¢} inne Srodki trwate 4 451 4 696 4 582

2. Srodki trwate w budowic 264 95 145
H. Wartoéei niematerialne 11y 870 369 712
1. Koszty rozwoju 105 126 177
2. Inne wartoécel niemateriaine 765 743 535
IE]. Nieruchomosci inwestycyjne 11 4 155 4155 4135
IV. Inwestycje diugoterminowe 12 28 662 28 662 28 662
1. Dlngoterminowe aktywa finansowe 28 662 28 662 28 662
a) w jednostkach powiazanych 28 658 28 658 28 658
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 31 107 33 963 40 582
I. Zapasy 13 12 438 15182 13 360
1. Materialy 3304 3424 3211
2. Pélprodukty 1 produkty w toku 5013 4 997 4 658
3. Produkty gotowe 2411 5499 4 476
4. Towary 1299 1253 1 C06
5. Zaliczki na dostawy 411 9 9
11. Naleznosci krétkoterminowe i pozostale aktywa 14 16 575 17 244 26122
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1276 78 2279
#) handlowe 1276 78 2277
b) inne - - 2

2. Naleznosci od pozostalych jednostek 15267 17119 23 824
a) handlowe 13 955 13 990 20 665
b} z tytubu podatku dochodowego - 138 740
¢} inne 1312 2991 2419
3. Pozostale aktywa 32 47 19
TIL. Srodki picni¢zne i ich ekwiwalenty 15 1718 1110 1100
1V, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 16 376 427 -
AKTYWA RAZEM 111 519 115 067 121 747




wtys, zt

PASYWA Noty Stan na koniec
30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
A. Kapital wlasny 17 63 715 62 936 61439
I. Kapital zaktadowy 981 981 981
1. Kapital z emisji akcji powyze; ich wartode: nominalnej 31 843 31843 31 843
1IL. Kapitat z aktualizacji wyceny 1052 1121 654
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 29 839 28 991 27 961
1. Wynik netto biezacego okresu 1178 3462 2432
2. Wynik netto z lat ubiegtych 3622 3952 3952
3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 25039 21 577 21 577
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 47 804 52 071 60 308
I. Zobowiazania diugoterminowe 20 19979 22297 24 514
1. Wobec pozostalych jednostek 16414 19073 21415
a) kredyty i pozyczki 15 482 18119 20 665
b) inne zobowiazania finansowe 22 G32 954 750
2. Rezerwy na zobowiazania 3565 3224 3099
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 2936 2595 2415
b) rezerwa na §wiadczenia emerytalne 1 podobne 19 629 629 684
II. Zobowiazania krétkoterminowe 21 27 825 29774 35754
1. Wobec jednostek powigzanych 47 463 413
a} handlowe 47 463 208
b) inne - - 205
2. Wobec pozostalych jednostek 26779 28 821 34 767
ay kredyty i pozyczks 13524 9546 14 324
b) inne zobowiazania finansowe 22 637 431 999
¢} handlowe 10 447 17 337 17 715
d} z tytuhu podatkow, cel, ubezpieczen i innych Swiadezen 1 085 813 782
e} zobowiazanie z tytuhi podatkn dochodowegpo 22 - -
) z tytule wynagrodzen 980 627 831
£) inne 84 47 116
3. Rezerwy na zobowiazania 84 84 77
a) rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 19 84 84 77
4. Rozliczenia migdzyokresowe 915 406 537
PASYWA RAZEM 111519 115 007 121 747
Podpisy wszystkich Czlonkdéw Zarzadu
Imig 1 nazwisko Stanowisko / Y. Podpisf\

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powicrzono prowadzenie ksiag

Imig 1 nazwisko Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy
Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 1.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

wtys. zt
I pétrocze 2010 [ potrocze 2009
okres okres
01-01-2010 (1-01-2009
30-06-2010 30-06-2009
A. Przeplywy Srodkow pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wynik brutto 1817 2733
11 Korekty (711) 2939
1. Amortyzacja 1529 1455
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy §rodkéw trwatych (70} -
3. Odsetki 394 662
4. (Zyski) / straty z dzialalnosci inwestycyinej (forwardy) (209} 2019
5. lnne korekty (93) 2n
‘ 2051 4115
6. Zriana stanu rozhczen migdzyokresowych 560 139
7. Zmiana stanu kapitalow rezerwowych - {1251
8. Zimiana stanu naleznosci 669 2786
9. Zmiana stanu zapaséw 2745 6221
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (6 783) (9 071)
12. Zmiana stanu rezerw i éwiadczen pracowniczych 47 -
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnosei operacyjnej 1106 5672
12. Odsetki zaptacone (nota 31) 844 1033
13. Podatek zaptacony 137 839
981 1872
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 125 3 800
B. Przeplywy srodkow pienieinych z dzialalnoSci inwestycyjnej
1. Wplywy 459 -
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 4359 -
2. Odsetki otrzymane - -
1. Wydatki 1026 6225
I. Nabycic wartoscei niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1026 720
2. Nabycie aktywdw finansowych - 5305
Srodki pieniezne netto z dziakalnoéci inwestyeyjnej (567) {6 225)
C. Przeplywy $rodkow picnigznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 3977 6 200
1. Zaciagnigcie kredytéw 1 pozyczek 3977 6 200
1. Wydatki 2 944 4125
T. Wydatki na splate kredytdéw i pozyezek 2 361 1 885
2, Platnodei zobowiazan z tytulu uméw leasingn finansowego 280 221
3. Inne wydatki finansowe 103 2019
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[ polrocze 2010 I pétrocze 2009
okres okres

01-01-2010 01-04-2009

i 30-06-2010 30-06-2009
Srodki pienigine netto z dzialalnodci linansowej 1033 2075
D. Przeplywy pienigzne netlo, razem 591 (350}
E. Bilansowa zmiana $rodkdw pieniginych 591 {330)
- w tym zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych 17 20
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1110 1430
G. Srodki pienigine na koniec okresu 17061 1080

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imig 1 nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenic ksiag

Imie 1 nazwisko - Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 7.
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETKAMA S.A. zostala utworzona dnia 1 grudma 1990 r., zarejestrowana jest pod mumerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroctawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spélki, zgodnie ze statuter, jest produkcja armatury przemysfowef,

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skiad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadun

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 maja 2010 roku Rada Nadzercza Spétki powotata Zarzad Spotki w niezmienionym sldadzic na nowa, wspélna

piccioletnia kadencje.

Sktad rady nadzorczey:
Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzoreze)
Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczvk— Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenic ZETKAMA S.A. powolalo czlonkéw Rady Nadzorcze] na nowa,
wspolng pigeioletnia kadencje. W dniu 29 czerwca 2010 Rada Nadzorcza dokonala wyboru ze swojego skladu

przewodniczacego, zastepey 1 sekretarza.

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyinych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci $rédroczne] w wersji
zatwierdzone] przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogani ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nir 76, poz. 694 z pdiniejszymi
zmianami) 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre§lonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych (Dz. U, z 2009 1., Nr 33, poz. 259).
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Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dzialalnodci gospodarczej przez Spotke w dajacei
sig przewidzie przyszloci. Zarzad nie wskazuje okolicznodci, ktdre wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen

dla kontynuowania przez Spolke dzialalnoéci.

Sprawozdanie finansowe oraz pordwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposdb zapewniajacy ich
pordwnywalno$é przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowoéci w obu prezentowanych okresach, zgodnie z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres koficzacy

sie 30 czerwea 2010 1.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalng Spéiki jest ztoty polski (PLN}.

Sprawozdanie finansowe sperzadzono w oparciu o zasade kosztu historyveznego, za wyjatkiem pochodnych
mstrumentéw  finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwed, ktérej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskéw 1 straf, aktywdéw fnansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycii w

nieruchomoscet, ktére zostaly wycenione wedlug wartosci godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkow i
zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci akiywiow, pasywoéw, przychodéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nima zatoZenia opieraja si¢ na dodwiadezeniu historycznym oraz réinych innych
czynnikach, ktoére sg uznawane za racjionalne w danych okolicznoéciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych rédel. Fakiyczna

warto§¢ moze réznid sig od wartoso szacowanej.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zalorenia podlegaja biezacej weryﬁkacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przyszlych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak i okresdw przyszhych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takZe na szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysziych latach

zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkéw ksiegowych 1 zalozef w ramach, okreélenia
kosztow amortyzacyi srodkéw trwatych, wyceny zapaséw, wyceny naleznosci, okreslenia wartodci rezerw oraz wycena
aktywa z tytutu podatku odroczonegoe. Przyjcte zalozenia i szacunki ksiegowe moga ufec zmianie w przyszlosci i moze

mieé to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przyszlych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europeiska.

MSESF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowoéei, Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z pimi Interprefacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
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4)

5)

6)

7}

1
2)

3

Interpretaciami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unig Europejska oraz Standardami oraz Interpretaciari, ktore

zostaly zatwierdzone przez Unie Europeiska, ale nie weszly jeszeze w zycie.

Spétka nie skorzystata z mozliwosel wezesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacji, kitre zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejda w Zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzient
bilansowy Spétka nie zakonficzyla jeszoze procesu oszacowania wplywu nowych Standarddéw i Interpretacis, ktére weida
w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spéiki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz

pierwszy.

Ponize] zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe mterpretacje KIMSF przyjete przez

tnig Europejska w roku 2010:

Zmiany do MSSF 1, Dodatkowe zwolnienia jednostek dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, wejicie w Zycie
- Rozp. 550/2010 2 23.6.2010;

Zmiany do MSSFE 1 1 MSSF 7, Zmiany w MSSF 1 Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcyveh MSSF po
raz pierwszy z wjawniania informacji porownawezych zgodnie z MSSF 7 oraz zmiana do MSSF 7, wejécie
w zycie - Rozp. 574/2010 z 30.6.2010;

Zmiany do MSSF 2, Platnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych w ramach grupy kapitalowej,
wejsécie w Zycie - Rozp. 244/2010 2 23.3.2010;

Zrieniony MSR 24, Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiqzanych, wejécie w zycie - Rozp.
632/2010 2 19.7.2010;

Zmiany Migdzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczodci Finansowej, Poprawki do réznych standardéw
wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, wejscie
w zycie - Rozp. 243/2010 z 23.3.2010;

Zmiana do KIMSF 14, Przedplaty zwiqzane z minimalnymi wymogami finansowania, wejscie w zycie - Rozp.
633/2010 z 19.7.201¢;

KIMSF 19, Zamiana zobowiazafl finansowych na instrumenty kapitalowe, wejécie w zycie - Rozp, 662/2010 z
23.7.2010;

Nowe standardy i infterpretacie, ktdre zostaly opublikowane, a nie weszly jeszeze w zycie. Na dziedl sporzadeenia
niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany standardow i interpretacje zostaly opublikowane,

ale me weszly jeszeze w Zycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe”, opublikowany 12,11.2009;

Zmiany Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéei Finansowej, opublitowane 6.05.2010 - Poprawki
do  réznych standardéw  wynikajace z corocznego przegladu  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczodci Finansowej;

MSSF dla MSP - MSSF dla Matych i Srednich Przedsicbiorstw (nie jest traktowane joko odrebny standard)

a) Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wiasne skiadniki rreczowych aktywow trwalych

Skladniki rzeczowych aktywow trwalych wmuje sic w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia

pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartodei. Cena nabycia obejmuje cene zakupu

o
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sktadnika aktywéw (1. kwote nalezna sprzedajacernu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku fmportu) oraz Xoszty bezpoérednio
zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywdw do stanu zdatnego do uzywania, lacznie 7 kosztami
transportu, jak tez zatadunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmmisjszenia 1 odzyski
zmnigjszaja ceng nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skladnika Srodkéw trwalych oraz Srodkéw trwatyeh
w budowie obejmuje ogdl kosztow poniestonych przez jednostkg w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia przyjeeta takiego skiadnika majatkowego do uzywania (Tub do dnia bilansowego, jedi
skiadnik nie zostal jeszcze oddany de uzywania), w tym réwnicz nicpodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu 1 usunigcia skiadnika aktywaw.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywéw trwalych sklada sic z odrebnych i istotnvch czesci

skladowych o r6Znym okresie niytkowania, czesci te sq traktowane jako odrebne skdadniki aktywéw - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia Srodka trwalego Spétka wyodrebnia z ceny nabycia lub kosziu wytworzenia
wartos¢ ro6wna nakfadom koaiecznym do poniesienia podczas nastepnego remontu generalnego, ktdry dotyczy danego

drodka trwalego i amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaly do nastepnego planowanego remontu generalnego.

(i) Skiadniki rzeczowych akiywow trwalych uiythowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spétka ponosi praktycznie calodé ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzyéci wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywéw trwalych klasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwale nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartodel
godziwej lub wartoscei biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a

nastgpnie pomnaiejszane o odpisy amortyzacyine oraz straty z tytuhs utraty wartosci.

Platnodci z tytutu zawartych przez Spotke uméw leasingu operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w

okresie trwania leasingu.

(iii) Poiniejsze wydatki

Aktywowaniu podlegaja poniesione w poZniejszym ckresie koszty majgce na cefu wymiang ujmowanych odrebnie
czesci skladnika rzeczowych aktywow trwakych (komponenty). Inne koszty sa kapitalizowane jedynie, gdy mozna je
wiarygodnie zmierzyé i zwickszaja przyszle korzyéci ekonomiczne zwigzane ze skladmkiem majatku rzeczowego.

Pozostate naklady sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskéw i strat jako koszty,

Odrebna czes¢ $rodka trwatego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest amortyzowana zgodnie z
jei ekonomicznym okresem uzytkowania. Aktywowanie kosztdw remontéw jest mozliwe tylko wiedy, gdy kwota
nakladéw poniesionych dotyczy czedei uznanych za odrebng czesé skladows $rodka trwatego. Jedli skladniki te nie
zostaly wyodrgbnione w momencie rozpoznania $rodka trwalego moina tego dokonaé w momencie poniesienia nowych

nakladow.

Spdtka zwigksza warto$¢ frodkéw trwatych o wartodé nakfadow poniesionych podezas regularnych remontéw

generalnych, ktére sa niezbedne do dalszego funkcjonowanta §rodka trwalego. Naklady te traktuje sie jako oddzielny
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srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany okres do nastgpnege planowanego remontu generalnege. W momencie
kapitalizacji nowych kosztéw remontéw generalnych nieumorzona wartodé poprzednich remoniéw zostaje spisana w

cigzar kosztdw operacyinych.

(v} Amortyzacja

Zasady amortyzacji srodkéw trwalkych:

dla srodkow trwatych o wartodci wyzszej niz 3.500 zt odpiséw amortyzacyjnych dokonuie si¢ metods liniowa przy

zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwicrciedlajacych oczekiwany okres ekonemiczne] uzytecznosei, od
nastepnego miesigca po miesigcu przekazania do uzytkowania, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej,

— dla srodkéw trwalych o warfosci réwnej lub niZszej niz 3.500 zt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sic
jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesigey, w ktérym przyjeto je do uzytkowania,

— rozpeczecie amortyzaci nastepuje nie wezesniel niz po przyjeciu érodka trwatego do uzywania.

Grunty nie s3 amortyzowane. Spotka zaktada ponizsze okresy ekonomicznej uzytecznoéei dla poszezegdlnyeh kategorii

srodkéw trwalych:

Budynki 20 -40 lat
Urzadzenia techniczne § maszyny 5-123 lat
Srodki transportu 3-10 lat
Pozostale drodki trwale 3-10 lat

(v) Srodki trwale w budowie
Wartos¢ rozpoczetych inwestycji wycenia sig w wysokodet kosztdw poniesionych na nabycie 1 wytworzenie srodkdw

trwatych oraz wartosci niematerialnych, ktdre powstang w wyniku zakonczenia inwestycji.

Wartodci niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworgone przeg jednostke we wlasnym jakresie

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowel wiedzy naukowej lub technicznej

ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe, ktoryvch efekiy deziatan znajduia zastosowanie w opracowanmiu iub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja kapitatizacii w przypadku, gdy:

- wytworzenie nowego produktu (fub procesu) jest technicznie mozliwe  jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukoficzenia prac rozwojowych.

- oraz spelnione sa pozostale kryteria.

Koszty podlegajgce aktywowaniu zawieraja: koszty materialoéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posdrednich bezpodrednio zwiazanych z
wytworzeniem skladnika warto$ci niematerialnych. Pozostale koszty prac rozwojowych ujmowane sa w rachunku
zyskéw 1 strat w momencie ich poniesienia. Koszty zakoficzonych prac rozwejowych ujmowane sy jako wartogei

niematerialne i podlegaja odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizacyjnym z tytutu utraty wartoscei.

(i} Pozostate wartosci niemateriaine
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Pozostate warto$ci niematerialne nabyte przez Spotke wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia, ponmiejszong o
odpisy amortyzacyine oraz odpisy aktualizacyjne z tytulu utraty wartosci. Wydatki poniesione na wewneirznie
wytworzona wartosé firmy fub marki handlowe rozpoznawane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich

poniesienia.

(iii) Poiniejsze wydatki
Pozniejsze wydatki na sktadniki istniejacych wartodei niematerialnvch podlegaja kapitalizacji tylko wiedy, gdy
zwigkszaja przyszie korzy$ei ckonomiczne zwigzane z danym skladnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskow 1 strat jako koszty.

{iv) Amortyzacja
Warto$el niematerialne amortyzowane sa metoda lintlowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznodci. Spétka zaktada

ponizsze okresy ekonomiczne] uzytecznoscl dia poszezegdinych kategorii wartodel niematerialnych:

Koszty badati i rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostale 3-7 lat

NaleZznosci handiowe i pozostale

Kroétkoterminowe naleznodei handlowe 1 pozostale sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczgcy. W przeciwnym przypadku naleznosdci sa ujmowane poczatkowo w ich wartosci godziwej,
a nastgpnie wyceniane wedhuig zamortyzowanego kosztu przy zastosowania cfektywnej stopy procentowej. Zgodnie z

zasadg przyjetg przez Spotke, naleznosci o okresie piatnodcl powyze 180 dni podiegaja dyskontowaniu.

Zapasy
Skladniki zapaséw materialéw 1 towardw wycenta sie w wysoko$cl ceny nabycia stanowigce] cene zakupu powiekszona
o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywow do stanu zdatnege do uzywania fub

wprowadzenia do obrotu,

Zapasy wyrobéw gotowych oraz produkeji w toku wycenia si¢ w wysokosei kosztu wytworzenia obejimujacego koszty

bezpoérednie oraz uzasadniong czesé kosztéw podrednio zwigzanych z wytworzeniem produktu.

W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia skladnika zapasdw jest wyzszy od mozliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakcji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatainosci gospodarczej i pomniejszonej o szacowane
koszty wykodczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spétka dokonuje odpowiednich

odpisow aktualizacyjnych.

Zapasy ujmowane 33 w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencvinych. Réznice pomiedzy rzeczywista cena
a ewidencyjna rejestrowane sa na kontach odchylen, a nastepnie rozlezane proporcionalnie do stanu zapaséw oraz do
ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sa aktualizawane do cen rzeczywistych, jedli odchylenie miedzy nimi przekroczy

poziom 2%.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie oraz depozyty bankowe na Zadanie.

Krotkoterminowe inwestycje, ktore nie podlegajg istotnym zmianom wartodci 1 ktére moga by¢ latwo zamienione w
okreslona kwote Srodkow pienigznych 1 stanowia czgs¢ polityki zarzadzania plynnodeia Spétki, sa ujmowane jako

srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeptywa srodkéw pienieznveh.

Odpisy z tytuhu utraty wartosei aktywow
WartoS¢ bilansowa aktywodw Spotki imnych niz zapasy oraz aktyws z tytulu podatku odroczonego poddawana jest

analizie na kazdy dziefi bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazuiace na utrate ich wartoséci
zgodnie z MSR 36. W przypadku wystapienia takich przestanck Spdlka dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej

poszczegolnych aktywow.

Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy, aktywdw o nieokre§lonym tenminie uZytecznodci oraz wartosci niematerialnych,

ktére nie sa jeszeze zdatne do uzyeia jest szacowana na kazdy dzien bilansowy niezaleinie od wystapienia przestanek.

Odpis z tytulu utraty wartodci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujacego $rodki pienigine przewyzsza jego warto$é odzyskiwana. Odpisy z tytulu utraty wartosci

rozpoznawane sq w rachunku zyskdw i strat.

Utrata wartodet odrodka generujacego Srodki pieni¢zne jest w pierwszej kolejnodel wimowana jako zmnigjszenie
wartoct firmy przypisanej do tege ofrodka (grupy oérodkdéw), a nastgpnie jako zmniejszenie wartosci bilansowei

pozostatych aktywdw tego oSrodka {grupy oérodkow) na zasadzie proporcjonalnej.

Kapital akeviny
(i) Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji whasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezpo$rednimi transakeii,
wykazywana jest jako zmiana w kapitale wlasnym. Zakupione akcje wykazywane sa jako zmniejszenie kapitatu

wiasnego.

(i) Dywidendy

Dywidendy yjmuje sig jako zobowiazania w okresie, w ktérym zostaly uchwalone.

Swiadezenia pracownicze
Nagrody jubilexszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzeti pracownicy Spdétki sg uprawnieni do nagrod jubileuszowych za
dhugoletni staz pracy oraz do odpraw emerytalnych. Zobowigzania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw

Spotki w roku biezacym fak 1 w latach poprzednich.
Wartos¢ zobowiazan Spétki z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest przez

uprawnionego altuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnies jednostkowych dyskentowanych do

ich wartosci biezacej.
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Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpoznana w przypadku, gdy na Spélce ciazy obowiazek wynikajacy z przeszlych zdarzen i

prawdopodobne jest, Ze wypelnienie tego obowiazku wiazaé sig bedzie z wyplywem ze Spdtki korzyiéci
ckonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartodci pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszlych przeplywéw $rodkéw pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedia biezgce szacunki rynkowe zmian wartodci pieniadza w czasie oraz ryzyko

zwigzane z danym skiadnikiem pasywow.,

(i} Restrukturyzacja
Rezerwa na restrukturyzacje rozpoznawana jest w przypadku, gdy Spotka zaakceptowala szczegdlowy i oficjalny plan
restiukiuryzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostal publicznie ogloszony. Rezerwa nie sg objete przyszle

koszty operacyjne.

Zobowigzania handlowe 1 inne
Zobowiazania handlowe 1 inne uymuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spotke,

zobowtgzania o okresie platnosci powyzej 180 dni podiegaja dyskontowaniu.

Waluty obee
(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokenania transakeji ujmowane s w ztotych wedtug kursu kupna tub
sprzedazy obowiazujacege w banku, z ktdrego ustug Spotka korzysta. Pozycie pieniezne aktywow i pasywdw wyrazone
w walucie obeej sa przeliczane na dziet bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na
ten dzien. Roznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakeji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywéw 1
pasywdw pienigznych wyrazonych w walutach obcych wimowane sa w rachunku zyskéw 1 sirat. Niepieniezne pozycje
aktywow i zobowiazad wyceniane wedug kesztu historycznege w walucie obcej sa przeliczane wedhug sredniego kursu
NBP obowiazujacego w dniu dokonania transakejl. Niepienigzne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej
wyceniane wedlug wartosci godziwej sg przeliczane wedlug $redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien ustalenia

wartosci godziwey.

Instrumenty finansowe
(i) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej priez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy klasyfikowane sa jako aktywa
krétkoterminowe 1 wykazywane sa w wartosci godziwed, za$ zyski 1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastgpujace aktywa finansowe:

® nabyte w celu sprzedazy w kratkim terminie,
® stanowiace czes¢ zarzadzanego tacznie portfela, dla ktérego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych
zyskow w przesziode,

®  wyznaczone przez Spotke do tej kategorii przy poczatkowym ujeciu,

Do aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowych zalicza sie réwniez instrumenty

pochodne, o ile nie zostaly spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowoéci zabezpieczen.
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(i) Inwestycfe utrzymywane de terminn wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z
ustalonymi lub mozliwymi do okredlenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnodei, wzgledem ktérych
jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnoséci i ktére nie sa
pozyczkami 1 naleznodciami 1 ktdre nie zostaly wyznaczone przyv poczatkowym ujeciu jako aktywa finansowe

wyceniane w wartodci godziwe] przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ei wycenia si¢ wedhug zamortyzowanege kosztu przy

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(iii} Pojycrki @ naleinosci
Pozyczki 1 naleznosci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub

mozliwymi do okresienia platnosctami, ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynkuy, inne niz aktywa finansowe, kidre:

¢ jednostka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do obrotu
1 te, ktdre przy poczathowym wgeiu zostaly wyznaczone przez jednostke jako wyceniane w wartodel godziwej

przez wynik finansowy;
& jednostka przy poczatkowym ujeciu wyznaczyla jako dostepne do sprzedazy; tub

® jednostka meze nie odzyskaé zasadniczo pelngj kwoty inweslycji poczatkowej z innege powodu niz pogorszenie

obshugi kredytu, ktore klasyfikuje sig jako dostgpne do sprzedazy

Pozyczki 1 nalezno$ci wycenia sie wedhig zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnei stopy

procentowe;.

(ivi Aktywa finansowe dostepne do spriedaly

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
wyznaczene jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanynd do

uptywu terminu wymagalnodcei, ani aktywarni finansowymi wycentanymi w wartodci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZzy wycema sig w wartoei godziwej zag zyski 1 straty z wyceny ujmowane sa w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kategorii
czgs$¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do

rachunku zyskow i strat.

(v} Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrolu, w tym w szezegdlnosci instrumenty pochoedne o ujernmej wartosei
godziwej, kidre nic zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sa w wartosci godziwej, za$

Zyski 1 straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowiazania finansowe wycenia sig wedlug zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu metody efektywnej

stopy procentowei.
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(i) Zabegpieczanie prieplywdw pienieinych

Rachunkowodé zabezpieczen jest stosowana przez Spotke wylacznie, jezeli spelnione zostaty nastepujace wymagania:

— W momencie ustanowienia zabezpieczenia formaliie wyznaczono i udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,
jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategic ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacjg instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakeji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposéb, w jaki jednostka bedzie oceniata efektywno$é instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartodci godziwej pozycji zabezpieczang] lub przeplywdw pienieznych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;

— oczekuje sie, 7e zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartodci godziwe] lub
przeplywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczacy tego konkretnego powiazania zabezpieczajacego;

— w przypadku zabezpieczen przeplywow pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podiegaé¢ zagroZzeniu zmianami przeplywdw pienieznvch, ktére w

rezultacie moga wplywad na rachunek zyskow 1 strat;

— efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ccenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pieniezne zwiazane 7
pozycja zabezpieczana wynikajace z zabezpieczanego ryzyka oraz  wartos¢  godziwa  imstrumentu

zabezpieczajacego, moga byé wiarygodnie wycenione;

— zabezpieczenie jest na bieZace oceniane 1 stwierdza sie jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione,

W przypadku zabezpieczenia przeptywdw picniginych cze$é zyskdéw lub strat zwiazanych z instrumentem
zzbezpieczajaocym stanowigca efektywne zabezpieczenic ujmowana jest bezpodrednio w  kapitale wihasnym.
Nieefektywna czgs¢ zyskdw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuije sig w rachunku zyskow 1
strat.

Jesli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow lub pasywow, faczny zysk lub strata
zostaja wylaczone z kapitatu wlasnego i uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej sidadnika aktywéw fub
pasywow. leSli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skiadnika aktywoéw Iub zobowiazania
finansowego, zwiazane z nig zyski lub straty, ktore byly ujgte bezpodrednio w kapitale wlasnym przenosi sig do
rachunku zyskow 1 strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skladnik aktywow lub przyjete
zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskdw 1 strat (jak np. w okresach, w ktorych ujmowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jesli jednostka oczekuje, ze calodé lub czedé strat ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigee] przyszlych okreséw, uimuje w rachunku zyskéw i strat kwote, co

do ktérej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygadnigeiu lub rozwiazaniu, lecz
oczekuje sie zrealizowania transakcii zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapital whasny przez okres, w ktérym zabezpieczenie bylo efektywne,

ujmuje sig dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu zajscia planowanej transakeji. Gdy realizacia
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transakcji zabezpieczang nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wlasnym odnoszone sa bezposrednio do rachunku zyskéw Tub strat danego okresu,

(it} Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwe] zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartodci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego (dla pochodnege instrumentu zabezpieczajacego), fub skfadnika walutowego (dia

mstrumentdw zabezpieczajacych nie bedacych instromentami pochodnymi), ujmuje sig w rachunku zyskdw i strat.

Zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana, wynikajace = zabezpieczanego ryzyka, korvguja wartoéé bilansowa
zabezpieczane] pozycji i sa wmowane w rachunku zyskow i strat. Zasada ta ma zastosowanie do zabezpieczanej
pozycji, ktéra w innych okolicznofciach wycenia sic wedlug kosztu. W przypadku pozycji zabezpieczane] bedycej
skladnikiem aktywow finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Jedli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany warto$ci godziwe] uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ jako skladnik aktywéw lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sic
w rachunku zyskow I strat. Poczatkowa wartedé bilansowa skladnika aktywdéw fub zobowiazania powstalego w wyniku
wypelnienia przez jednostke uprawdopodcbnionego przyszlego zobowigzania, jest korygowana o skumulowane zmiany
wartodei gedziwe] uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania wynikajace z zabezpieczanego ryzyka, ktére byty

ujgte w bilansie.

W momencie, gdy powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigeiu lub rozwiazaniu korekite wartosci bilansowej
zabezpieczanego instrumentu finansowego, do kidrego stosuje si¢ metodg efekiywne] stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy wmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Amoriyzacja rozpoczyna si¢ w momencie
zaprzestania korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartodci godziwej wynikajace z zabezpiccrzanego ryvzyka.

Korekte rozlicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacii.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw oraz towardw rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i
korzysci wynikajace z ich whasnosci zostaly przeniesione na kupujacego. Przychody nie zostaja rozpoznane, gdy
istnieje istotna niepewnosé w zwiazku z uzyskamiem naleznego wynagrodzenia, zwrotem poniesionych kosztéw fub

potencjalnym zwrotem produktow 1 towardw.

Koszty

(3} Platnosci 7 tytudu leasingu operacyjnego

Platnosci z tytutu zawartych przez Spolke uméw leasingn operacyjnego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
lintowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sa ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat lacznie 7 kosziami z

tytutu leasingu.

(i) Platnodci 7 tvtufu leasingu finansowego

Platnosci leasingowe sa rozdzielane na cze$¢ stanowiaca koszt finansowania oraz czg$é zmnieiszajaca zobowiazanie.

Czest stanowigea koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania leasingu przy
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zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

(iii} Koszty finansowania netto

Koszty finansowania netto obejmuiq odsetki platne z tytulw zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywna stope
procentowa, odsetki nalezne z fytulu zainwestowanych przez Spotke $rodkow pienieznych, nalezne dywidendy, zyski 1
straty z tytulu roéznic kursowych oraz zyski 1 straty dotyezace instrumentéw zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w

rachunku zyskow i strat.

Przychody z tytulu odsetek wykazuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat na zasadzie memorialowe], przy zastosowaniu
metody efektywne] stopy procentowe]. Dochdd z tytubu dywidend wimuje sie w rachunku zyskdw i strat w momencie,
kiedy Spélka nabywa prawa do jej otrz.ymania. Czg4¢ stanowiaca koszt finansowania powstalta w zwiazku z oplatarni
feasingu finansowego wykazuje sie w rachunku zyskOw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

Podatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ bieZaca i czedé odroczona. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strat, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami rozliczanymi

bezpodrednio z kapitatemn wlasnym. W takiej sytuacii wymuje sie go w kapiiale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowiazanie podatkowe z tytulu opodatkowanego dochodu za damy rok, ustalone przy
zastosowanin stawek podatkowych obowiazujgcych na dzied bilansowy oraz korekty podatku dotvezacego lat

ubieghych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice przejéciowe pomiedzy
wartoscia aktywow 1 zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych a ich wartodeia ustatong dla celow podatkowych.
Rezerwy nie tworzy sie na nastepujace rozmnice przejéciowe: wartosé firmy nie rozpoznawang dla celow podatikowych,
poczatkowe ujecie aktywow lub pasywow, kidre nie wplywaja na zysk ksiggowy i poedatkowy, réznice zwiazane z
Inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktorym nic jest prawdopodobne, Ze zostana one zrealizowane w
dajacej sig przewidzie¢ przysziosci. Rozpoznana kwota podatku odroczonego opiera sie ma oczekiwaniach, co do
sposobu realizacji wartosci bilansowej aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych

lub uchwalonych na dziefi bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznawane sa jedynie wiedy, gdy jest prawdopodobne, Ze dostepne beda
przyszle dochody podatkowe, wzgiedem ktorych mozna bedzie zrealizowad dany skladnik aktywdw. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualizujgeym, jezell moZna stwierdzié, iz nie jest prawdopodobne, ze

reprezentowane przez nie korzysci podatkowe beda zrealizowane.

Rapertowanie segmentédw dzialalnoéei
Segment dziatalnosci jest wyodrebniona czecia Spélki, ktéra zajmuje sig dostarczaniem okreslonych produktéw
(segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw w okreslonym §rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny),

ktory podlega ryzykom i czerpie korzyéci odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

wtys. z% w tys. EUR
01-01-2010 | 01-01-2009 | 01-01-2010 | 01-01-2009
do do do do
30-06-2010 1 30-06-2009 { 30-06-2010 | 30-06-2009
;:;f::atiy netto ze sprzedazy produkidw, towardw 1 52237 59706 13 062 13 444
II. Zysk z dzialalnosci operacyjnej 2715 5186 079 1159
1L Zysk brutto 1 817 2733 454 611
IV. Zysk netto 1178 24332 295 544
V. Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci operacyjnej 142 3 800 35 849
V1. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej (567) (6225) (142) {1391)
V1L Przepltywy pienigine netto z dzialalnodci finansowej 1033 2475 258 464
VIII. Przeplywy pieniezne netto 608 (350) 152 (78)
IX. Aktywa, razem 111 519 121 747 26 899 27239
X. Zobowiazania 1 rezerwy na zobowlazania 47 804 60 308 11531 13 493
X1. Zobowiazania dlugoterminowe 19 979 24514 4819 5485
X1I. Zobowigzania krétkoterminowe 27 825 35794 6712 8 008
XHI. Kapitat whasny 63 715 61 439 15369 13 746
XIV. Kapital zakladowy 981 981 237 219
XV. Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 4504 150 | 4904 150 | 4904 150 | 4904 150
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwylkda (w zI/ EUR) 0,24 0.50 0,06 0,11
XVIL Wartosé ksiggowa na jedng akeje (w zV/EUR) 12,99 12,33 3,13 2,80

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu Srednich kurséw zlotego wobec euro za

2010 1.1 2009 r. wynoszacych odpowiednio 3,9993 14,4742,

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwea 2010 1. 1 30 czerwea 2009 r., ktore

wynosity odpowiednio 4,1458 i 4,46596.
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota la
‘ , . w tys. 7t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY T pok. 2010 1 pot. 2009
a) wyroby gotowe 45 885 54293
- w tym do UE i pozostalych krajow 26 477 32076
b} towary 1 materialy 6332 5413
- w tym do UE i pozostatych krajow 2 636 2458
Przychody netto ze sprzedazy, razem 52 237 59 706

Z driem 31 marca 2010 roku Spotka zakofczyia umowsg dzierzawy przedsiebiorstwa METALPOL Wegierska Gorka

zawarta z Syndykiem masy upadiosci METALPOL Wegierska Gérka Sp. z o.0. Wygadniecie umowy oznacza dla

Spolki zaprzestanie produke)i 1 sprzedazy w zakladzie w Weglerskie] Gorce. W nocie ,,)b” przedstawiono rachunek

wynikow z kontynuowanej dziatalnoéci ZETKAMA S.A. W nocie ,.¢” przedstawiono rachunek wynikéw z zaniechanej

dziatalnosci Spotki.

Nota 1b wtys. 2t
I pétrocze 2010 I polrocze 2009
RACHUNEK WYNIKOW Okres Okres
— ZAKEAD SCINAWKA SREDNIA Nota 01-01-2010 G1-01-2009
30-06-2010 30-06-2009
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 35970 34 418
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 30 776 30325
I Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 5194 4093
B. Koszt wlasny sprzedazy 27183 24 896
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 23367 27 (094
1. Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw 3816 2 802
C. Wynik brutto na sprzedazy {A-B) 8787 9522
D. Koszty sprzedazy 2276 1753
E. Koszty ogdlnegoe zarzadu 3 605 2371
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 2 906 5398
G. Pozostale przychody operacyine 3 85 58
H. Pozostale koszty operacyjne 4 285 561
I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F-+G-H) 2 706 4 895
I. Przychody finansowe 5 - -
K. Koszty finansowe 6 843 2613
L. Wynik brutto (I+J-K) 1 863 2282
M. Podatek dochodowy 7 374 245
N. Wynik netto (L-M} 1 489 2037




W tys, zt

Nota fc
RACHUNEK WYNIKOW 1 pétrocze 2010 I pdtrocze 2009
~ ZAKLAD WEGIERSKA GORKA Okres Okres
(dzierzawa w okresie V 2008-11[ 2010) Nota 01-01-2010 01-01-2009
1 ZAKELAD W ZORACH
{dzierzawa w okresie TV-V 2009) 30-06-2010 30-06-2009
A. Przychody netto ze sprzedazy | 16267 25188
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 15 109 27 968
tH. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1158 11320
B. Koszt wlasny sprzedazy 14 755 21 735
I. Koszt wytworzenta sprzedanych produktow 2 13 621 20 392
1. Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materiatéw 1134 1343
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 1512 3 553
D. Koszty sprzedazy 430 550
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1118 2 643
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) (36) 360
G. Pozostate przychedy operacyjne 3 90 3
H. Pozostate koszty operacyie 4 45 72
I. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) o) 291
1. Przychody finansowe 5 11 160
K. Koszty finansowe 6 66 .
L. Wynik brutto (I+J-K) (46) 451
M. Podatek dochodowy 7 265 36
N. Wynik netto (L.-M) (311) 305
Nota 2
i wtys. 71
KOSZTY WEDLUG RODZAJU T pol. 2010 1 oL, 2009
a} amortyzacja 13529 1455
b) zuzycie materialdw i energii 22242 23 487
¢} ushugi obce 9037 13021
d) podatki 1 oplaty 512 617
&) wynagrodzenia 5989 4423
) ubezpieczenia spoleczne 1 inne swiadezenia 1539 1414
1) pozostate koszty rodzajowe 490 541
Koszty wedlug rodzaju, razem 41 338 44 958
Zmiana stanu produke)i w toku, produktdéw gotowyceh i rozliczen
migdzyokresowych 3 455 5238
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki (421) {394)
Koszty sprzedazy {2 706) (2303)
Koszty ogdinego zarzadu (4722) (3 013)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 36 988 42 486
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE wiys. 2t
I pok 2010 1 pé6l. 2609
a) zysk ze zbycia niefinansowych akiywow trwalych 70 -
b} rozwigzane rezerwy 1 odpisy aktualizujace 79 -
- rozwigzanie rezerwy na wyroby gotowe 77 -
- rozwiazanie rezerwy na naleznofei 2 -
¢) pozostale, w tym: 26 60
- dotacje publiczne 26 39
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Nota 3

: w tys. 7t
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE T pok. 2010 1 poL. 2009
- odszkodowania - 7
- przedawnione zobowiazania - G
- refundacja wydatkéw na ubezpisczenie - 3
- inne - 3
Inne przychody eperacyjne, razem 175 61
Nota 4
, . wtys. 71
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 1 pot. 2010 1 pol. 2009
a) ulworzene rezerwy 1 odpisy aktualizujgce 35 324
- Tezerwa na niewykorzystane urfopy - 11
- odpisy aktualizujace naleznosci - 12
- odpisy aktuatizujace zapasy 35 301
b} pozostale, w tym: 295 309
- koszty usuwania brakdw i ztomowania 208 244
- bonusy za obrét 4 31
- przekazane darowizny 25 31
- ikwidacja srodkow trwatych 58 -
- pozostale - 3
Inne koszty operacyjne, razem 336 633
Nota 3
PRZYCHODY FINANSOWE __ wiys A
T pol. 2610 I pok. 2009
a} odsetki 11 -
- bankowe - -
- handlowe i1 -
b} dodatnie réznice kursowe - -
Przychody finansowe, razem 11 -
Nota 6
KOSZTY FINANSOWE __ wiys. 2l
I pél. 2010 I pol. 2009
a) odsetki 506 718
- odsetki od kredytéw 1 pozyczek 705 603
- pozostale odsetki 261 113
b} ujemne rdznice kursowe, w tym 3 1735
- zrealizowane 07 (932)
- niezrealizowane £295) 648
- roznice kursowe od zabezpieczen kursowych (209 2619
Koszty finansowe, razem 209 2453
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
PODATEK DOCHODOWY wtys. 7}
I pél. 2010 I pél 2009
1. Podatek bieZzacy 301 72
- biezace obcigzenie z tylutu podatka dochedowego 301 72
2. Podatek odroczony 338 229
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Nota 7a

PODATEK DOCHODOWY __ wiys. 2
I pol. 2610 I pék. 20669
- Powstanie / odwrdcenie réznic przejéciowych 338 229
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zvskow i strat 639 301
Nota 7b
PODATEK ZA BIEZACY OKRES ___ wiys A
E pol 2010 I pél. 2009
Podatek biczacy 301 72
Ziana stanu réznic przejsciowych 338 229
Zmiana odpisu aktualizujacego aktywa z tytulu odroczonego pod. dochedowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 639 301
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. 2t
PODATKU I pol. 2010 I pél. 2009
Zysk brutio 1817 2733
Teoretyczny podatek od zysku brutto 345 519 16,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe 204 (218) -8,0%
Wrykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich
Obcifgie.nie podatkowe wykazane w rachunku 639 101 11,0%
zyskdw i strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Nota 8
. w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE - -
I pol 2010 1 poil. 2009
Zysk netto 1178 2 432
Liczba akejt serii A 2101 750 2101750
Liczba akeji serii B 952 400 952 400
Liczba akeji serii C 830 000 850 000
Liczha akeji seril D 360 000 560 000
Liczba akeji serii E 440 000 440 000
Razem liczba akceji 4 904 150 4904 150
Srednia wazona liczba akeji w roku 4 904 150 4904 150
Zysk netto na 1 akcje w zt 0,24 0,50
Rorwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akejg 0,24 0,30
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pdlroeze 2619
w tys. 7l
- budynki,
lokale 1 .
obielty - urzadzenia - §rodki - inne rodki Srodki
- grunty inzynierii techniczne { transportu trwate trwate, razem
Tadowe] i maszyny
wodne]
1.1, wartos¢ brutto Srodkéw
trwalych na poczatek 341 24939 40 172 1964 8 566 76 002
okresu
a) zwigkszenia - 8 1041 319 234 1622
b} zmniejszenia - - 362 145 261 1 268
1.2, wartosé brutto Srodkow
trwalych na koniec 341 24 967 40 351 2138 8359 76 356
okresu
2.1. umorzenie na poczatek - 2026 22 093 750 3 870 28 739
okresu
a) zwigkszenia - 296 746 112 288 1442
b) zmniejszenia - - 147 89 50 286
2:2. umotzenie na konicc . 2322 22 692 773 4108 29895
okresu
3.1 Wartosc netto na 341 22933 18 079 1214 4 696 47263
poczatek okresu
3.2. Wartost netto na 341 22 645 17 659 1365 4451 46 461
koniec okresu
Nota 9b
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I polrocze 2009
W tys. #
- budynki,
lokale 1 .
obiekty - wrzadzenia - érodki - inme $rodki Srodki
- grunty L techniczne i
MZYniers transportu trwate trwate, razem
ladowej maszyny
wodngj
1.1, warto$é brutto srodkdw
trwatych na poczatek 341 24 837 39 426 I 669 8014 74 287
okresu
a) zwickszenia - 19 409 141 165 734
b) =zmmieiszenia - - - 169 - 169
1.2, warto$¢ brutto srodkdw
trwatych na koniec 341 24 856 39 835 1641 8179 74 852
okresu
21 umorzenic ia poczatek - 1437 20 646 760 3353 26 196
okresu
a}) zwiekszenia - 295 712 83 244 1334
b} zmnigjszenia - - - 169 - 169
22 umorzenie n koniee - 1732 21358 674 3597 27 361
okresu
3.1 WartoSt netto na 341 23 400 18 780 909 4 661 48 091
poczatek okresu
3.2. Warto$¢ netto na
koniee okresu 341 23124 18 477 967 4 582 47 491
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Neta 9¢

=

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. 7}

WLASNOSCIOWA) 30-06-2010 1 31-12-2089 | 30-06-2609

a) wlasne 46 995 45 071 45 677

b} uzywane na podsta‘wxe umowy- najmu, dzierzawy lub inne! umowy, 1403 2192 1 814
w tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu 1403 2182 1814
Srodki trwale bilansowe, razem 48 398 47 263 47 491
Nota 9d
, w tys. z1
SRODKI TRWALE W BUDOWIE

30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) zakup nowych srodkdw trwalych 264 93 145
b} modemizacje istniejacych srodkéw trwatych - - -
¢} inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 264 95 145
Nota %¢
SRODKI TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2609
a) $rodkd trwale 4470 4443 4374
Srodki trwale uzywane, w calofci zamortyzowane, razem 4 470 4 443 4 374

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2010
w tys. 7t
Grupy
ll?atently ! Wartogel
;ZZ:E;; Warlosé Koszty niematerialne 1
wartoéci, w firmy rozwoju | prawne, razem
tym:
I.1. wartos¢ brutto wartodci niematerialnych na 1153 i 1116 2969
poczatek okresu
a) zwigkszenia 37 - - 37
1.2. wartosé brutto wartodci niematetiainych na 1190 ) 1116 » 306
komniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 630 - 990 1620
ay zwigkszenia 66 - 21 87
2.2. umorzenie na koniec okresu 695 - 1011 1706
3.1. warto$é netto na poczatek okresu 523 - 126 649
3.2. wartos€ netto na koniec gkresu 495 - 165 660

Spotka posiada wartodei mematerialne 1 prawne w budowie — warto$é 270 tys. 7k,
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Nota 10b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — I pélrocze 2009

W tys. zl
Grupy
E_’atent.y I Wartasel
licencje i Wartogé KOSZ:W_ nicmaterialne i
podo’bpe firmy badanli prawne, razem
wartoscr, w TOZWO}
tym:
1.1. warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na 1 056 i 1116 5172
poczatek okresu
a) zwickszenia 44 - - 44
1.2. Waﬁoéé brutto wartofcei niematerialnych na 1100 A 1116 2916
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 495 - 388 1383
a} zwigkszenia 70 - 51 121
2.2. umorzenie na koniec okresu 363 - 939 1564
3.1, wartos€ netto na poczatek okresu 561 - 228 789
3.2. warioéé netto na koniec okresu 535 - 177 712
Nota 10c¢
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 30-66-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) wartosci niematerialne 1236 981 796
g:;—gscr niematerialne uzywane, w calosci zamortyzowane, 1236 981 796
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nota 11
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE w tys. 71
30-06-2016 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) nieruchomosci inwestycyjne — ulb. Slaska 19, 21, 24; Klodzko 4158 4155 4 155
Nieruchomogci inwestyeyine, razem 4 155 4 155 4 155
DELUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
(udzialy i akeje) 30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a} w jednostkach powiazanych 28 658 28 658 28 658
- udziaty lub akcje 28 658 28 658 28 658
- Srubena Unia S.A. 23031 23 031 23 031
- Varimex Valves sp. z 0.0. 122 122 122
- MCSsp.zo.0. 5 505 5 505 5505
b) w pozostatvch jednostkach 4 4 4
- udzialy lub akeje 4 4 4
- Stocznia Gdynia S.A. 4 4 4
Dhugoterminowe akiywa finansowe, razem 28 662 28 662 28 662
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ZAPASY

Nota 13a
wtys. zl
ZAPASY 30-06-2010 | 31-12-2809 | 36-06-2009
- materialy 3304 3424 3211
- pélprodukty i produkty w toku 5013 4 997 4 658
- produkty gotowe 2411 5 496 4476
- towary 1299 1253 1 006
- zaliczki na dostawy 411 9 9
Zapasy, razem 12 438 15 182 i3 360
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. 7k
WARTOSC ZAPASOW 30-06-2010 | 31-12-2609 | 36-06-2009
Stan na poczatek okresu 691 438 438
a) zwigkszenia 35 378 301
b} zirmiejszenia . 77 125 -
Stan odpiséw aktualizejgeveh wartos$é zapasdw na koniec okresu 649 691 739
Nota 13¢
: W tys, zt
ZAPASY WIEKOWANIE 30-06-2610 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) zapasy niewykazujace ruchw
-od 1 rokudo 2 lat 761 997 678
-od 2 lat do 3 lat 392 295 236
- powyikej 3 lat 300 266 232
Zapasy niewykazujace ruchu powyiej roku, razem 1453 1 558 1146

Wartosc zapasdéw objetych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dzien 30 czerwea 2010 roku

649 tys. zth

NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE

Nota 14a

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. 2l
30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) naleznodcei od jednostek powigzanych 1276 78 2279
- 7 tytuhu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 1276 78 2297
- inne - - 2
b} naleznosci od pozestatych jednostek 15267 17112 23 824
- z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 13 955 13 990 20 6635
- do 12 miesigey 13955 13 560 20 665
- z tytulu podatku dochodowego - 138 740
- inne 1312 2991 2419
¢) pozostale aktywa 32 47 19
- ubezpieczenia - 14 16
- kaucje 29 33 -
- sktadki cztonkowskie 3 - 3
Naleznodei krotkoterminowe netio, razem 16 575 17 244 26122
d} odpisy aktualizujace wartoéé naleznosei 961 1130 1117
672 841 828

- Z tytulu dostaw 1 ushug
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Nota 14a

. Cp- , . wiys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30062010 | 31 1;:— 2009 | 30-06-2009
-z tytutu pociatk(f)w, dotz}cj %, cet, L{bezpieczcﬁ spotecznych i 259 259 259
zdrowotnych oraz innych $wiadczed
- z tytulu innych naleznoécei 30 30 30
Naleinoséei krothoterminowe brutto, razem 17 536 18374 17 239
Nota 14b
ZMIANA STANU QD?I;S(’)W AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-66-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
Stan na poczagtek okresu 1130 1117 1117
a) zwigkszenia (2 tytuiu) 2 25 12
- utworzenie odpisu na naleznosci 2 25 12
b) zmniejszenia (z tytutu) 171 12 12
- rozwigzanie - 2 2
- wykorzystanie 171 10 10
- odsetki - - -
Starn {)dpisé_w aktuaiizujqcy'ch wartosé naleznogei 061 1130 1117
krétkoterminowych na koniec okresu
Nota 14¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys, zh
PRZETERMINOWANE 30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) naleznodcl przeterminowane:
- do 90 dmi 2511 4 050 4 788
- 0d 90 do 180 dmi 62 46 59
- od 180 do 365 dni 3 25 36
- powyze] 365 dni 682 863 822
Naleznodci handlowe krétkoterminowe przeterminowane, razem 3258 4984 5735
SRODKI PIENIEZNE THCH EKWIWALENTY
Nota 15
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. zt
30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2609
- rachunki bankowe biczgce 1 705 1101 1090
- lokaty krotkoterminows - - -
- §rodki pienigzne w kasie 13 9 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 1718 1116 11060
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 16
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. z}
MIEDZYOKRESOWE 30-06-20610 | 31-12-2009 | 30-06-2009
- Prace FOZwojowe 376 - -
- remont odlewni w Wegierskie] Géree - 427 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzvokresowe, razem 376 427 -

Prace rozwojowe ujete w pozyct KRM w kwocie 376 tys. PLN dotycza projektu celowego realizowanego wspdlnie z

AGH w Krakowie i wspdHinansowanege przez MNISW w Warszawie na opracowanie technologii i uruchomienie

produkcp wysokojakodciowych odlewdw zawordw z Zeliwa sferoidalnego.
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KAPITAE WELASNY

Nota 17a
KAPITAE AKCYJNY
w zt
30-06-2010 31-12-2009 30-06-2009
Wartosé Wartosé Wartosc
Ser}a. 7 Rociz_"flj iczba akeji serii/ emisfi | ;- va akaji serii/ CMSJ | e ke seriy/ cmisji
emisja akejt wg wartosct Wg Wartosct WE wartosct
nominalnej nominalnej nominalne;
Seria A Zwylle 2 101 750 420 350 2 101 750 420 350 2101 750 420 350
Seria B Zwykle 952 400 190 480 952 400 190 480 952 400 190 480
Seria C Zwykle 850 000 170 000 350 000 170 000 850 000 170 000
Seria D Zwykle 360 000 112 000 560 000 112 000 560 000 112 000
Seria E Zwykle 440 000 88 000 440 000 88 000 440 000 88 000
Liczba akcji, razem 4904 150 4 904 150 X 4904 150 X
Kapitaf zakfadowy, X 980 830 X 930830 X 980 830
razem
Wartogé nominalna X 0.20 X 0,20 X 0,20
Jedne akeji {w zt)
Nota 17b
wtys. zt
K h
APTTAL ARCYINY 30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
) stan na poczatek okresu 981 981 981
b) zwigkszenia - - -
¢€) stan na koniec okresu 981 981 981

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spotka funkcjonowala w warunkach

hiperinflacji. MSR 29 {Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga prezeksztalcenia kazdego

sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogdlng

indeksacje cen w okresie hiperinfiacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowakloby wzrostem kapitatu akcyjnego

o 714 tys. zt oraz spadkiem niepodziclonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie,

Spétka nie ujela w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubieglych zmian z tytutu hiperinflacji.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitalu zakltadowego lub 3% ogélnej liczby gloséw na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 30 czerwea 2010 roku

Nota 17¢
Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba glosow
zakladowym liczbie glosdw

Avallon MBO 5.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 306,770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczvk 506.770 10,33% 506,770 10,33%

Jan Jurczyk 447.876 9,13% 447.876 9.13%
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Zygmunt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374,496 7.64% 374.496 7,64%
Jakub Jurczyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%
Nota 17d
KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCH wtys. zk
NOMINALNEJ 30-66-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
4) stan na poczatek okresu 31843 31 843 31843
b} zwigkszenia - - -
¢} stan na koniec okresu 31843 31 843 31843
Nota 17¢
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys 2
30-06-2019 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) stan na poczatek okresu 1121 {273) (273)
b) zwigkszenia - 1659 927
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego - 1999 927
¢) Zmnigjszenta: (69) (603) -
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych z uwzgledunieniem efekt
podatkowego {69) (603) -
d) stan na koniec okresu 1052 1121 654
Nota 17f
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE W tys. 2t
30-06-2016 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) stan na poczatek okresu - 1251 1251
b) zwickszenia - - -
¢) zmniejszenia - (1251 {1251}
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akeje - (1251 {1251)
d) stan na koniec okresu - - -
Nota 17g
WARTOSE KSILGOWA NA JEDNA AKCJE w tys. 2t
30-06-2610 | 31-12-2009 | 30-06-2009
Kapitat wiasny 63715 62 936 61439
Liczba akeji serii A 2101750 | 2101750 | 2101750
Liczba akeji serii B 952 400 952 400 952 400
Liczba akeji serii C 850 000 850 000 850 000
Liczba akcji serii D 360 000 560 000 560 000
Liczba akcji serii E 440 000 440 000 440 000
Razem liczba akcji 4904150 | 4904150 | 4904150
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje w 2 12,99 12,83 12,53

Spétka nic wyplacata w pierwszym pétroczu 2010 roku dywidendy.
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
MNota 18

PODATEK DOCHODOWY OBROCZONY

w tys. zt

Bilans

Rachunek zyskédw i strat

1 pot 2016 | I pol. 2009

I pok 2010 | 1 pol. 2009

Aktywa (rezerwa) z tytuls podatku odroczonego

- rzeczowe aktywa trwale 1 wartodel niematerialne (3031 (2 653) (163) (185)
- nieruchomosci inwestycyjne (448) (448} - -
- Zapasy 123 140 (&) 58
- naleznosci handlowe i pozostale 134 200 (o1} 183
- Swiadczenia pracownicze 135 144 (1) -
- kredyty i pozyczki (84) {(71) (14) (72}
- zobowiazante handlowe 10 G 18 {66)
- zobowiazania z tvtulu ubezpieczen spolecznych 36 52 (15) {22)
- zobowigzania z tytulu wynagrodzent 18 6 7 211
- zobowigzania leasingowe 266 220 (1) (15}
- §rodki pienigine {3) {23 {1) (2)
- rozhiczenia migdzyokresowe 174 144 (30) 31
- pozostate akiywa - (3) 11 70
Aktywa (rezerwa) z tytulu podatku odroczonego B96/(3 566} | S15/{3 177 36/(374) 344/(573)
Kompensata 856 915 35 344
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - (338) (229)
Podatek odroczony z wyceny ingtrumerztéw (3) 109 i )
finansowych {odnoszony na kapitat wlasny).
Podatek odroczony od PWUG (198) {198) - -
Podaiek 0@1’0(}2011}; od wyceny neruchomosc (64) (64) ) i
inwestycyinej
Rezerwa z tytulu podatku edroczonego {2935} {2415) (328) (229)
gezcrwa z tytutu podatku edroczonego wykazana w (2 935) (2 415) (338) (229)
ilansie
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 19a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA wtys. zf
SWIAPCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2010 | 31-12-2009 | 36-06-2009
a) stan na poczatek okresu 629 684 684
- nagrody jubileuszowe 1 odprawy emerytalne 629 684 684
b} zwiekszenia - - -
- UtWOTZenie rezerwy - - -
¢} rozwigzanie - 55 -
- przenigsienie na rezerwe krotkoterminows - - -
- wykorzystanie - 55 -
d) stan na koniec ckresu 629 629 684
Magrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 629 629 684
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Nota 19b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-86-2009
a} stan na poczatek okresu 84 77 77
- nagrody jubileuszowe 1 odprawy emervtaine 84 77 77
b} zwigkszenia - 84 71
- przeniesienie z rezerwy dhugoterminowsj - - -
- ULWOIZSIIE rezerwy - 34 71
) zmnigjszenia - 77 71
- wykorzystanie - 77 71
- rozZwigzanie - - -
d) stan na koniec okresu 84 84 77
Nagrody jubilenszowe i odprawy emerytalne 84 84 77
Nota 19¢
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. z
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 30-06-2010 | 31-12-2609 | 36-06-2009
a} odprawy emerytalne - 78 48
b) nagrody jubileuszowe 13 76 23
Razem 13 154 71

Zalozenia dotyezace odpraw emervtalnveh i nagrod jubilenszowych

Alktuariusz dokonujac wyceny przyjal ponizsze zalozenia;

e Stopa dyskontowa shuZaca do dyskontowania wartodei przysziych $wiadezen ustalona zostala na poziomie

6,23%. Warto$¢ ta stanowt aktualng przecigina roczng stope zwrott z dlugoterminowych (10 - letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.

¢ Wiek wymagany do nabycia uprawnien emerytalaych dla mgzezyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.
® Prawdopodobienstwo odejécia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $mieré fub renta i emerytura ustalone
zostalo na poziomie 8% w okresie dluzszym niz 2 lata przed rokiem nabyciem uprawnien emerytalnych.

Prawdopodobienistwo odejicia z pracy w okresie ostatnich 2 lat przed rokiem nabycia uprawnieft emervtalnych

oraz w roku nabycia tych uprawnien ustalone zostalo na poziomie 0 %.

® Nonunalna roczna stopa procenfowa wzrostu podstawy wymiaru $wiadczen (wynagrodzen) w Spolce ustalona

zostala na poziomie 0 % w roku 2010 oraz 2,5 % w latach nastepnych.

¢ Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2,5%.

¢ Prawdopodobienstwo odej$eia z pracy z tytutu przejscia na rente inwalidzka 0,32%.

Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dziedt 31 grudnia 2009,
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Nota 20a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wtys. 7t
30-66-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2689
a) wobec pozostalych jednostek 16 414 15 073 21415
- kredyty 1 pozyczki 15 482 18119 20 665
- urnowy leasingu finansowego 932 954 750
Zobowigzania dhugoterminowe, razem 16 414 19 473 21 415
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30-06-2010 | 31-12-2009 ! 30-06-2009
a) powyzel 1 roku do 3 lat 6773 5030 9512
b) powyze] 3 do 5 jat 4 391 3 555 4 888
¢) powyzej S lat 5250 8 488 7015
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 16 414 19 673 21 415
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 2
30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a} wobec jednostek powiazanych 47 463 413
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagainofci: 47 463 208
- do 12 miesiecy 47 463 208
- inne - - 205
b) wobec pozostatych jednostek 26779 28 821 34 767
- kredyty i pozyezki, w tym: 13 524 9 546 14324
- inne zobowigzania finansowe 637 451 999
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoden: 10 447 17337 17715
- do 12 miesigey 10 447 17 337 17 715
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1 085 §i3 782
- z tytutu podatku dochodowego 22 - ~
- z tytuly wynagrodzen 980 627 831
- inne 84 47 116
¢) rezerwy na zobowigzania 84 84 77
d) rozliczenia miedzyokresowe 515 406 537
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 27 825 29 774 35794
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 71
PRZETERMINOWANE 30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 90 dni 730 3661 2 060
- 0d 90 do 180 dmi 50 27 109
- od 180 do 365 dni 4 130 59
- powyZzei 365 dat 43 80 54
827 3 898 2282

Zobowigzania krétkoterminewe przeterminowane, razem
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Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowe] WIBOR 1 marzy banku.

Zabezpieczenie kredytow:
1. DZ BANK - kredyt inwestycyjny
a. weksel wlasny In blanco,

b.  hipoteka zwykla 21 min zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 5,8 min 2t na mieruchomosciach w

Scinawce Sredniej,
c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

d.  zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg nie nizsza niz 6 mln zt.

2. DZBANK — kredyt w linii

a. przelew wierzytelnosct z kontraktdw handlowych 6 min 2t
b. przelew wierzytelnodel z tytulu ubezpieczenia przedmiotow zastaw,
¢. hipoteka laczna kaucyjna na IV nueiscu 9,1 min zt na nieruchomosciach w Scinawce Srednicj.

3. INGBANK

a. zastaw rejestrowy na maszynach na kwote 8,7 min z,

b. zastaw rejestrowy na nazleznosciach handlowych na kwote nic nizsza niz 2 min z1.

4. DZ Bank - kredyt érednioterminowy
a. hipoteka zwykla 3 mln 21,

b. hipoteka kaucyjna 1,5 min =,

c.  weksel whasny In bianco,

d.

zastaw rejestrowy na akejach firmy Srubena Unia S.A. w Zyweu 3 min zt.

5. DZ Bank - kredyt Srednioterminowy

=

hipoteka kaucyjna 1,75 min zi,

hipoteka zwykta 2.5 min 7} na nieruchomesciach w Zorach,

b
¢. hipoteka zwykta na Il migjscu 2,5 min zt na nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,
d

weksel whasny In blanco.

6. ING BANK - kredyt srednioterminowy

hipoteka kaucyjna 4,5 miln 2t na nieruchomosciach w Zorach,

zastaw rejestrowy 11a maszynach na kwote nie nizsza niz 4 min zi,
przelew wierzytelnodci pienigznych z umdw handlowych w kwocte nie nizszej niz 3 min z1.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

B
a.
b. poreczenie cywilne na kwote calego kredytu przez podmiot MSC sp. z 0.0. w Zorach,
c.
d.

Nota 22
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGG W tys. 24

30-06-2010 | 31-12-2009 | 30-66-2009
do roku 471 451 409
1doslat 932 873 750
powyzej 5 lat - 81 -
Razem 1463 1 405 1159
Nota 23
ODSETKI dotyczace przysziych okreséw wynikajace z zawartych w tys. zt
przez Spélke umdw leasingowych 30-66-2010 | 31-12-2009 | 30-06-2009
do roku 95 105 102
tdosiat 69 71 121
powyze] S lat - 4 -
Razem 164 180 223
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INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE

Nota 24
wtys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2016 _ 31-12-200% _ 30-06-2009 _
Aktywa Zobowia- Aktywa Zobowig- Aktywa Zobowia-

zania zania zania
do roku - 166 - - - 590
1do3 lat - - - - - -
powyzei 3 lat - - - - - -
Razem - 166 - - - 590

Spétka w ramach swojer dziatalnodel narazona jest na ryvzyka stopy procentowej oraz ryzyko kursowe.
Ryzvko stép procentowych zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych
oraz umow leasingowych. Spotka nie zabezpiecza sie przed tym ryzykien.
Ryzyko kursowe zwigzane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialdéw i towardw z tychze
rynkow. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegdlnie w EUR) przekraczaja wyplywy, Spélka
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajace do zmnigjszenia ekspozycii netto do minimalnych osiagalnych poziomdw.
Zardwno zakupy surowcow, towardw jak 1 naklady mwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwodci redukeji ryzyka
kursowego w Spolce.
Ponadto Spdtka realizuje strategie zabezpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw
finansowych. Glownym celem strategii jest ograniczenie zmiennoéci przeplywdw pienieznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakejami sprzedaZy wyrobdw Spofld.
Na dzien 30 czerwcea 2010 r. Spoétka posiadala nastepujace instrumenty zabezpieczajgee ryzyke kursowe:
1) Zabezpieczajace przeplywy pieniezne

1Y Forward na kwote na kwotg 1,15 min EUR,

2} Opcje Plain Vanilla — zerokosztowe symetryczne korytarze opeyjne. Wartoéé zabezpieczonych przeplywow na

kwote 1,2 min. EUR

z terminami realizacji do grudnia 2010r.
Spotka dekonala oceny efektywnosdel powyiszych instrumentéw finansowych, z ktorei wynika, Ze sa one w pelni
efektywne. W zwigzku z tym Spdlka skorzystata z opejt stosowania rachunkowodci zabezpieczen, dlatege wycena tych
instrumentéw finansowych odnoszona jest na kapital z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Wartodei godziwe
instrumentéw finansowych nie odbiegaja istotnie od wartosci ksiegowych.
2) Zabezpieczajace wartodé godziwg

3} Forward na kwotg na kwote 0,5 min EUR,

4) Opgje Plain Vanilla — zerokosztowe symetryczne korytarze opeyjne. Warto$é zabezpieczonych przeplywdw na

kwote 0,6 min. EUR

z terminamn realizacii do sierpnia 2010r.
Wyceng zabezpieczonych biezacych przeplywéw Spolka ujela w RZiS na moment bilansowy w wysokodel 0,1 min

PLN.

Nota 25
WAZNIEISZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapiy.
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Nota 26

INFORMACJA O ZMIANACH 2 TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AKTYWOW.,

o

w fys. zf
Zriana stanu
Zrmiana stanu
odpiséw Rezerwa na
odpisdw Rezerwa na przyszie
aktualizujacych odroczony podatek )
aktualizujacych ) zobowigzania
wartos¢ naleznosei dochodowy
wartodé zapaséw
krotkoterminowych
Stan na 31.12.2009 691 1130 2 595 713
Zwigkszenia 35 2 377 -
Wykorzystanie 171 36 -
Rozwiazanie 77 - - -
Stan na 30.06.2010 649 961 2936 713
Nota 27

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W QKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalnos¢ Spétki nie ma charakteru sezonowosci hub cyklicznosci.

Nota 28
INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigtne zatrudnienie w 1 pélroczu 2010 r. Ogodlem Kobiety Mezczyzni
1. [Pracownicy ogdlem, w tyn: 362 38 324
Pracownicy umystowi 100 26 74
Pracownicy fizyczni 262 i2 250
2. Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
Wychowawczych - - -
Przecigtne zatrudnienie w I pdlroczu 2009 r. Ogodlem Kobiety Mezczyini
1. |Pracownicy ogdlem, w tym: 396 37 359
Pracownicy umystowi 99 27 72
Pracownicy fizyczni 297 10 287
2. Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
Wychowawczych - - -
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Nota 29

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujgee ZETKAMA SA

w tys. =t

Wyszczegélnienic I polrocze | I polrocze

2010 rok 2069 rok

1. [Osoby zarzadzajace 789 814
Leszek Jurasz 479 390

Jerzy Kozuch 258 200

Andrzej Herma 62 199

Leszek Gawlik (do 31 stycznia 2009) - 25

2. |Osoby nadzorujace 148 156
Michat Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25. 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25

Ryszard Sofinski (do 27 stycznia 2009) - 4

Adam Wrona (do 27 stycznia 2009) - 4

Nota 30
PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spotka posiada gronty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych, ktére
zostaly wjawnione w bilansie na dzieft 30 czerwea 2008 roku w wartosct godziwe]. Wykazane zostaly w rzeczowych
aktywach trwalych w pozycji grunty oraz nieruchomodciach inwestycyjnych. Dla zachowania pordéwnywalnosei
danych, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw ujawniono przez bilans otwarcia koryguige sprawozdania na 31
grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystege uzytkowania gruntow byly yjmowane w ewidenciji pozabilansowej i

opisywane w informacji dodatkowej. Jest to duZza zmiana jakodciowa w sprawozdaniu finansowym.
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ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. 7k
Dziatka Nr Lokalizacia
713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
T13/8 AM-3 $cinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe akiywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2003 r. 341
- 33 AM-2 Klodzko, ul. Slaska 24 471
= 7/1 AM-3 Ktodzko, ul. Slaska 21 231
7 3 AM-5 Klodzko, ul. Siaska 19 56
8/5 AM-3 Ktodzko, ul. Slaska 21 51
a 8/3 AM-5 Klodzko, ul, $laska 8
e 8/7 AM-5 Klodzko, ul. él@ska
7/3 AM-S Klodzko, ul. $laska 2
8/4 AM-5 Klodzko, ul. Slagka 6
“ Nieruchomodci inwestycyjne wg wyceny z dnia 30.01.2009 r. 826
L Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1167
- Nota 31
2 INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

- Zaptacone odsetki od kredytow i leasingun sa ymowane w dzialalnosei operacyinej rachunku przepltywéw srodkdw
pienigznych.

ODSETK1 Ogotem W tym zaplacone
- odsetki od kredytéw i pozyczek 605 982
- odsetki od zobowiazan budzetowych 1 1
- odsetki od zobowigzan handlowych ) -
- odsetki od zobowigzan leasingowych 50 50
RAZEM 662 1033
o
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Segmenty branzowe,

Oferta produkiowa Spétki obejmuje armature przemystows 1 odlewy. Podzial ten stanowi krvterium wydzielenia
segmentéw branzowych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemystowa

B) Odlewy

C) Pozostala dzialainosc

Porostala dziatalnoéé to przede wszystkim sprzedaz towardw | materiatow,

Do sierpnta 2007r. produkcja armatury byla realizowana w Klodzku. Po przeprowadzce cata produkcja wykonywana
jest w Scinawce Srednicj. Zaklad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w
odlewni wlasnej oraz w odlewnriach obcych. Wytwarzana przez Spotke armatura sktada sig z typowych elementow, do
ktdrych zaliczyé mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszezelnienia 1 elementy zlaczne.

Odlewnia wytwarza odlewy z Zeliwa szarego 1 Zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane
odlewy stanowia baze dla produkeji armatury przemyslowe; Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkiy finalne

producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowa Spélka podaje informacje na temat kierunkdw sprzedazy, kiore sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajgcego sig na iokalizacji geograficznej klientow, Dla potrzeb zarzadzania spdtka wydzielono nastepujace obszary:
A} Polska
B) Unia Europejska

C) Pozostale kraje

W ponizsze]j tabelt przedstawiony jest podzial wartodci sprzedazy wedlug kryterium geograficznego.

w tys. zlotych

RYNEK ZBYTU i polrocze 2010 i I pélrocze 2009 | 2%;?}3,;839
tys. zi {%] tys., zt 1%]

POLSK A 23121 44% 25172 42% 8.1%

UNIA EUROPEISKA 23 064 44% | 30204 51% -23,6%

POZOSTALE KRAJE 6052 12% 4330 7% 39.8%

SPRZEDAZ RAZEM 52237 1060% 59 706 100% _12,5%

Przychody i koszty segmentu branzowego.
Dla poszczegoinych segmentow branzowych przedstawiane sa przychody 1 koszty dla tych segmentow.

Aktywa 1 pasywa segmentu branzowego.

Do aktywdw segmentu zalicza sie:

*  Rzeczowe aktywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja (zaklad produkcji armatury 1 odlewow),
¢ WartoSci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

e Zapasy — zgodnie z fokalizacjg magazynow,
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e Naleznodci — stan naleznosci na 30.06.2010r. podzielony na poszezegdlne segmenty preporcjonalnie do
sprzedazy na zewnglrz.

Do pasywow segmentu zalicza sig:

o Zobowigzania dhugoterminowe — leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt

bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniei,

+  Zobowiazania krotkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt
bankowy 1 zobowiazamia handlowe - stan na 30.06.2010r. podzielony na poszczegdlne segmenty
proporcjonalnie do koszidw z uwzglednieniern wylkaczet.

Transfery pomiedzy segmentami
W przychodach, kosztach 1 wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi. Sg

one wylaczane w trakcie konsolidacji wynikéw poszezegoinych segmentow.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Irnie i nazwisko Stanowisko
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Chinlewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 1.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci
ZETKAMA Spotka Akcyjna
w I potroczu 2010 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Potroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowiazujacymi na dziea bilansowy wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z podinigjszymi zmianami), 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okre$lonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrdéw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Szezegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego emowiono w Informacji dodatkowej™ do sprawozdania

finansowego ZETKAMA S A. za I potrocze 2010 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetvm rocznym skonsolidowarnym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

porownawezymi, w stosuniu do EUR

Rok obrotowy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
I poirocze 2009 4.,4742 3,9170 4,8999 4,4696
[ pbirocze 2010 3,9993 3,8356 41770 4,1458

Przychody, zyski oraz przeplywy pieniezne zostaly przeliczone przy uzyciu éredmich kursow zlotego wobec euro za

2010 r. 1 2009 r. wynoszacych odpowiednio 3,9993 1 4,4742,

Wartodet bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowigzujacych 30 czerwca 2010 1. i 30 czerwea 2009 1., ktore

wynosity odpowiednio 4,1458 1 4,4696.
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DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje 0 ZETKAMA S.A.

Firma: ZETKAMA Spoika Akcyina
Nazwa skrocona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 863 21 00

Fax: {+48 74) 86521 01

Poczta elektroniczna: biwro.zarzadu{wzetkama.com.pl
Strona intermetowa: www.zetkama,com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

ZETKAMA powstala w 1946 roku jako przedsighiorstwo panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spdlka zostala
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spétki objeli pracownicy. W 1999 roku wigkszosciowy
pakiet akcji w Spoélce, poprzez nabycie akgji istniejacych oraz udzist w pedwyZszeniu kapitalu akeyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC,

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowala na Gieldzie Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spélki, natormast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spotka wybudowala nowa hale
produkeyjno-magazynowsa wraz z budvnkiem administracyjno-socjalnym 1 przenosila calg produkcje z Klodzka do
Scinawki Srednicj.

W 2008 roku Spotka rozpoczeta budowanie Grupy Kapitalowej ZETKAMA skupiajacej podmioty z branzy metalowe;.
Obecnie w sklad grupy wchodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zyweu - producent elementéw zlacznych oraz MCS Sp. z
0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systemow wydechowych oraz komponentéw metalowych i aluminiowych

dla przemystu motoryzacyjnego.

ZETEKAMA §.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej 1 odlewdw zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury 1 pomp. Oferta produktowa Spétki obejmuje armature przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami
finalnymi wyrobdw Spolkd sa gléwnie nastepujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja 1 kiimatyzacya,
wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklfady przemyslowe. Oferta Spéiki w zakresie armatury
przemystowe; cbejmuje zawory zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne, kurki kulowe, zawory
regulujace, zawory ptywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, zawory antyskaZeniowe, zasuwy,
hydranty. Armatura oferowana przez ZETKAME jest wykorzystywana do regulacji przephywu mediow. W zakresie
odlewéw Spétka oferuje odlewy ciénieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury. Spdlka poesiada znaczacy pozygje w zakresie produkeji armatury przemystows] w Polsce 1 w

Europie Srodkowo-Wschodniej, gléwnie w produkeii zaworéw zaporowych i osadnikéw-filtrow,
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Organami Spétk sa
e Waine Zgromadzenie,
o Rada Nadzorcza,
¢ Zarzad Spolki.

Rada Nadzoreza sprawuge staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki. W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwcea
2010 roku wechodzity nastgpujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepea Przewodniczacego Rady Nadzoreze}

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorezej

W skdad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwea 2010 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2010 roku Spétka zatrudniata 361 oséb. W Tabeli nr 1 przedstawiono $redni
stan zatrudmenia w latach 2007-2010.
Tabela nr 1. Sredni stan zatrudnienia w latach 2007-2010

I potrocze
2009 2008 2007
2010
Srednie zatrudnienie w okresie 342 369 423 424

1.3. Zmiany w skladzie 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych.

W dniu 26 maja 2010 roka Rada Nadzorcza dokonata wyboru Zarzada, na nowa wspédlna piecioietnia kadencie. _

W dniu 29 czerwea 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonale wyboru Rady Nadzorcze] na nowa
wspolng pigcioletnia kadencje.

Od dnia 1 czerwca 2010 roku, funkcje Dyrekiora Finansowego, odpowiedziainego za zarzadrzanie obszarem

finansowym Spotki, pelni Pan Piotr Wielesik.
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1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zavzqdzania.

W ZETKAMA S.A. w | pélroczu 2010 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spétka.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majace wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Spotki
w I pétroczu 2010 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastgpity po dacie, na ktorg

sporzqdzono sprawozdanie.

Do najwazniejszych dokonan ZETKAMY S.A. w I pélrocza 2010 roku mozna zaliczvé:

Zakonczenie umowy dzieriawy przedsiebiorstwa METALPOL Wegierska Gorka Sp. z 0.0.

Zakonczenie, z dniem 31 marca 2010 roku, umowy dzierzawy przedsigchiorstwa METALPOL Wegierska Gorka,
zawartej z Syndykiem masy upadio$ci METALPOL Wegierska Gorka Sp. z o.0. Wygasnigeie umowy i zaprzestanie
produkeji w zakladzie w Wegierskiej Gdree zostalo uwzglednione w prognozach finansowych na 2010 rok
opublikowanych przez Spotke. O wygadnieciu umowy spotka informowata raportem biezacym 8/2010 z dnia 1 kwietnia
2010 roku.

Zarzad jest nadal zainteresowany mabyciem czgsct majatku produkeyjnego w Wegierskie) Géree jednak warunki

nabycia tege przedsigbiorstwa musza spetniaé krvteria efektywnoéci postawione przez Spélke.

Umowy kredytowe
Podpisanie kolejnych aneksdw do umodw kredytowych z DZ BANK Polska 8.A. przediuzajacych okres kredytowania
kredytu obrotowego do 14 czerwca 2011 roku. Spélka informowala w tej sprawie kolejnymi raportami biezacymi

6/2010 z dnia 22 marca 2010 rokui 19/2010 z dnia 15 czerwca 2010 roku.

Naljistotniejszvmi czvanikami majgcymi wplvw na wyniki Spétki w 1 pélroczu 2010 roku byly:

+  wzrost sprzedazy armatury,
»  nizszy kurs realizac)i sprzedazy eksportowe; w poréwnania do § pélrocza 2009 roku,
= wrzrost cen materialdw odlewniczych,

»  zakofczenie dzierzawy majatku produkeyjnego w Wegterskiej Gorce.

Wazniejsze wvdarzenia, kiére wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapity.
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1.6. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w skiad ovganow zarzqdzajqcych i nadzorujqeych

spotke

Informacje o wynagrodzeniach oséb wehodzacych w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych spéike zostaly

przedstawione w nocie objasniajacej nr 29 do sprawozdania finansowego.

Umowy zawarte miedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich

rezvgnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyezyny.

Nie wystapily.

1.7. Informacje o audytorze

W dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza organ podjela uchwale o wyborze BDO Sp. 7 0.0. 7 siedziba w . Warszawie
przy ul. Postepu 12 na audytora, z ktdrym zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pdlrocznego za 2010 rok,

- badania rocznego za 2010 rok.

BDO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postgpu 12 wpisany jest na liste podmiotdéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod nr 3355, Spotka ZETKAMA S AL nie korzystala wezesniej z ustug ww, podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskic

Usluga 2010 2009
Sprawozdanie polroczne - przeglad - jednostkowe i5 25
- skonsclidowane 10 14
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe 34 30
- skonsolidowane 17 16
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyczy
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sklad Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A. i powiqzania kapitalowe

Struktura wiasnodciowa Grupy ZETKAMA S.A. na dzien 30 czerwea 2010 roku przedstawia sie nastepuigco.

Graficzna struktura Jednostek Powigzanvch z Jednostkq Dominujacq.

2.1.1. SPOLKI ZALEZNE

W sklad Grupy wchodzi ZETKAMA S AL na dzien 30 czerwea 2010 roku wchodzity Spoélka dominujaca oraz dwie

spOtki zalerne:
Tabela nr 3. Spoiki zalezne

Udziat Grupy w kapitale:

Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

i ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 87,58 % 87,58 % B7.58 %
34-300 Zywiec

ui. Strazacka 43
MCS sp. 7z 0.0, . 100,00% 1006,00% 100,00%
44-240 Zory

Na dzien 30 czerwca 2016 roku udzial w ogdline hezbie glosow postadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt

rowny udzialowi Grupy w kapitale tej jednostki.

2.1.1.1. Srubena Unia S.A.

Akcje Srubeny Unia S.A. zostaly nabyte w I kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spotke z inwestorami bgdacymi akcjonariuszami spélki Srubena Unia S.A. uméw
objecia akcii ZETKAMA S A. serii D, akcje te zostaly w calodcei objete 1 oplacone w zamian za wniesicne przez tych
inwestoréw wklady niepienieine w postaci 1.400.000 akcji zwyklych imiennych spé¥ki Srubena Unia S.A., o

wartosci nominzalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia 1 zakoficzenia sabskrypeii akeii serii D: 7stycznia 2008 roku;
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- na podstawie zawarte] przez Spotke ze spétkg AVALLON MBO S.A. z siedziba w Lodzi (bedaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A)), umowy objecia akcji serii E, akeje te zostaly w catosci objete i oplacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wktad nieptenigzny w postaci 1.100.000 akeji zwyklych imiennych spoki
Srubena Unia S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonhczenia subskrypeji akeji serii E: §
lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spotka Srubena Unia S.A. z
siedziba w Zyweu, ZETKAMA S.A. zawarla w dniu 17 marca 2008 z 81 akcjonariuszami spélki Srubena Unia S.A.
{obecnymi lub bytymi pracownikami tej spotki oraz czlonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akeji Srubena Unia

S.A., wwyniku ktdrych Spétka nabyta w sumie 433 000 akcji po 7 zt tacznej wartodei 3 031 000 z1.

W wyniku realizacji trzyetapowegoe procesu konsolidacji ZETKAMA S A, stala sie¢ whadcicielem 2.933.000 akgji

Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akgji i glosoéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacije ogblne o Srubena Unia S.A.:

Firma 1 forma prawna Srubena Unia Spéika akeyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalnosci produkeia elementow zlacznych

2.1.1.2. MCS Sp. z 0.0.

MCS Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zalozycielem
byla ZETKAMA S.A. Na dzied 26 marca 2009 roku kapital zatozycielski Spotki wynosil 5 000,00 zt 1 dzielil sie na 50
rownych 1 niepodzielnych udzialow o wartodct nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 rols Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjelo Uchwate o podwyzszeniu kapitalu Spétki
o kwotg 5 500 000,00 z} poprzez utworzenie 55 000 nowych, réwnych i niepodzielnych udzialdw o wartoéei nominalnej

po 100,00 zt kazdy, ktdre zostaly objete przez ZETKAMA S.A.

Informacje ogdlne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spétka z ograniczong odpowiedzialnodeia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnodci produkcja clementéw metalowych wytwarzanych metoda  obrébki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych

2.2.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszona Varimex-Valves sp. z o.0., ktérej udzialy w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw whasnodci,
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2.2.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdlnym przedsiewzieciem krajowych
producentéw armatury przemystowej, ktorzy sa joj gléwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Vanmex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produktow Spotki na rynkach zagranicznych. ZETKAMA S.A.
posiada 39 udzialéw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0, co stanowi 24,07% kapitatlu udziafowego spdtki. Przychody

spolki za rok I polrocze 2010 wyniosly 4 720 tvs. zt.

Informacje ogélne o Varimex Valves sp. 2 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spdika z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dzialalnosci dziatalnosé handlowa w zakresie armatury przemystowej, $rub

1 zestawdw srubowych, surowcedw 1 materialow odlewniczych,

napgddéw elekirycznych, pneumatycznych 1 hydraulicznych

2.2. Powiqzania organizacyjne Grupy Kapitatowej ZETKAMA S.A.

Prezes Zarzadu ZETKAMA S.A. pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki zaleznej Srubena Unia S.A.
Prezes Zarzadu ZETKAMA S.A. pelni funkcje Prezesa w spodce zalezne] MCS sp. z 0.0.
Prezes Zarzadu ZETKAMA S.A. pelni funkeje Czlonka Rady Nadzorczej spdtki stowarzyszone] Varimex sp. z 0.0.

2.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakier rynkowy. Ieh wielko$é w 1 pdtroczu 2010 obrazuja ponizsze
dane:

s sprzedaz Srubena Unia S. A, do ZETKAMA S.A. — 331 tys. 21,

e sprzedaz ZETKAMA S.A. do Srubena Unia S.A. — 3 tys. zl,

s sprzedaz MCS sp. z 0.0. do ZETKAMA S A, — 424 tys. 71,

e sprzedaz ZETKAMA S A, do MCS sp. z 0.0. — 94 tys. zi,

e sprzedaz Varimex Valves sp. z 0.0, do ZETKAMA S.A. — 20 tys. 24,

e sprzedaz ZETKAMA S A do Varimex Valves sp. z 0.0, —2 002 tys. zh,

Istotne transakecje zawarte przez Spélke lub jednostki od niej zaleine z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapitly.
Pozvezki udzielone w danvm reku obrotowvm, ze szezegdlnym uwzglednieniem poZzvezek

udzielonvch jednostkom powigzanvm.

Nie wystgpity.
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty.

Spolka posiada w swojet ofercie trzy gldwne finie produkiowe:
1. armature przemystowa,
2. odlewy zeliwne,
3. towary.
Armatura przemysfowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spétka wykorzystuje gléwnie
produkowane we wlasnej odlewn: odlewy z Zeliwa szarego i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branZach jak:
cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja 1 klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady
przemystowe.
W sktad armamry wchodza nastgpujace grupy produktdw:
*  zawory gizybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przepltywajacego czynnika;
* zawory zwrotne {grzybkowe, klapowe i zwrotne);
e« zawory regulujace, pozwalaja na ptynng regulacje przeptywajacego czynnika;
e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnika, posiadajace uszezelnienie dlawnicy w postaci
mieszka;
e zawory plywakowe;
e kurki kulowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;
o  osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszezajgce czynnik z zanieczyszezef;
¢ kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkejg jego oczyszezenia;

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.

Druga wazna linia produktows Spotki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej, a do
momentu zakonczenia umowy dzierzawy tj. do 31.03.2010 byly produkowane takze w zakladzie w Wegierskiej Gorce.
Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wiasne jak réowniez na sprzedaz, gléwnie do innych producentow
armatury. Odlewy sgq wykonywane z zeliwa szarego 1 sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gldwnie odlewy

cidnieniowe 1 maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobionej.

Trzecia linia produktow ZETKAMY sa towary. Isiotng wérdd nich grupg stanowl armatura obca oferowana przez
ZETKAME jako armatura kemplementarna do armatury wlasnej produkcii. Zakres oferowane) armatury obeej Spodtka
systematycznie rozszerza wzmacniajac swoja pozycije w szczegdinodei w branzy wentylacji 1 klimatyzacii oraz w

steciach wodnych i kanalizacyjnych.
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Drziatalnodé ZETKAMA S.A. w [ pdlroczu 2010 roku obrazujg poniZzsze dane:

Tabela nr 4a. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnodci kontynuowana i zaniechang Zetkamy

L B oy Jednostka | I pélrocze roku o T Zmiana
‘Wyszezegolnienie -~ i e e e B e
= C i e | miary 2010r T 2009 20 0/2009
Sprzedaz ogdlem tys.zl | 52237 59 706 12,5%
- W iym:
tys. zt 29116 34 534 -15,7%
o - eksport
. - krgj tys. zt 23121 25172 -8 1%
I.  Sprzedaz wyrobdw wlasnych tys. 71 45 885 54 293 -15.5%
1. Armatura tys. 7l 22 539 23 801 -5.3%
szt 127 986 114 801 11,5%
tony 1895 1832 3,4%
j 1.1 Armatura — zaklad w Scinawce Sredniej tvs. zt 20941 20 676 1,3%;
szt. 117392 97 737 20,1%
& tony 1738 1547 12,3%
w iy
tys. zt 15 561 16 404 -5 1%
- eksport
szt. 86 920 77 748 11,8%
tony 1278 1223 4.5%
- kraj tys. zt 5380 4272 25.9%
szt 30472 19 989 52,4%
tony 460 324 42,0%
1.2 Armatura — zaklad w Wegierskiej Gérce tys. z} 1 598 3123 -48,9%
szf. 10 394 17 064 -37,9%
tony 157 285 -44,9%;
wtym:
tys. zt 929 2016 -33,9%
- eksport
szt. 6 835 14 390 -52,4%
tony 97 192 -49.5%
- kraj tys. zt 669 1109 -39,7%
Szt 3739 2674 39,8%
tony 60 93 -35,5%
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| sodnostha | Ipbhroczeroky

wyszczegglmeme Ay T 2 R T

2. Odlewy tys. zi | 22 484
tony 3995 3737 6,9%

2.1, Odlewy — zaklad w Scinawce Sredniej tys. zt 8973 8 804 1,99
tomy i 571 1332 17,9%

- eksport tys. zt 60352 5 388 12.3%
tony 10980 795 37,1%

~ kraj tys. 7t 2921 3416 -14,5%
tony 481 537 -10,4%

2.2, Odlewy — zaklad w Wegierskiej Gorce tys. z} 13511 15 949 -13,3%
tony 2424 2 405 0,8%

- eksport tys. zt 3296 3263 1,0%
tony 706 488 44,7%

- kraj tys. zi 10215 12 686 -19,3%
tony 1718 1917 -10,4%

3. Pozostala sprzedaz tys. zk 862 5739 ~85,0%

w tym podzespoly dla motoryzacji
- zjkla: W Zofacz o w2 ) e 7
H. Sprzedaz towardéw tys. 7l 6352 5413 17.3%

i. Armatura powierzona tys. zt 1560 1744 -10,6%
szt 869 862 0,8%

wtym:

- eksport tys. zt 906 1144 -20,8%
szt. 484 485 -0,2%

- kraj tys. zt 654 600 9,0%
szt. 385 377 2,1%

2. Armatura obca tys. zt 2733 1719 59.0%
szt. 8611 5432 38,5%

ﬂwezl;};rt tys. zt 1393 1031 351%
szt. 3684 2 580 42.8%

- kraj tys. zt 1340 688 94,8%
szt. 4927 2852 72,8%

3. Pozostale towary tys. z} 2059 1956 5,6%
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Tabela nr 4b. Podstawowe dane charakteryzujace dzialalnosel kontynuowana Zetkamy w I pétrocza 2010 roku

W cze(); L Lo i i }ednostka I iﬁé:}rdbzgﬁ_'ré_l_&u:: e Zinian Sl
e SlomiEy soton [ aeer o] 201012009 )
Sprzedaiz ogélem tys. o 35970 34418 4,5%
witym: tys. 74 24 874 24 950 1.5%
- eksport
- kraj tys. z} 11096 9 468 17,2%
I.  Sprzedaz wyrobéw wlasaych tys. 7l 30 776 36325 1,5%
1. Armatura tys. zl 20941 20 676 1,3%
szt 117 392 97 737 20,1%
tony 1738 1547 12,3%
W tym: tys. 7t 15 561 16 404 5.1%
- eksport
szt 86920 77 748 11,8%
tony 1278 1223 4. 5%
- kraj tys. z 5380 4272 25,9%
szt. 30472 19 989 32,4%
tony 460 324 42 0%
2. Odlewy tys. zl 8973 8 804 1,9%
fony 1571 1332 17,99
- eksport tys. zk 6052 5388 12,3%
tony 1090 795 37.1%
- kraj tys. zt 2921 3416 -14,5%
tony 481 537 -10,4%
3. Pozostala sprzedaz tys. 7} 862 845 2,0%
II. Sprzedaz towarow tys. zi 5194 4 093 26,9%
1. Armatura powierzona tys. zt 1560 1744 -10,6%
szt 869 862 0,8%
W tymy tys. 7t 906 1144 -20,8%
- eksport
szt. 484 485 -0,2%
- kraj tys. zk 654 600 9,0%
szt. 385 377 2,1%
2. Armatura obea tys. 7t 2733 1718 59,0%
Szt 8611 5432 58,5%
tyme
wtym tys. 7k 1393 1031 35.1%
- eksport
szt 3684 2 580 42,8%
- kraj tys. zk 1340 688 94,8%
szt 4927 2 852 72,8%
3. Pozostale towary tys. zi 901 630 43.0%
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W I pélroczu 2010r. nastapit wzrost sprzedazy armatury i odlewdéw produkowanych przez zaktad w Scinawce Srednie;j.
Wzrost sprzedazy w tych grupach produlktowych nastapit przede wszystkim w wymiarze tlofciowym 1 tonazowym.
Nizszy przyrost wartosciowy w zakresie tych grup byl spowodowany spadkiem kursu realizacji sprzedazy eksportowej
(z 4,49 EUR/PLN w I potroczu 2009 od 4,01 EUR/PLN w I potroczu 2010).

Sprzedaz armatury w sztukach wzrosla o 20%, w tonach o 12%. Tonaz odlewdw sprzedanych przez zaktad w Scinawce
Sredniej wzrdst o 18%.

Spadek w odlewach produkowanych przez zaklad w Wegierskiej Gorce byl spowodowany zakonczeniem dzierzawy
majatku odlewni po [ kwartale 2010r. Mimo dwa razy krétszego okresu dzierzawy tonaz sprzedanych odlewdw przez

zaktad w Wegierskiej Gorce ijy% wyzszy niz w 1 potroczu 2009.

W catosct sprzedazy Spotki w I potroczu 2010 roku 43% stanowita armatura, 43% to sprzedaz odlewdw, towary 12%,

pozostala sprzedaz 2%.

Sprzedaz wg grup produktéw - zaklad w Scinawce Sredniej

25000 + -

| H12010 #2009 |

Armatura Odlewy Towary
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3.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwickszy udziat

przypada na Unig Europejska.

Tabela nr 5. Udziat cksportu w sprzedazy w I pdlroczu 2010 wg kategorii

Polrocze " Udziat w sprzedazy
Kategoria : o h : .
2010 . kategorii
i 2 3
Sprzedaz ogolem 52237 100%
- UE + pozostale kraje 29116 56%
- kray 23121 44%
w tym: Armatura 22 539 100%
- UE + pozostate kraje 16 490 73%
- kraj 6 049 27%
Cdlewy 22 484 100%
- UE + pozostale kraje 9348 42%
- kraj 13136 38%
Towary 6352 100%
- UE + pozostaie kraje 2639 42%
- kraj 3713 58%
Pozostala sprzedaz 862 100%
- UE + pozostate kraje 639 74%
- kraj 223 26%

W sprzedazy ogdlem znaczaca warto$C ma eksport, ktdrego udzial w I polroczi 2010 roku wynidst 56%.

Udzial sprzedazy w poszczegélnych kategoriach | E2 UE+pozostale kraje B Kraj |
80%

70%

60%

50%

40% -

30% A
20% A

0% A

0% -

Sprzedaz Armatura Odlewy Towary Pozostala
ogotem sprzedaz
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Tabela 6. Sprzedaz wg gléwnych obszardéw

I pélrocze 2010 I pélrocze 2009 Zmiana

RYNEK ZBYTU
tys. 2t [%] tys. z} [%] 2010/2009
2 3 4 5 G

POLSKA 23121 449%, 25172 42% 81%
UNIA EUROPEISKA 23 064 44% 30204 31% 23,6%
POZOSTALE KRAJE 6052 12% 4330 7% 39,8%
SPRZEDAZ RAZEM 52 237 100% 59 7006 100% -12,5%

Sprzedaz wg glownych obszaréw geograficznych | &I péirocze 2010 &1 pokrocze 2009

35.000

30.000

25.000

20.000

tys. zl

15.000

16.000

5.000

Pozostate kraje

Polska Unia Europejska

3.3. Zaopatrzenie.

Spotka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materiaty u dostawcédw krajowych i zagranicznych. Od roku 2008 Spétka
zgodnie z przyjgta polityka, w celu dywersyfikacji Zzrédet zaopatrzenia zwickszata poziom wspolpracy z dostawcami
zagranicznymi. Dzialania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotki.

Spdtka prowadzi stale audyty dostaw pod wzgledem jakoéci dostarczanych materialow, terminowodei dostaw i
warunkow  handlowych. Wyniki powyzszych dziatan stanowia podstawe do  okresowe] oceny dostawcow

wspolpracujacych ze Spotka.
3.4. Znaczqce umowy
(O zawarctu umdéw znaczacych w 2010 roku spotka informowata kolejnymi raportami biszacymi.

ZETKAMA podpisata kolejne aneksy do uméw kredytowych z DZ BANK Polska S.A. przedhuzajace okres
kredytowania kredytu obrotowego do 14 czerwca 2011 roku. Spotka informowata w tej sprawie kolejnymi raportami

biezacvmi 6/2010 z dnia 22 marca 2010 roku i 19/2010 z dnia 15 czerwca 2010 roku.
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Wszystkie raporty biezace Spdtki s3 zamieszezone na stronie www.zetkama conpl

Na dzien 27 lipca 2010r. Spotka posiada nastgpujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpieczenn ERGO Hestia 5.A. z stedziba w Sopocie:

Ubezpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka na taczna kwote §9.566.199.70 zb., w tym
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem i od wandalizmu na kwotg 1.000.000,00 2.,
Ubezpieczenie odpowiedzialnodel cywilng] = tytulu prowadzonej dzialalnodei gospodarczej lub uzytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwotg 5.000.000,00 =1,

Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd uszkodzen na kwotg 10.923.872,92 =,

Ubezpieczente utraty zysku wskutek wszystkich rvzyk na 40.000.000,00 24,

Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego na kwoteg 431.991,56 71,

Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargo na kwote 200.000,00 z3,

Ubezpieczenie rzeczy w miedzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwote 300.000,00 =L
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Analiza przychodow i kosztow.

Sprzedaz w 1 pobroczu 2010 wyniosta ogotem 52 237 tys. zh W stosunku do roku 2009 sprzedaZ ogdlem spadia o
12,5%. Spadek sprzedazy mial miejsce gléwme w odiewach za sprawa zakonczenia dzierrawy od 1 kwietnia 2010r.
majatku produkcyinego odlewni w Wegierskiej Gorce. Po wylaczeniu sprzedazy realizowanej przer dzierzawione
zaldady w Wegierskiej Goéree i Zorach wartoéé sprzedazy w poréwnywanych okresach wyniosla odpowiednio

35970 tys. 7k i 34 418 tys. zl, co oznacza wzrost o 1 552 tys. zl pomiedzy polroczami.

Tabela nr 7. Rachunek zyskéw 1 strat {w tys. z1)

z RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2010 1 01-01-2009
o 30-06-2010 | 30-06-2009
A. Przychody netto ze sprzedazy 52 237 39706
I.Przychody netto ze sprzedazy produktdw, w tym: 45 883 54 293
I1.Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 6352 5413

B. Koszt wlasny sprzedazy 41 938 46 631

= [.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 36 988 42 486
,ﬁ; 1L Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materiatdw 4950 4 145
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 16 299 13075

D. Koszty sprzedazy 2706 2303

E. Koszty ogdlnego zarzadu 4723 5014

F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2870 5758

G. Pozostale przychody operacyjne 175 61

H. Pozostale koszty operacyjne 330 633

I. Wynik na dzialalnosci operacyjnej (F+G-H) 2715 5186

F Przychody finansowe 11 -

K. Koszty finansowe - 509 2453

L. Wynik brutte (I+J-K) 1817 2733

M. Podatek dochodowy 639 301

N. Wynik netto {1.-M) 1178 2432

Wynik netto 1178 2432

Srednia wazona Hezba akefi 4904 150 4904 130

Zysk netto przypadajacy na jedna akeje 0,24 0,50

Koszty rodzajowe w pierwszym pédlroczu 2010 spadly o 3,6 min zh Spadek kosztow byt mozliwy dzieki mmigjszemu
zuzyciu materiatdw 1 energil oraz obnizenin kosztéw ushug obcych. Zmmnigiszenie kosztéw bylo zwiazane z

zakonczeniem dzialalnodci w dzierzawionym zakladzie w Wegierskigj Gorce.

Lo
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Tabela nr 8. Rachunek zyskdw i strat z wylaczeniem dzialalnosci prowadzongj

w dzierzawionych zakladach w Wegierskiej Gérce i Zorach

{(wtys. zh)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2010 ;= 01-01-2009

30-06-2010 | 30-06-2009
A. Przychody netto ze sprzedazy 35 970 34 418
I.Przychody netto ze sprzedazy produktow, wtym: 30776 30 323
11 Przychody netto ze sprzedazy towardw 1 materialéw 51094 4093
B. Koszt wlasny sprzedazy 27 183 24 896
I.Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 367 272 004
L. Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 mateniatow 3816 2 802
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 8787 G522
D. Koszty sprzedazy 2276 1753
E. Koszty ogolnego zarzadu 3 603 2371
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 2 906 5398
- G. Pozostale przychody operacyjne &5 38
; H. Pozostate koszty operacyjne 283 561
. I. Wynik na dzialalnodci operacyjnej (F+G-H) 2 706 4 895
o J. Przychody finansowe - -
K. Koszty finansowe 843 2613
L. Wynik brutto {I+J-K} 1863 2282
M. Podatek dochodowy 374 245
N. Wynik netto {L-M} 1489 2037

W I potroczu 2010 roku Spotka wypracowata zysk operacyjuy z dzialalnodcei kontynuowane) w wysokosci 2 706 tys. z1
oraz zysk netto i 489 tys. zt. Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane) byt o 311 tys. zI wiekszy od zysku netto z

catosci dziatalnoscl.

g
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Keoszty rodzajowe - dzialalnos$¢ kontynuewana i zaniechana

£ pol 2010 E2 1 pot. 2009

W 1 potroczu 2010r. wzrosty koszty rodzajowe zakfadu w Scinawce Sredniej w stosunku do I pélrocza 2009r. Powodem
byly zwigkszenie produkeji armatury 1 odlewdw oraz wzrost cen materialoéw odlewniczych, co jednak w niewietkim
stopniu spowodowalo obniZzenie wyniku brutto na sprzedazy o kwotg 735 tys. 24, z poziomu 9 522 w [ polroczu 2009

roku do 8 787 tys. zt w I polroczu 2010 roku.

Koszty rodzajowe - dzialalnos¢ kontynuowana

18GOO

1 pot. 2010 B 1pét 2009

16000

14000

tys. zt
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4.2. Sytuacja majqtkowo - kapitalowa.

Tabela nr 9. Sytuacja majatkowo-kapitatowa (w tys. zb)

Stan na komniec

AKTYWA

30-06-2010 31-12-2009 30-06-2009
A. Aktywa trwale 80 412 81 644 81 165
I. Rzeczowe akiywa trwale 46 725 47 358 47 636
1. Srodki trwale 46 461 47 263 47 491
a) grunty 341 341 341
b) budynki, lokale i obiekty inZvnierii ladowej 1 wodnej 22 645 22933 23124
¢} urzadzenia techniczne 1 maszyny 17 659 18079 18 477
d} $rodki transportu 1365 1214 967
e} inne $rodki frwale 4 453 4 656 4582
2. Srodki trwate w budowie 264 95 145
H. WartoS$ci niematerialne 870 869 712
1. Koszty rozwoju 103 126 177
2. Inne wartosci niematerialne 765 743 535
HI. Nieruchomosel inwestycyjne 4155 4155 4 155
1V. Inwestycje diugoterminowe 28 662 28 662 28 662
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 28 662 28 662 28 662
a) w jednostkach powiazanych 28 658 28638 28 658
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa cbrotowe 31 107 33963 40 582
I. Zapasy 12 438 15182 13 360
1. Materialy 3304 3424 3211
2. Potprodukty i produkty w toku 5013 4997 4 638
3. Produkiy gotowe 2411 5499 4 476
4, Towary 1299 1253 1 006
5. Zaticzki na dostawy 411 9 9
TI. Naleznosci krétkoterminowe i pozostale aktywa 16 575 17 244 26122
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 1276 78 2279
a) handlowe 1276 78 2277
b) inne - - 2
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 15267 17119 23 824
a) handlowse 13955 13 995G 20 665
b} z tytulu podatku dochedowego - 138 740
¢} inne 1312 299 2419
3. Pozostale aktywa iz 47 19
TIL Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty 1718 1110 1100

1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 376 427
AKTYWA RAZEM 111 519 115 007 121 747
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PASYWA

Stan na kontec

30-06-2010 31-12-2009 30-06-2009

A. Kapital wlasny 63 715 62 936 61 439
I. Kapitat akeyjny 681 981 981
11. Kapital z emisji akcji powyzej ich wartoéei noninalnej 31843 31843 31 843
11L. Kapitat z aktualizacji wyceny 1052 1121 634
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
V. Zyski zairzymane 29 839 28 991 27 961
1. Wynik netto biezacego okresu 1178 3462 2432
2. Wynik netto z Tat ubieglych 3622 3952 3952
3. Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 25039 21 577 21577
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiszania 47 804 52071 60 308
1. Zobowigzania dlugoterminowe 19979 22297 24514
1. Wobec pozostatych jednostek 16414 19073 21 415
a) kredyty 1 pozyczki 15482 18119 20 665
b) inne zobowiazania finansowe 932 954 750

2. Rezerwy na zobowiazania 3 565 3224 3099
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2936 2595 2415
b} rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 629 629 684
1. Zobowigzania krétkoterminowe 27 825 29774 35794
I. Wobec jednostek powiazanych 47 463 413
a) handlowe 47 463 208
b) inne - - 205

2. Wobec pozostatych jednostek 26 779 28 821 34 767
a) kredyty 1 pozyezki 13524 9546 14 324
b) tnne zobowiazania finansowe 637 451 995

¢) handiowe 10 447 17 337 17715
d) z tytuhe podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadezen 1085 813 782

e} zobowigzante z tytutu podatku dochodowego 22 - -

) z tytutu wynagrodzef 980 627 831

g) inne 84 47 116

3. Rezerwy na zobowigzania 84 34 77
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1 podobne 84 &4 77

4. Rozliczenia migdzyokresowe 915 406 337
PASYWA RAZEM 111519 115 407 121 747
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SYTUACTA MAJATROWA

Wartos¢ ksiggowa majatku pozostawata w 2010 roku na podobnym poziomie. Spadia wartosé zapaséw i naleznosci

handlowych w zwiazku z rezygnacja z dzierzawy majatku produkeyjnego w Wegierskiej Géree.

Struktura majatkua

©930.06.2010 8 30.06.2009 |
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Aktywa trwale Aktywa obrotowe

Struktura majatku obrotowego  [m30.06.2010 £30.06.2009 |
30000

25000

20000

15000

tys. zt

Zapasy Naleznosei Srodki pieniezne

W strukturze majatkowej spadt poziom majatku obrotowego z 40 582 tys. 2zt do 31 107 tys. 2, co oznacza spadek
0 9 475 tys. zk. Najwickszy spadek zostal zanotowany w naleznosciach handlowych.
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SYTUACTA KAPITALOWA

W zrédlach finansowania ze zmian w poréwnaniu do stanu na dzien 30 czerwea 20091, nalezy wymienié wzrost
kapitatu wiasnego o 2,3 min zt z zatrzymanego zysku 2009 roku. Spadfo zadluzenie z tytubu kredytéw i pozyczek o 6
min zt. W wyniku zakonczenia produkeji w Wegierskiej Gorce spadly zobowigzania handlowe o 7,3 min z2.

Kapitaly wlasny na dzief 20.06.2010 roku wynosit 63 715 tys. z1. Skladaty siz na niego:
¢ Kapital akeyjny 981 tys. 7t
na ktory skladalo sig 4 904 150 akeji

o  Kapital z emisji akeji powyzej ich warto$ei nominalnej 31 843 tys. =t
¢  Kapital z aktualizacji wyceny 1052 tys. =t
¢ Zyski zatrzymane 29 839 tys. 7t

Struktura kapitatu ebcego | £330.06.2010 & 30.06.2009 |

40000

35000

30000

Dlegoterminowy Krétkoterminowy

Analiza kapitalow obcych w roku 2010 w stosunku do roku 2009 wskazuje na spadek udzialn zadluzenia w
finansowaniu dziatalnesci Spétki. Zadhizenie spadlo w wyniku splaty kredytéw i1 zmniejszenin zobowiazah

handlowych o zobowiazania zaktadu w Wegierskiej Gorce,

a
E
|
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Struktura kapitatowa
~ I pélrocze 2010

J Kapital wlasny B Kapital obey ‘

Struktura kapitalowa
- I pélrocze 2009

4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spdtki pomocne sa wskaZniks ekonomiczne.

Tabela 10. Analiza wskaznikowa

_ . 1 pétrocze I polrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2010 2009
1 2 3
1. Kapitat staty; kapitatl wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 83694 85953
2.  Kapital pracujacy {(aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
PP e ) Y 3282 4 788

zobowigzania krétkoterminowe
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. 1 potrocze i polrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2010 _ 2009
3. Marza zysku brutto; zysk brutio / sprzedaz netto 3,5% 4,6%
4.  Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 2,3% 4,1%
5. Rentownosc¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 5.5% 9.6%
6. Finansowanie aktywow trwatych kapitatami whasnymi; Kapitat wlasny
79,2% 75.7%
/aktywa trwale
7. Obciazenia majatku zadhuzentem; zobowiazania ogdlem /kapital ogdlem 42.9% 49.5%
8. Unieruchomienie srodkéw; aktywa trwale /aktywa 72,1% 66,7%
9. Trwalos¢ struktury finansowania; kapitaly stale / pasywa 75.0% 70,6%
10, Akiywnos$é mazatky; kapitat pracujaey / aktywa 2,9% 3,9%
11, Wskaznik ptynnosa [; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace 1,12 1,13
12, Wskaznik piymnmodci 11; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 0.67 076
biezgce ’ ’
13. Rotacja naleznosci — dni; nalezno$é przecigtne * liczba dni / sprzedaz 583 ”
netto ’ ’
14. Rotacja zapaséw - dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 03 3.6
sprzedanych produktow 1 towarow i ’
15. Rotacja zobowiazan — dni; zobowiazania przecigtne * liczba dni / koszty 0.7 %6.0
sprzedanych produktow 1 towarow ’ ’

Wskazniki ekonomiczne za [ pokrocze 2010r. wskazuja na spadek rentownosci w stosunku do roku 2009. Powodem byt
wzrost cen materiatdw odlewniczych 1 nizszy kurs realizacji EUR/PLN w I pdlroczu 2010 w stosunku do I polrocza
2009 roku. Na koniec I pdétrocza 2009 roku przypad! koniec dobrej koniunktury w gospodarce. Wickszo§¢ zysku roku
2009 zostata wypracowana w pierwszym pairoczu.

Wikainiki struktury majatkowej pozostajg na bezpiecznym poziemie, spadto zadiuzenie krotkoterminowe. Kapital staty
ulegt zmniejszeniu o 2,3 min zt do wartosci 84 min zh Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitalu
ogolem na keniec czerwcea 2010r. wynosit 43% w stosunku 50% w czerwcen 2009r., co oZnacza spadek o 7%.
Aktywa trwate sg finansowane w calodci kapitalem stalym. W roku 2010 wskazniki plynnosci finansowej (11 1I),
ksztattowaty sig na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego wulegly znacznemu skréceniu dzieki lepszemu zarzadzaniu kapitatem
obrotowym. Wplyw mialo na to takze zakofnczenia dziafalno$cl w dzierzawionym zakladzie w Wegierskiei Gorce.

Spadt réwniez wskaznik rotacji zobowiazan krétkoterminowych.
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4.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzien 30.06.2010 ZETKAMA S.A. posiadata nastepujace kredyty i pozvezki:

Tabela 11. Kredyty 1 pozyczki wtys. zt

| Kwota kredytw/pozyczki
) ) Kwota kredytu/pozyczki .
Nazwa jednostki pozostata do splaty na Termin splaty
Wg UMOwy .
dziert 30-06-2010
ING - obrotowy 4 000 1822 31.05.2011
ING - inwestycyjny 3000 2100 31.10.2012
DZ Bank Poiska S.A. -
21 000 13750 31.12.2017

inwestycyiny
D7 Bank Polska S.A. - linfa 7000 6 581 14.66.2011
D7 Bank Polska S.A. -

) . 3000 1200 30.06.2011
Srednicterminowy
DZ Bank Polska S.A. -

) ) 2500 13597 31.05.2012
fredntoterminowy
Pozyczka FOS 531 398 30-11-2034

Kredyt inwestyeyjny w DZ Bank jest sptacany w réwnych kwartalnych po 525 tys. 7zt do 31 grudnia 201 7roku.

4.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2010 rok a wezesniej

publikowanymi prognozami.

Tabela 12. Realizacja zatozed finansowych

w tys. zlotyeh
Wybrane pozycije Plan 2010 Realizacja | péirocza 2010 Y% realizacji prognozy
roku
Przychody ze sprzedazy 81 348 52237 64%
EBITDA 8975 4244 47%
Zysk netto 3473 1178 34%

4.6. Wykorzystanie wphywow z emisji akcji

W roku 2010 nie bylo emisji akcji.
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4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

4.7.1 Inwestvcje w rzeczowe aktywa trwale.
Na 2010 rok spétka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 2 360 tys. zl, na ktére skladaja si¢ migdzy innymi:
+  zakup oprzyrzadowania do obrabiarek .
»  zakup nowych maszyn i urzadzen
= modernizacja maszyn t urzagdzen odlewniczych
»  narzgdzia  program do kontroli jakosei

+  sprzet komputerowy 1 oprogramowanie,

4.7.2 Inwestycfe w prace rozwojowe.
W I pélroczu 2010 roku spdtka prowadzila nastepujace prace rozwojowe:

s Opracowanic technologii 1 wdrozenie do asortymentu ZETKAMA S.A. typoszeregu zawordw balansowych
nowoczesnej konstrukeji, charakieryzujacych si¢ optymalnymi wartodciami wymiarowymi, cieZarowyrmi,
przeptywéw hydraulicznych oraz zmnicjszonymi kosztami produkeji w stosunku do tego tvpu zaworow
produkowanych obecnie. Zadanie jest dofinansowywane przez Polska Agencie Rozwoju Przedsiebiorczodel w
ramach dziatania 1.4 , Wsparcie projcktow celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozwdj nowoczesnych
technologii” oraz dziatania 4.1 ,, Wsparcie wdrozen wynikow prac B+R osi programowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsigwzigcia.

¢  Opracowanic technologii typoszeregu wysokojakosciowych odlewéw zaworu z zZeliwa sferoidalnego,
charakteryzujacych sie podwyzszong udarnoscia 1 szczelnodcia podezas ich eksploatacji w ujemnych
temperaturach. Zadanie jest wspdHfinansowane przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszege i
realizowane na podstawie Umowy Trojstronnej o dofinansowanie Projektu Celowego pomiedzy ZETKAMA
S.A., Akadenua Gérniczo-Hutnicza w Krakowie 1 Ministerstwem Nauki 1 Szkeolnictwa WyiZszego.

W I pdlroczu 2010 rok spotka poniosta naklady na prace rozwojowe w kwocie T 110 tys. zl, w tym na nastepujace
prace:

e opracowanie technologii i wdroZenie do asortymentu ZETKAMA S.A. typoszeregu zawordw balansowych
nowoczesne] konstrukeji w kwocie 531 #,

& opracowanie technologii typoszeregu wysokojakos$ciowych odlewdw zaworu z zeliwa sferoidalnege w kwocie
376 1ys. 7l

4.7.3 Pozostate projekty prowadzone przez Spotke

W roku biezacym Spotka w ramach doskonalenia jakosdci proceséw realizuje dwa projekty w obszarze systemdw
zarzadzania:
e  wdrozenie systemu zarzadzania jakoscigz wg specyfikacii techniczne] ISO/TS 16949 w celu optymalizacji
procesdw 1 wyrobow dla przemystu moforyzacyinego
o wdrozenie systemu zarzadzania $rodowiskiem wg standardu ISO 14001 celem systematycznego zmniejszania
oddzialywania na érodowisko naturalne 1 minimalizowania ryzyka wystapienia szkod w rodowisku
Realizacja tych projektéw umacnia wizerunek Spétki 1 spetnia oczekiwania klientow.
4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji.
Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zaloZeniami. Inwestycie zostana sfinansowane giownie ze Srodkéw

whasnych.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWGQOJU

5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju.

Czynniki wewngtrzne wplywajgce na przyszle wyniki finansowe:
®  Wykorzystywanie synergii podmiotdw tworzacych Grupe Kapitalowa w cela poszerzenia obecnego
asortymenty produktowego dedykowanego do obecnych 1 nowych branz oraz optymalizacji kosztéw.
»  Wprowadzanie nowoczesnych systemdéw zarzadzania =z uzyciem wspomagania  zintegrowanym
oprogramowaniem .
= o  Zwigkszenic oferty ilosciowe] i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajgcych sie

potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktdw.

s Doskonalenie jakosct wytwarzanych produktow — wdrazanie systemu zapewnienia jakoscl 1ISO/TS

o ¢  Realizacja inwestycjl odtworzentowych 1 dalsza optymalizacja procesdw produkeyjnych.

Czynniki zewnegtrzne to:

e Zmiany cen gltdwnych surowcdw oraz energil elektryczne) 1 gazu majacych silny wplyw na koszty produkcii, 2
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze.

o  Wprowadzenic do oferty Spotki dodatkowych towardw, przeznaczonych gléwnie do sieci wodnych i

kanalizacyjnych oraz do nstalacji wewnetrznych.
e Zmana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskOw ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja zhotdwki
wzgledem mnych walut, a w szczegblnodel do EURO, wplynie nickorzystnie na konkurencyjnosé cenowsa

sprzedawanych przez Spélle wyrobdw na rynkach zagranicznych.

e Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogdw ochrony srodowiska moga byé przyczyna

poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spelnieniem.

s  Sytuacja makroekonomiczna na gléwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztaltowanie sie
wskaznikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflagji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryvzyka i zagrozen.

Do istotnych czynnikéw ryvzyka 1 zagrozen naleza;

=  Ryzyko zwigzane z pogorszeniem rentownodci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz wzmacnianiy sie
zlotdwki, Spotka moze by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownoéci operacyinei. Podejmowane
na biezgco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztéw, zabezpieczanmie pozycii walutowych =
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmnigjszanie pozycji walutowej netto {m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupow podstawowych materiatéw) powoduja, iZ w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemystows] pozwalaja zakiadac, iz przejiciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié

problemu w dluzszej perspekiywie czasu.
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Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — obowigzujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spétke inwestygl ogranicza do minimum io
rvzyko. Spotka wdraza systemu Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma 1SO 14001,

Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen produkeynych w Odlewni — ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami 1
Keskami zywiolowymi. Spdtka realizuje przyjety plan przegladow okresowych ghéwnych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wysigpowania naglych awaril. Rownocze$nie realizowany jest
coroczny plan remontdw maszyn 1 urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawnos$é funkcjonowania
maszyn 1 urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sig przed awariami zwigzanymi z ukladami
sterowania maszyn 1 urzadzen, Spotka zakupila programy narzedziowe oraz przeszkolita swoich pracownikéw
u producentdw lub dostawcdw systemow. Zapewnia to mozliwosé usunigeia wigkszodel awarlt w zakresie
systemow sterowama we whasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane 1 zabezpieczone w gléwnej
siedzibie Spélki.

Ryzyko zwigzane 7 sytuacja makrockonomiczng — ewentualne pogorszenie sig koniunktury gospodarcze] moze
spowodowal ograniczenie popytu na wyroby Spéiki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentow powoduje

ograniczenie w zhacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

3.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzgd Spoéiki przyjal strategie, ktérej realizacja ma na celu zapewnienie diugoterminowego rozwoju 1 uzyskanie

stalego wzrostu wartosci Spotki. Podstawowym celem strategli na lata 2010-2013 jest dalsze wykorzystanie

posiadanego do$wiadezenia do prowadzenia perspektywiczne] dziafalnosci w branZy metalowej. Wzrost wartosei

Spotki bedzie nastepowal poprzez integracie podmiotdw tworzacych Grupe, wzrost organiczny oraz przemyslane

akwizycye.

W celu realizacji przyjete] strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

wzmocnienia marki produkty,

rozszerzenia oferowanego asortymentu 1 zwigkszenia produkepi armatury {standardowej 1 zaawansowanej
technologicznie),

rozszerzenia rynkdw zbytu zaréwno w Europie Wschodnigj jak 1 Zachodnie;,

koncentrowania sie na produkfach, na ktorych uzyskiwane sg najwyzsze marZze przy jednoczesnym
ograniczemiu mato rentowney produkoit,

dalszego zwigkszania poziomu efektywnoéci na zatrudnionego;

doskonalenia jakosci produkowanej armatury 1 odlewow;

clagle] optymalizac)i procesdw produkeyinych - redukeja kosztdw posrednio t bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNILEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2010 kapital akeyjny spdtki ZETKAMA S.A. dziclit si¢ na 4 904 150 akcji o wartodei nominalnej
0,20 zlotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzorujace Spolke.

Tabela nr 13. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 3% w ogdluej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30.06.2010

m Udziat w kapitale Udzial w ogélnej

L Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow

e zaldadowym liczbie glosow

2 Avallon MBO S A, 767 987 15,66% 767 987 15,66%

4 Maciej Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9,13% 447 876 9.13%

= Zygmunt Mrozek 391 000 7,97% 391 000 7.97%

_j Generali OFE 374 496 7,64% 374 496 7.64%
Jakub Jurezyk 318252 6,490% 318 252 6,49%

Zarzad Spélki na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniku, ktérych moga w

przyszlodel nastapic zmiany w proporci znacznych pakietéw akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy.,

Informacje o znanych Spélce umowach (w tym réwniez zawartych po doniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychezasowych akejonariuszy.

Nie wystapity.

Informacje o systemie kontroli programow akeji pracowniczych,

Nie wystapily.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe 1 warto$¢ nominaing wszystkich akcji posiadanveh przez osoby zarzadzajgce i

nadzorujace na dzient 30 czerwea 2010 1.

Tabela nr 14. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien 30.06.2010

Tlos¢ akeji posiadanych
B Hosé akeji posiadanych
w dniu publikacji
Nazwisko i Imie Stanowisko w dniu publikacji Zmiana
raportu za I pélrocze
raportu za 2009 rok
2010 rok

= Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
i, Jerzy KoZuch Wiceprezes Zarzadu 55902 55902 -

Zastgpea

Jan Jurczyk Przewodniczacego 447 876 447 876 -

RN
- Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
_3 Tomasz Jurczyk Crlonek RN 506770 506 770 -

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.

Scinawka Srednia, dnia 17 sierpnia 2010 1.

/1

pry
Fod T
§ Leszek Jurasz Jerzy Koifuch

s Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle nasze] najlepszej wiedzy, pétroczne sprawozdanie finansowe 1 dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkows 1 finansowa Spdlki oraz
jei wynik finansowy a poélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

............... {E’;\j,
}er'zvy i(&)iuﬁﬁf LN v

Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 17 sierpnia 2010 1.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spehialt warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

P e

rrrasanterann ! z ! (i ]' ij ...... ._f...
{Leszgk Jurasz Eejrfzy%(oiuch
Pf'ez s Zarzadu [ iceﬁrezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 17 sierpnia 2010 1.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres |
od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

dla Akcjonariuszy Zetkama S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujaca jest Zetkama S.A. z siedziba
w Scinawce, ul. 3 Maja 12, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 30 czerwca 2010
roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 167.554 tys. ztotych;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 czerwca 2010 roku wykazujacy zysk netto w wysckosci 2,101 tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku wykazujace dochody catkowite w wysokosci 2.032 tys. ztotych;

- skansolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym wykazujace zwiekszenie kapitatu
wiasnego za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku o kwote 1.684
tys. ztotych;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych. wykazujace zwickszenie stanu
srodkdw pienieznych netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku o kwote
422 tys. ztotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosC tego skroconego Srodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczoéd
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazuiacymi przepisami,
odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takZze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oscb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc¢ jednostki.

BDO 5p. z 6.0, 5ad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xiif Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, NIP 108-000-42-12,
Kapitat zaktadowy: 1.000.060 PLN. BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDG International Limited, brytyjskiej spotki i czedcia
miedzynarodowe]j sieci BDO, ztozonej z niezaleznych spdtek cztonkowskich. www.bdo.pl

Audyt | Doradztwo pedatkowe |  Uslugi ksiegowe iptacowe | Doradztwo gospodarcze | Doradziwo T | Szkolenia

1.100 biur w 110 kraiach



Zakres i metoda przegladu skroconego Srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoici rocznege sprawozdania finansowego
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Zze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgednie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,.$rédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Wroctaw, 17 sierpnia 2010 roku

BDO Sp. z c.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:

{ s

€ i '
Whtafwna}éojek Leszek Kr\:u:narczuk
Biegty Rewident Cztonek Zarzadu

nr ewid, 11396 Biegly Rewident

nr ewid. 1920



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2010 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 24.08.2010
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysiacach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczsj

Okres cbjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waiuia sprawozdawcza: zioty polski (PLN}
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyraione sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazanoc inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 -~ 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)
SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA 30.066.2010 30.06.2009 31.12.2609
Aktywa trwale
Wartosc firmy
Wartosci niemateriaine 1.054 a71 1.061
Rzeczowe akiywa trwate 100.664 100.869 101.901
Nieruchomosai inwestycyjne 4155 4.155 4155
Inwestycie w jednostkach zaleznych
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych AG3 503 490
Nateznosci i pozyczki
Pachodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansows 4 4 4
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresows
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 106.375 106.402 107.6114
Akiywa obrotowe
Zapasy 26.481 24,759 25.951
Naieznosci z tytutu umow o usiuge budowlans
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate 21,023 38.512 26.474
naieznosci ! . ’
Naleznodci z tytuiu bieZacego podatku dochodowego 740 572
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 50
Pozostaie krotkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 751 529
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.954 3628 2545
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone 95
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 61.179 67.639 56.186
Aktywa razem 167.554 174.041 163.797
SKONSOLIDOWANY BILANS {CD.)
PASYWA 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Kapital wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcey:
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje whasne {-)
Kapitat ze sprzedazy akgji powyzej ich wartosci
nominalngj 31.843 31.843 31.843
Pozostate kapitaty 1.034 654 1,421
Zyski zatrzymane: 45.114 43.185 43.483
- zysk (strata) z iat ubiegiych 43.153 31.035 31.035
- zysk (strata) nefto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgoe] 1961 12.150 12448
78.972 76.653 77.428
L?dziaéy mﬂ%ejszoéci 4.420 4,360 4280
Kapitat whasny §3.392 80.963 81.708
1




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyraZone sg w tysigcach ziotych polskich, ¢ ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 30.06.2010

; Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)

Zobowiazania 30.06.2010 ] 30.06.2009 31.12.2008
Zohowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dluzne 23962 25 065 26,254
Leasing finansowy 2.632 750 2.330
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale zobowigzania

Rezerwa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.566 7.132 7.550
Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania z tytutu

swiadczen pracowniczych 2219 5039 2682
Pozosiale rezerwy dtugoterminows

Dhlugoterminowe rozficzenia migdzyokresowe

Zobowigzania dlugoterminowe 35.079 38.886 38.816
Zobowigzania krdthkoterminowe

Zobowigzania z tytuhs dostaw | usiug oraz pozostate 51 262 35 137 53712
Zobowiazania : ’ .
Zohowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 281 182 67
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 19.890 18,560 14.268
Leasing finansowy 1.090 400 814
Pochodne instrumenty finansowe 56 1.074

Zobowiazania | rezerwy na zobowigzania z tytulu

swiadczen pracowniczych 3.671 2918 3478
Pozostate rezerwy krdtkoterminowe 6
Krotkoterminowe roziczenia migdzyokresows 1.803 1.001 927
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonym do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 48.183 54.102 43.273
Zobowigzania razem 84.162 93.078 82.080
Pasywa razem 167.554 174.041 163.797

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu

Imie | nazwisko

Stanowisko

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpis oscby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko

Stanowiske

Tomasz Chiniewicz

Giowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 1,
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sg w tysiacach zlofych polskich, ¢ ile nie wskazano inaczsej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2070 - 36.06.2010 Waluta sprawozdawcza: zioty pofski (PLN)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
od 01.01 do od 01.81 do od 01.01do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2008
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101.893 101.313 194.268
Przychody ze sprzedaZzy produkidow 94.189 94,452 181.954
Przychody ze sprzedazy ustug 251 323 289
Przychody ze sprzedazy towardw | materiatow 7.453 8,538 12.015
Koszt wlasny sprzedazy 82.891 80.334 158.115
Koszt sprzedanych produkidw 77.105 74.942 148.024
Koszt sprzedanych ustug 192 348 430
Koszt sprzedanych towardw | materialdw 5.594 5.044 8.661
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19.002 20.979 36.153
Koszty sprzedazy 4.961 4.701 G.820
Koszly ogdinego zarzgdu 9.284 7.761 16.904
Pozostaie przychody operacyine 627 11.095 13.808
Pozostate koszty operacyjne 770 1.180 2.232
Pozostate zyski (straty) z inwestyc
Zysk {strata} ze sprzedazy jednostek zaleznych {+/-)
Zysk (strata) z dzialalnoscei operacyinej 4.604 18.422 21.185
Brzychedy finansowe 275 77 565
Koszty finansowe 1.760 3.413 6.400
Udziat w zysku (stracje} jednestek wycenianych 3 67 54
metoda praw wiasnodal (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3.122 15.153 15.324
Podatek dochodowy 1.021 2.857 2.750
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2,101 12.296 12.574
Dziafalnosc¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk {strata) netto 2.101 12.296 12,574
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcegec 1.861 12.150 12.448
- akcjonariuszom maigjszasciowym 140 148 126
Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzgdu 7
Imie | nazwisko Stanowisko i ?\ Podpis K
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu ; /
Jerzy KoZuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
fmig | nazwiske Stanowisko
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiegowy
Scinawka Srednia, 24 sierpnia 210 . -
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwaoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich, o ile nie wskazano inacze]

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 30.06.2070 Waluta sprawozdaweza: zioty polski (PLN,
ty p

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

od 01.01 do ad 01.01 do od 01.01 de
30.06.2010 30.08.2009 31.12.2009
7 dzigfalnoéci kontynuowanef 1.961 12.156 12448
- podstawowy 0,40 2,48 2,54
- razwodniony 0,40 2,48 2,54
z dziatalnosei kontynuowanef | zaniechanef 1.861 12.150 12.448
- podstawowy 0,40 2,48 2,54
- rozwodniony 0,4G 2,48 2.54
4




GRUPA KAPITAEOWA ZETKAMA S.A Kwoty wyrazone $3 w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Qkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.05.2010 [ Walufa sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKCWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
| Zysk (strata) netto 2.101 12,296 12.574
inne calkowite dochody
Przeszacowanie srodkéw trwalych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedady:
- dochody {straty} ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesions do wyniku finansowego
Instrumeniy zabezpieczajace przeplywy srodkow
pienigznych:
- dechody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowilych (85) {578)
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 1.720 1.720
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycit
zzbezpieczanych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg.
Réznice kursowe przeniesicne do wyniku finansowego —
sprzeda? jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach calkowitych jednostek
wycenianych metoda praw whasnosci
Podatek dechodowy odnoszacy sie do skiadnikdw
innych dochoddw catkowitych 16 @17 (326)
Inne calkowite dochody po epodatkowaniu (69) 927 1.394
Catkowite dochody 2.032 13.223 13.968
Calkowite dochody przypadajgce:
- akcjenariuszom podmictu dominuigcego 1.802 13.077 13.842
- akcjonariuszom mniejszosciowym 140 146 128
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu f 4 "
imig i nazwisko Stanowisko i . Podpis , {!
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu f ££ g [T
[ A i i
. , [ M-
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzgdu H H f{[‘i! A AN
7 TN g
Podpis osoby, ktérei powierzono prowadzenie ksiag . &W
Imie i nazwiskc Stanowisko FPodpis;
Tomasz Chiniewicz Gtéwny Ksiagowy
/

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2610 T.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w fysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczejf

Okres ohjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 30.06.2010 I Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.07 do od 81.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
i operacyjnej
- Zysk (strata} przed opodatkowaniem 3122 15.153 15.2%4
Korekty:
- Amortyzacja | odpisy aktualizujaee rzeczowe aktywa
- trwate 3.284 2.518 5.566
i Amuortyzacja | odpisy akiualizujace wartosci ag 121 247
niematerialne
- Zmiana wartosci godziwe} aktywow trwalych (10.532) {10.532)
g:: Zmiana wartosci godziwe] aktywdw {zobowiazan) finans. 387 50
E wycenianych przez rachunek zyskow i strat (50)
Instrumenty zabezpieczajace przepiywy srodkdow
- pienigznych przeniesione z kapiialu
QOdpisy aklualizuigce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
- Zysk (strata) ze sprzedazy nisfinansowych aktywdw (70) (14
trwatych )
e Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
i Zyski (straty) z tyluty réznic kursowych {4
- Koszty odsetek 1.421 1.017 2278
o Przychody z odsetek | dywidend
2 Koszt platnosei w formie akcii {programy motywacyjne}
o Udziat w zyskach {stratach} jednostek stowarzyszonych (3) (67) (54)
3 Inne korekty (93) (10) 9g
G
Korekly razem 4.638 {6.568) {2.466)
%g! Zmiana stanu zapaséw 1529) g.418 7.223
| Zmiana stanu naleznosc (3.525) 1.898 13.881
Zmiana stanu zobowigzan (2.169) (7.032) (11.695)
Zmiana stanu rezerw | rozliczen miedzyokresowych 148 767 (3.160)
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny - (1.251) (1.251)
Zmiany w kapitale obrotowym {5.074) 2 800 5.003
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentdw
pochodnych {159) 1.445 1.025
Zaptacone cdsetki z dziatalnosci operacyingj {844) {1.108) (2.320)
Zaptacony podatek dochodowy (810) {1.146) {687)
Srodki pienigzne netto z dziafalnogci operacyjnej 73 10.576 15.879
Podpisy wszystkich Czienkow Zarzadu ' ~
[ Imie | nazwiskc Stangwisko P Podpis
. ks bee
@ Leszek Jurasz Prezes Zarzadu Q%’E gf ﬁ;iﬁ%@{,&‘/ i
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 1 f}‘}?ﬁ/ﬁ’ f/% M
Vool !
Podpis osoby, ktdrej powierzone prowadzenis ksiag s
imie i nazwisko Stanowisko Podpis)
} Tomasz Chiniewicz Gidwny Ksiegowy
Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sa w tysiacach zlotych polskich, o ile nie wskazano inacze}

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.20910 — 30.06. 2018 ] Waluta sprawozdawcza: zfofy polski (PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.61 do
30.66.2010 30.06.2009 31.12.2009

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnef

Whydatki na nabycie wartosct niemateriainych (36) (70) {156)

Whywy ze sprzedazy warlo$ci niematerialnych
= Wydatki na nabycie rzeczowych aklywdw trwatych (1.528) {12.004) (14.068)
Wotywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwailych 459 50
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
o Wphywy ze sprzedazy nieruchomasct inwestycyinych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych (5.505) (5.505)
Ofrzymane spiaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostaiych aktywdw finansowych (18) (1.756)
Wplywy ze sprzedazy pozostalych akiywow finansowych
Wphywy 7 otrzymanych dotacii rzadowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

o Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1.183) (17.579} {21.435)

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatainosci
finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akeji 5.505 5.505
Nabycie akcji witasnych

1 Wphywy z tytulu emisjt diuznych papierow wartosciowych
| Inne wydatk! inwestycyjne {(103) (2.019)
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 6.621 8.200 14.100
Sptaty kredytéw | pozyczek (3.916) (3.328) (12.836)
Sptata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (543) (221 (744)

Cdsetki zaptacone {(527) (280} (720)
Dywidendy wyplacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 4.532 7.859 5305

Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczaiek
okresu

Zmiana stanu z tytutu rdznic kursowych 17 20 14

422 856 (251)

2.515 2.752 2.752

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec ckresu 2.937 3.608 2 504

Podpisy wszystkich Czionkdw Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzgdu

FPodpis osoby, kidrej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko Stanowisko

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 .
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sa w tysigeach ziotych polskich, o He nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 ~ 30.06.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacije ogélne

1.1.

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A. [dalej zwang ,Grupg Kapitalows”, ,Grupg'] jest
ZETKAMA S.A. [dalei zwana ,Spdikg dominujacy’].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notaralnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spotka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroctawia
Fabrycznej - IX Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spdice dominujace] nadano numer
statystyczny REGON 890501767 .

Dane identyfikujace Spéike dominujgca

Siedziba Spotki dominujace] miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sradnigj, kod pocziowy 57-410. Siedziba
Spaétki dominujace jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.

FPodstawowym przedmiotem dziatalnosci Spokki dominujace] oraz jej spotek zaleznych jest:
= produkcja armatury przemystowej,
= produkcia odlewdw Zeliwnych,
1.2. Okresy, za ktdére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnawcze dane
finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres cbrachunkowy od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca
2010 r. Pordwnawcze dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2002 1. do 30 czerwca 2009 1.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki dominuigeed dnia 24.08.2010r.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej ZETKAMA S.A.

W skdad Zarzgdu Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku wehodzily nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzgdu

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku wehodzify nastepujace osoby:
Michat Zawisza — Przewadniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zasigpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczei

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorezej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

1.4.
Struktura wtasnosciowa Grupy ZETKAMA S.A. na dzieft 30 czerwca 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Struktura wlasnosciowa Grupy Kapitalowsj.

l udzial udziat udziat
87,58% 100 % 2407%

VARIMEX-
VALVES Sp. z 0.0.

w Warszawie
{fednostka
stowarzyszona)

12
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone s w tysiacach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2070 — 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: zioty polski {PLM}

1.4.1. SPOLKI ZALEZNE

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawczdaniem finansowym zostata objeta Spotka dominujaca oraz
nastepuijace spoiki zalezne:

o ) o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2010 |  30.06.2009 |  31.12.2008
Srubena Unia S.A. gig&g“ﬁyﬁ:}f;{'}‘a 5 87,58 % 87,58 % 87,58 %
MCS $p. 2 0.0. igﬁgzzagf;a 43 100,00% 100,00 % 100,00 %

1.4.1.1. Srubena Unia S.A.

Akcje Srubeny Unia S.A. zostaly nabyte w | kwartale 2008 w trzech etapach:

- na podstawie zawartych przez Spolke z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A. umow
objecia akeji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaly w calosci objete | optacone w zamian za wniesione przez
tych inwestoréw wklady niepienigine w postaci 1.400.000 akcji zwykiych imiennych spétki Srubena Unia S.A, o
wartesci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D: 7stycznia 2008 roku;

- na podstawie zawartej przez Spotke ze spotkg AVALLON MBO S.A. z siedzibg w Lodzi (bedacy akcjonariuszem
spdkki Srubena Unia S.A.), umowy obiecia akgji serii E, akcje te zostaly w catosci objete i oplacone w zamian za
wniesiony przez AVALLON MBO S.A. wkiad niepienigzny w postaci 1.100.000 akcji zwyklych imiennych spotki
Srubena Unia S.A., o warlosci nominainej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypgii akcji serii E:
8 lutege 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 paZdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidag)i ze spotka Srubena Unia
S.A. z siedzibg w Zywcu, ZETKAMA S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008 z 81 akcjonariuszami spétki Srubena
Unia S.A. (obecnymi lub bylymi pracownikami tej spdiki oraz czlonkami je] zarzgdu) umowy sprzedazy akcji
Srubena Unia S.A., w wyniku ktérych Spotka nabyla w sumie 433 000 akcji po 7 2t tacznej wartosci 3 031 000 zi.

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stala sie whascicielem 2.933.000 akgji
Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akcji i glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacje ogéine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spdlka akcyjna
Siedziba | adres 34-300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dzialalinosci produkcia elementéw zacznych

1.4.1.2. MCSSp.zo.o.

Dnia 18 czerwca 2009 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy warunkowei oraz Umowa przeniesienia
Zorganizowana] czesci przedsigbiorstwa pomigdzy Panem Januszem Skiba, dzialajacym jako syndyk masy
upadiosci Toora Poland S.A. w upadicsct likwidacyjne] a Panem Leszkiem Jurasz dzialajacym w imieniu Spotki
MCS Sp. z 0. 0., na podstawie kiérych Pan Janusz Skiba, dzialajgcy jake syndyk masy upadiosci Toora Poland
S.A. w upadiosci likwidacyjnej sprzedat Spdtce MCS Sp. z o. o. nieruchomosci oraz pozostalg po wyigtzeniu
praw do nieruchomosci, czest zorganizowane] czesci przedsigbiorstwa, obejmujacg skiadniki niemateriaine i
malerialne znajdujace sie na terenie zakladu w Zorach przy ul. Strazackiej 43 za faczna kwote 11 600 060,00 zk.

Zgodnie z Umowa sprzedazy zorganizowane; czesci przedsiebiorstwa ostateczna cena sprzedazy zostaia

pomniejszona o wartosé urzadzenia, ktérego wlasnosé nie zostala rozstrzygnieta do dnia 15.12.2009 roky, 1. ¢
kwote 212 806,00 zt i wyniosta 10 787 194 4.

Pierwsza rata za zakup zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w wysokosci 5 500 000,00 zt zostata zaptacona
18 czerwca 2009 roku, druga rata - pomniejszona o warto$é urzgdzenia, kidrego wiasno$é nie zostata
rozstrzygnigta do dnia 15.12.2008 roku, centrum obrobczego Mori Seiki, ti. o kwote 212 806,00 zt - zostata
zaptacona 15 grudnia 2009 roku. Platnosé drugiej raty byla zabezpieczona gwarancjg bankowa.

Nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez MCS sp. z 0.0. zostalo sfinansowane w kwocie 5.500.000
zt ze Srodkdw whasnych spoki MCS sp. z 0.0. (wniesionych przez ZETKAMA S.A. na pokrycie podwyzszonego
kapitalu zakladowego), a w kwocie 5 287 194,00 zi z kredytu bankowego zaciagnietego przez MCS Sp. z 0. 0.
MCS Sp. z 0.0. na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa nabytej od syndyka masy upadiosci Toora Poland S.A. w upaditosci
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: G1.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN}

likwidacyjne]. Ustalona na dzien objecia kontroli, to jest 18 czerwca 2009 roku, ujemna wartos¢ firmy wyniosta
8 686 007 ziotych i zostala cdniesiona w catosci na wynik finansowy 2009 roku.

Rozliczenie nahycia zorganizowanej czesci przedsiebiorsiwa

Wartosc godziwa przejetych
Wyszczegdlnienie aktywow, zobowigzah i
zobowigzan warunkowych

Rzeczowe akiywa trwate 21154 185
Wartosci niematerialne i prawne 138 507
Rezerwa na podatek cdroczony 1998 845
Zobowigzania warunkowe -
Wartosc godziwa przejetych aktywow, zobowigzan i 19 312 847

zobowigzan warunkowych
Cena transakcyina 10 787 194
Dyskonte wartosci godziwej 171 690G
Woszty transakcyine 11 336
Cena nabycia zorganizowanej czedci przedsiebiorstwa 10 626 840
Ujemna wartosc firmy 8 686 007
10 798 53C

Srodki pieniezne zaptacone za nabycie

Srodki pieniezne nabyte

Przephywy pleniZene netlo 10 798 530
fnformacje ogéfne o MCS Sp. z0.0..:
Firma i forma prawna MCS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnodci predukcja elementow metalowych wytwarzanych metodg obrébki

skrawaniem oraz rur gigtych i dziurowanych

1.4.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W érodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30.08.2010
udzialy w Varimex Valves sp. z 0.0. spélce stowarzyszonej zostaly wycenione metodg praw wiasnosci.

1421, Varimex Valves Sp. z 0.0.

ZETKAMA S.A. posiada 39 udziatdw firmy Varimex-Valves sp. 7z 0.0., co stanowi 24,07% kapitatu udzialowego
spotki.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zaloZzona w kwietniu 1992 roku i jest wspolinym przedsiewzigciem
krajowych producentow armatury przemysiowe|, kidrzy sg jei gtéwnymi udzislowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkamg S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzeda? produkidw Spéiki na rynkach
zagranicznych. Przychody spéiki za rok | potrocze 2010 wyniosty 4 720 tys. zt.

Informacje ogdine o Varimex Valves sp. zo.0.:

Firma i forma prawna Varimex Valves Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Poranngj Bryzy 33
Przedmioct dziatalnosci dziatalnosc handiowa w zakresie armatury przemysiowsj, $rub

i zestawow Srubowych, surowcdw i materiatdw odlewniczych,
napedéw elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

14
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.201¢ - 30.08.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN}

2. Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srodroczne skréecone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje okres 6 miesiecy
zakoniczony 30.06.2010 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna sprawozdawczoss
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majgtkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
ckresy pordwnywalne skonsclidowany bilans sporzadzeony na dzien 30.06.2009 oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skensolidowany
rachunek przeplywow pienigznych za 2009 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34,

Srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, kiore
yjawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] za rok 2009,

Walutg sprawozdawcza niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy  zaloZeniu
kontynuowania dziafalnosci gospodarczej przez spolki Grupy w dajgcej sie przewidziec przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez spdtki wehoedzace w skiad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Ninigjsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, kidre zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakenczony 31 grudnia 2009 roku.

3. Znaczgce zdarzenia i transakcje

ZETKAMA S.A.:

¢ zakonczenie, z dniem 31 marca 2010 roku, umowy dzierzawy przedsiebiorstwa METALPOL Wegierska
Gorka, zawartej z Syndykiem masy upadiosci METALPOL Wegierska Garka Sp. 7 0.0. Wygasniecie
umowy i zaprzestanie produkgji w zakladzie w Wegierskie] Gorce zostato uwzglednione w prognozach
finansowych na 2010 rok opublikowanych przez Spolike. O wygasnieciu umowy spotka informowata
raportem biezacym 8/2010 z dnia 1 kwietnia 2010 roku. Zarzad jest nadal zainteresowany nabyciem
czesci majatku produkcyjnego w Wegierskie] Goree jednak warunki nabycia tego przedsicbiorstwa
muszg spetniac kryteria efekiywnosci postawione przez Spotke.

* podpisanie kolejnych aneksdéw do umodw kredytowych z DZ BANK Polska S.A. przediuzajacych ckres
kredytowania kredytu obrofowego do 14 czerwca 2011 roku. Spétka informowala w tej sprawie koleinymi
raportami biezgoymi 6/2010 z dnia 22 marca 2010 roku i 19/2010 z dnia 15 czerweca 2010 roku

Srubena Unia S.A.:

s  zawarcie kolejnej umowy z Hutg tabedy S.A. w wyniku czego taczna warto$é uméw zawartych z tym
podrmiotern w ostatnich 12 miesiacach wyniosta 8 777 tys. zi, ktéra to wartos$¢ przekracza 10% kapitatéw
whasnych jednostki dominuigcel. Umowg o najwickszej warloédci jest umowa z dnia 16 grudnia 2009 o
dostawe Srub i nakrelek specjalnych M24, zawarta z Huta tabedy S.A. z siedzibg w Gliwicach na kwote
5 270 tys. zi. Umowa przewiduje dostawy przedmiotu umowy w ckresie pierwszego potrocza 2010 roky,

¢ kumulacia uméw z tym samym podmiotem {j CMC Zawiercie S.A o dostawe walcowki stalowe] goraco
walcowane] do produkcji elementdw zigcznych. W tej sprawie ZETKAMA opublikowata raport biezacy
10/2010 z dnia 5 maja 2010 roky;

e kumulacja umodw z tym samym podmiotem {j F. REYHER Nchfg. GmbH & Co. KG o sprzedaz
elementdw ztgcznych tf srub i nakretek. W tej sprawie ZETKAMA poinformowata raportem biezacym
18/2010 z dnia 10 czerwca 2010 roku.

MCS Sp. z o.0.;
e zawarcie umowy wspotpracy z firma Arcelor-Mittal Stainless Automotive Tubes Czech Republic s.r.o. z
siedzibg w USTI] nad Labem, kiére} szacunkowa wartos¢ przewidywana jest w kwocie okoio 25 min 21,
Umowa cbejmuje dostawy produktéw rur gietych | perforowanych dla klientéw Kontrahenta oraz
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sa w tysiacach ziotych polskich, o ite nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2070 — 30.06.2010

[ Waluta sprawozdawcza:

Zioty polski (FLN}

ustalenie zasad wspdlpracy na rynku i wzajemne relacje biznesowe. Umowa zostata zawarta na okres 2

iat,

Wszystkie raporty biezace sg zamieszczone na stornie internetowej Spétki | www.zetkama.com.pl

4, Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wediug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom pedmiotu

dominujgcege poedzielony przez drednig wazonag liczbe akcji zwyktych wystepuigeych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcig zostala zaprezentowana poniZej:

od 01.01 do od $1.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2008 31.42.2009

Dziatalnosc¢ kontynuowana 2.101 12.296 12.574
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 4.961 12.450 12.448
dominujgsego
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniajacy wplyw opcii zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akeii zwykhych 4,904,150 4,904,180 4.904.150
FPodstawowy zysk (strata) na akcje z dzial. kontynuowanej (PLN) 0,40 2,48 2,54
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 0,46 2,48 2,54
Dziafalnosé zaniechana
Zysk (strata) natlo przypadajacy akejonariuszom podmiofu
deminujacego
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniajacy wplyw opgji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona ficzba akeji zwyklych 4.904.150 4.904.15C 4.804.150
Podsiawowy zysk (strata) na akcje z dzislainodsi zaniechanej
{PLN}
Rozwodniony zysk (sfraia) na akcje z dzialainosci zaniechana]
{PLN}
Dziafainosé konfynuowana i zaniechana 2101 12.298 12.574
Zysk {sirata) netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu 1.861 12.15G 12.448
dominujacego
Srednia wazona liczha akcji zwykiych 4.904.150 4.944.150 4.904,150
Rozwadniajacy wplyw opgji zamiennych na akcie
Srednia wazona rozwodniona liczba akaji zwykiych 4.304.130 4,904,150 4904150
Podstawowy zysk (strata) na akcjg z dziatalnosci ogotemn (PLN) 0,40 2,48 2,54
Rozwodniony zysk {strata} na akcje z dzialalnosci ogolem (PEN) 0,40 2,48 2,54

5. Sezonowosé dziatalnosci

Brialainosé Grupy nie ma charakieru sezonowego.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowyrni, kidre reprezeniuig gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy 7 segmentdw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produkiowe], z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych
technologii, zasobéw oraz podejécia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyngto na zmiane podejscia w
zakresie wyodrebniania segmentow w pordwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy.

Grupa Kapitatowa dzieli dziatalnosé na nastepuigee segmenty operacyjne:

= armaiura — produkcja armatury przemystowe;,
*  odlewy — produkcja odlewtw 7 zeliwa szarego,

= elementy zlgczne — produkcja srub i innych elementéw facznych,
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= elementy dla motoryzacji — produkeja czgsci do uktaddw wydechowych i przekiadni kierowniczych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportdéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spolki dominuigeej (ghéwny organ decyzyiny w Grupie Kapitalowej). Zarzad Spoiki
dominuigcs] analizuje wyniki segmentéw operacyinych na poziomie zysku {sitraty) z dziatalnosci operacyjnej.
Pomiar wynikow segmentow operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosct zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikbw segmentdw operacyjnych z wynikiem z dziafainosci operacyjnej Grupy Kapitaiows),
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat, ujawnione zostalo w tabeli zamieszczonej na
kolejnych stronach.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsclidowanym rachunku zyskow i strat nie réznia sie od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentow operacyinych, za wyiatkiem wytaczen konsolidacyinych dotyczacych
fransakgcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Grupy, kidrych nie mozna bezposdrednio przypisaé do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywow segmentdw operacyjnych. Do najistotniejszych aktywow nie ujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych naleza:

- rzeczowe akitywa trwate | wartodci niematerialne stuZzace dziafalnosci w sferze ogdlnego zarzadu spdikami |
Grupa, sprzedazy, badan i rozwoju,

- naleznosci trudne do przypisania do segmentow.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone s w fysigcach zfotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2070 - 30.06.2010

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Uzgodnienie wynikoéw segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym

rachunku zyskéw i sirat:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Wynik operacyjny segmentow 18.002 20.979 36.153
Korekty:
Koszty sprzedazy (4.967) (4.701) {9.820)
Koszty ogdlnege zarzadu (6.294) {7.781) {16.904)
Pozostate przychody operacyjne 827 11.095 13.908
Pozostate koszty operacyjns (770 {1.180) {2.232)
Korekty razem (14.398) (2.557) (15.048)
Zysk (strata) z dziatalinosci operacyjnej 4 604 18.422 21.105
Przychody finansowe 275 77 565
Koszty finansowe (-} (1.760) {3.413) {6.400)
Inne zyski z inwestycji (+/-
y yoji (+-) 3 57 54
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3.122 15.153 15.324
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sa w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2010 — 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
8. Odpisy aktualizujace wartosé aktywow
Cdpisy aktualizujgce wartosé zapasow:
od 01.01 do od §1.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.08.2009 31.12.2009
Stan na poczatek ckresu 1.080 584 584
Cdpisy ujete jako koszt w okresie 267 366 621
Cdpisy odwrdcone w okresie (-) (77) {125)
inne zmiany (roznice kursowe nefte z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1.270 950 1.080
Cdpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i poZyczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2810 30.06.2000 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 1.421% 1.259 1.259
Odpisy uiete jako koszi w okresie 2 57 174
Odpisy cdwrécone ujete jako przychdd w okrasie (-) (114) (2} 2)
Cdpisy wykorzystane (-} {171 {18) {10)
Inne zmiany {roznice kKursows netic z przeliczenia}
Stan na koniec okresu 1.138 1.304 1.421
10. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
30.06.210 30.06.2009 30.06.2G09
Liczba akciji 4.904.150 4.904.150 4.804.150
Wartos¢ nominalna akcii {FLN) 0,20 G,20 0,2C
Kapital podstawowy 981 981 981
Akcie wyemitowane w okresach sprawoczdawczych:
Wartosc Cena emisyjna | Data rejestracji
nominalna Liczba akcii " s
serli / ermigji (PLN} serli / emisii
Kapitai podstawowy na dzien £1.01.2000 roku 781 3,804,150 X X
Kapitai podstawowy na dzies 30.06.2008 roku 981 4,904,15G X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2009 roku 881 4,804,150 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2010 roku 981 4,904,150 X X

11. Programy platnosei akcjami

W Grupie Kapitalowej nie zostaly uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktorych pracownicy uzyskuia

opcie zamienne na akcje Spotki dominuigce.

12. Bywidendy

W okresie szesciu miesigecy 2010 roku Spotka dominujaca nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom za rok 2009,
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GRUPA KAPITAELOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyraione sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 30.06.2010 Waluta sprawczdawcza: zlofy polski (PLN}

13. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegblnych ckresach przedstawialy sie nastepujaco:
Sinych ok h dst e tepujas
Pozostate rezerwy, w tym na:
Re;erwy na koszty straty z Razem
sw;adczgma resiruktu- sprawy Umaw inne pozostate
pracownicze - sadowe budowla- reze
. yzag nych wy
- za okres od 01.07 do 30.06.2010 roku
___ Stan na poczatek okresu 3.323 5] 8
Zwigkszenie rezerw ujgte jako koszt w
okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako (566)
preychod w okrasie {-}
Wykorzystanie rezerw {(-) {(111) {6) (8)
Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany {roznice kursowe
nefto z przeliczenia}
Stan rezerw na dzien 3G.06.2010 roku 2.645
za ohkres od 01.01 do 30.06.2008 roku
s Stan na poczatek okresu 5.545
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w 71
= ckresie
Rozwigzanie rezerw ujeie jako
a2 przychod w okresie {-)
Wykorzystanie rezerw (-} (713
i Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych
P Pozostale zmiany (réznice kursowe
- netic z przeficzenia)
| Stan rezerw na dzien 30.66.200% roku 5.545
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan na poczatek okresu 5.545
Zm_@kszeme rezerw ujete jako koszt w 84 6 6
okresie
Rczm@flazanle rezerw ujete jako (2.174)
przychéd w okresis {-)
Wykorzystanie rezerw {-} (132)
Zwieksrenie przez polgczenie
jednostek gospodarczych
Pozostale zmiany (réznice Kursowe
netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku 3.323 [ 8

14. Zobowiazania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wediug stanu na koniec poszczegdlnych okresdw (w tym dotyczgcych

a jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

j 30.06.2010 30.06.2008 31.12.2009
Wobec jednostek powigzanych ohjetych konsolidacja:
Porgczeniz splaty kredylu, pozyozki, leasingu 4500 4.500 4.500

Porgczenie splaty zobowigzan handiowych | innych
Poreczenie spiaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

a Gwarancje udzieione jako zabezpieczenie wykonania umow
Gwarancje udzieione jako zabezpieczenie obslugi posprzedaZzowej
umdw
Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie platnosdci
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A Kwoty wyrazone sa w tysigeach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 30.06.2010 Waluta sprawozdawcza: ziofy polski (PLN)

Zobowigzania z tytuiu pozwéw sadowych

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powigzane cbjete konsolidacig razem 4.500 4,500

4.500

Wobec pozostalych jednostek:

Paorgczenie spiaty kredytu, pozyczki, leasingu

Pareczenie sptaty zobowigzan handiowych § innych

Poreczenie splaty gwarancil bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umdw
Gwarancie udzielone jako zabezp. obstugi posprzedazowsj umow
Gwarancie udzielone jako zabezpieczenie platnosci 829 2.235
Zobowigzania z tytulu pozwbdw sgdowych
Zobowigzania z tytutu sporow z Urzedem Skarbowym
inne zobowigzania warunkowe 14.200 14.260

822

16.254

Pozostate jednostki razem 15.028 16.435

17.076

Zohowiazania warunkowe cgélem 18.529 20.935

21.576

W okresie szesciu miesiecy 201G roku Grupa byta strong nastepujacych istotnych postepowan sadowych:

Srubena Unia S.A.:

PLASTIX Zywiec - niezaptacone naleznosci 4 tys. zt.

Kol-Serwis Gliwice - niezaptacone naleznosci 13 tys. zt.

Administrowanie budynkéw AB Zywiec - niezaptacone naleznosci 21 tys. .
Profi-Center Swietochtowice - niezaplacone naleznosci 26 tys. 7L

Famed Zywiec - niezaplacone naleznosci 3 tys. zt.

REMBUD Knurdw - niezaptacone naleznoesci 10 tys. 74

2 &6 ¢ & & o

MCS sp. zo.0.:

¢ Sprawa z powodztwa bylego pracownika Spolki Rafata Brachmaniskiego o odszkodowanie za niezgodne
Z prawer rozwigzanie umowy o pracg- sygn. Akt V P 99/10- wartos¢ przedmiotu sporu okreslona
zostata na kwote 6.500 zt (szes$é tysiecy piedset ziotych)- na dzienn 22 lipca br. Wyznaczona zostata

druga rozprawa w sprawie, na kiérej Sad zaplanowat przestuchaé dwiadkdw zgtoszonych przez
jak i same strony,
+ Sprawa z powodziwa bylego pracownika Spokki Pana Norberta Kruka o odszkedowanie za niezg

strony

odne z

prawem rozwigzanie umowy o prace- sygn. Akt vV P 99/10- wartosé przedmiotu sporu ckreslona zostala
na kwote 6.450 zt (szesé tysigey czterysta pigédziesiat zlotych)- na dzien 6 paZzdziernika br. Wyznaczona

zostala pierwsza rozprawa,

* Sprawa z wniosku ¢ zawezwanie de proby ugodowej skierowanege do Sadu przez bylego pracownika
Spdtki Pana Jerzego Pieronka- sygn. Akt V Po 17/10- w ramach propozycji ugodowych przedstawiono,

ze Pan Pieronek zgodzilby sie na rozwigzanie za porozumieniem siron umowy o praceg z

dnia 7

pazdziernika 2004 r. zawartej pomigdzy nim a poprzednikiem prawnym MCS Sp. z 0.0. pod warunkiem
terminowej wyplaty przez Spolke facznie kwoty 611.659,90 zt (szesciuset jedenastu tysiecy szedciuset
pietdziesigciu dziewieciu ziolych 90/100), z czego 154.859,90 zt tytutlem wyrownania wynagrodzenia
oraz 456.800,00 zt tytutem odszkodowania za niedotrzymanie w/w umowy 0 prace, posiedzenie w

sprawie wyznaczone zostato na dzien 7 wrzesnia br.

e Sprawa z powodztwa pracownika Spdki Pana Andrzeja Stomskiego o uchylenie kary porzadkowej-

sygn. Akt V p 310/10- na dzien 9 wrzednia br. Wyznaczona zostala pierwsza rozprawa, na
zapianowane zostaio przestuchanie stron.

15. Polgczenia jednostek gospodarczych

kiorej

MCS Sp. z c.0. na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku dokonata ostatecznege rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nabyte] od syndyka masy upadiosci Toora Poland S.A. w upadiosci
likwidacyjnej. Ustalona na dzien objgcia kontrofi, to jest 18 czerwca 2009 roku, ujemna wartosé firmy wyniosta

8 686 0C7 zlotych | zostata odniesiona w catosci na wynik finansowy 2009 roku.

Rozliczenie nabycia zorganizowane} czesédl przedsighiorstwa
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.A.

Kwoty wyrazone s3 w tysigcach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 30.06.2018

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Wyszczegoinienie

Warlosc godziwa przejetych
aktywéw, zobowigzad i
zobowiazan warunkowych

Rzeczowe aktywa trwale 21154 185
Wartosci nlemalerialne i prawne 158 567
Rezerwa na podatek odroczony 1590 845
Zobowigzania warunkowe -
Wartos¢ godziwa przejetych akitywdw, zobowigzan i 19 312 847

zobowigzan warunkowych
Cena transakcyina 10 787 184
Dyskonto warioscl godziwej 171690
Koszly fransakcyine 14 338
Cena nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa 10 626 840
s Ujemna wartosc firmy 8 686 007
Srodi pienieZne zaplacone za nabycie 10798 530
Srodki pieniezne nabyte -
10 798 530

Przeptywy pienizens netio

Transakcje zawarte pomigdzy spotkami

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Grupy,

prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spatek.

finansowym Grupy:

kiore zostaly wyeliminowane w procesie konsolidaci,

Ponizej zestawiono transakcie 7 jednostkami powiazanymi ujete w skroconym skonsclidowanym sprawozdaniu

Przychody z dziatalnoSci cperacyjnei Nalezncsci
od 01.01do| 0d 01.01do | od 81.01 do
30.06.2009 | 30.06.2008 | 31.12.200g | ~0-06-2009 | 30.06.2008 | 31.12.2008
Sprzedaz do;
Jednostki dominujgcej
Jednostki zaleznei
Jednostki stowarzyszonej 2.002 1.499 2.555 1.172 788 78
Wspdlnego przedsiswziedia
Kluczowege personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 2.002 1.499 2.555 1172 768 78
Zakup Zobowigzania
od 01.01do | od 01.01 do | od 01.G1 do
30.06.2000 | 30.06.2008 | 31.12.2008 30.06.2009 | 30.06.2008 | 31.12.2508
Zakup od:
Jednostki dominujgce 20 187 288 5 17 k!
Jednostki zalezne}
Jednostki stowarzyszonej
Wspdlnego przedsigwzigcia
Kluczowego perscnelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 20 187 288 5 17 11
17. Zdarzenia po dniu bilansowym
Nie wystapily
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.A.

Kwoty wyraZone sa w tysigcach zlotych polskich, o He nie wskarano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.61.2070 - 30.06.2010

Waluta sprawozdawceza:

oty polski (PLN)}

18. Inne znaczace zmiany akiywow, zobowigzan, przychodéw i kosztow

Nie wystapity

19. Inne informacje wymagane przepisami {wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastgpujace $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

kurs obowiazujacy na ostaini dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2010 4,1458 PLN/EUR, 30.06.2009
4,4696 PLN/EUR, 31.12.2009 4,1082 PLN/EUR,
= gredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arvimetyczna kurséw obowiazujgcych w danym okresie:
01.01 - 30.06.2010 3,9993 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2009 4,4742 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,3282

PLN/EUR,

= najwyzszy | najpizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01 - 30.06.2010 4,1770 i 3,8356
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2009 4,8999i 3,9170 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,88551 3,9170 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunkue zyskow | strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych, przeliczone na EUROQ, przedstawia tabela:
od 01.01do | 0d01.01do | od01.01de | od 01.01 do | od 01.01 do | cd 01.0% do
36.06.2016 | 30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2010 | 30.06.2009 | 31.12.2009
tys. PLN ‘ tys. EUR
Rachunek zyskow | strat
Przychody ze sprzedaiy 101.883 101.313 194.268 25.478 22.644 44.884
Zysk (strata) z dzisfainosci 4604 16.422 21,105 1.151 4117 4.876
operacyjnej
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 3.122 15.153 15.324 781 3.387 3.541
Zysk (strata) netto 2101 12208 12.574 525 2.748 2,808
Zysk (strata) netto przypadajgcy
aksionariuszom podmiotu 1.861 121450 12.448 490 2718 2.876
dominuiacego
Zysk na akcig (PLN; EUR) 3,40 2,48 2,54 G,10 0,55 0,58
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN: EUR) 3,40 2,48 2,54 0,18 0,55 0,59
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9093 44742 4,3282
Rachunek przepfywow pienieinych
Srodki pieniezne nettc z dzialainosci
operacyjnei 73 10.576 15.879 18 2.364 3.689
Srodki pieniezne netto z dziatalnosat
inwestycyinej {1.183) {17.579} (21.435) {2986) (3.929) {4.952)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1.532 7.859 5.305 383 1.757 1.228
Zmiana netto stanu srodkow
pienigznych | ich ekwiwalentow 422 856 {251} 106 191 (58)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 3,9903 4.4742 4,3282
Bitans
Aktywa 167.554 174.041 163.797 40.415 38.838 35.871
Zobewigzania diugoterminowe 35.979 38.888 38.818 8.678 8.700 9.448
Zobowiazania krotkoterminows 48.183 54,192 43.273 11.822 12.125 10.533
Kapitat wiasny 83.392 80.963 81.708 20.115 18.114 19.889
Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace; 78.972 76.663 77.428 19.048 17.152 18.847
Kurs PLN / EUR r:a koriec okresy X X X 4,1458 4 4696 4,1082
Podpisy wszystkich Czlonkdw Zarzgdu
imie i nazwisko Stanowisko

Leszek Jurasz

Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch

Wiceprezes Zarzadu

Podpis oscby, kitrej powierzono prowadzenie ksigg
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Kwoty wyrazone sa w tysiacach ziotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objely sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 30.06.2010

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN}

Imie | nazwiske

Stanowiskc

Podpis™)

Tomasz Chiniswicz

Glowny Ksiggowy

(™

Scinawka Srednia, 24 sierpnia 2010 r.
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA Spétka Akcyjna
w I poiroczu 2010 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujgeymi na dzien bilansowy wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodei Finansowei (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawezodei
§rédroczne] w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymeogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowaosci (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych oraz zgodnie z wymogarmi
ckreflonymi w rozporzadzeniv Rady Ministréw z dnia 19 lutege 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartodciowych (Dz. U. z 2009r., Nr 33, poz. 259).

Szczegdtowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omoéwiono w , Informacji dodatkowe]” do sprawozdania

finansowego ZETKAMA S A za [ pélrocze 2010 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetvm roczrym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Przychody, zyski oraz przeplywy pieniczne zostaly przeliczone przy uzyciu §rednich kurséw zlotego wobec euro za
2010 r. 1 2009 r. wynoszacych odpowiednio 3,9993 14,4742,
Wartoéci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwea 2010 1. 1 30 czerwca 2009 r., ktére

wynosity odpowiednio 4,1458 1 4,4696.

Rok obrotowy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
w okresie w okresie w okresie dzien okresu
I pétrocze 2009 4,4742 39170 4,8999 4,4696
[ polrocze 2010 3,9993 3.8356 4,1770 4,1458
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DANE O JEDNOSTCE DOMINUIJACE]
1.1. Podstawowe informacje 0 ZETKAMA S.A.

Firma: ZETKAMA Spoika Akcyjna
Nazwa skrécona ZETKAMA S A

Forma prawna: Spéika akeyina

Kraj siedziby: Polska

Stedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: {+48 74y 865 21 00

Fax: {+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: buro.zarradu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.nl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

ZETKAMA powstata w 1946 roku jake przedsicbiorstwo panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spétka zostala
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spatki objeli pracownicy. W 1999 roku wickszosciowy
pakiet akeji w Spodlce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udzial w podwyzszeniu kapitalu akcyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spétka zadebiutowala na Gieldzie Papierbw WartosSciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byty PDA Spotki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2003 roku - akgje, W 2007 Spétka wybudowata nows hale
produkeyino-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym i przenosila cala produkeje z Klodzka do
Scinawki Sredniej.

W 2008 roku Spotka rozpoczeta budowanie Grupy Kapitalowej ZETKAMA skupiajace] podmioty z branzy metalowej.
Obecnie w sktad grupy wechodza: Srubena Unia S.A. z/s w Zyweu - producent elementéw zlacznych oraz MCS Sp. =z
0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systeméw wydechowych oraz komponentéw metalowych 1 aluminiowych

dla przemystu motoryzacyjnego.

ZETKAMA S A. jest producentem wysokiej jakodel armatury przemystowej 1 odlewow zeliwnych, gldwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Oferta produktowa Spdiki obeimuje armaturg przemystowa 1 odlewy Zeliwne. Odbiorcami
finalnymi wyrobow Spotki sa gtéwnie nastepujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacia i klimatyzacja,
wodociagi 1 kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemyslowe. Oferta Spélki w zakresie armatury
przemyslowej obejmuje zawory zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filiry, zawory zwrotne, kukd kulowe, zawory
regulujace, zawory plywakowe, kesze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, zawory antyskazeniows, zasuwy,
hydranty. Armatura oferowana przez ZETKAME jest wykorzystywana do regulacji przeplywu mediow. W zakresie
odlewow Spéika oferyje odlewy ci$nieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego 1 sferoidalnego, gtéwnie na potrzeby
produkeji armatury. Spotka posiada znaczaca pozycje w zakresie produkeji armatury przemystowej w Polsce i w

Europie Srodkowo-Wschodniej, gléwnie w produkeji zawordw zaporowych i osadnikéw-filtréw.



Organami Spotki sa:
+ Walne Zgromadzenie,
= Rada Nadzorcza,

» Zarzad Spéiki.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnodeig Spétki. W skdad Rady Nadzorczep Spétki na dzien 30 czerwea

2010 roku wchodzily nastepujace osoby:
Michal Zawisza — Prrewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk - Zastgpea Przewodniczacego Rady Nadzorezej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu
=
- 1.2. Informacje o audytorze
.

W dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza organ podjeta uchwale o wyborze BDO 8p. z 0.0, z siedziba w Warszawie
przy ul. Postepu 12 na audytora, z ktérym zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pdlrocznego za 2010 rok,

- badania rocznego. za 2010 rok.

BDO Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12 wpisany jest na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3355, Spotka ZETKAMA S.A. nie korzystala wezedniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi andvtorskie

Ushuga 2610 2009
Sprawozdanie pdtroczne - przeglad - jednostkowe 15 25
- skonsolidowane 10 14
Sprawozdanie roczne — badanie - Jednostkowe 34 30
- skonsohidowane 17 16
Badanie prognozy finansowej Nie dotvezy Nie dotyczy
5



1.3. Sktad Grupy Kapitatowej ZETKAMA S A.

Struktura whasnosciowa Grupy ZETKAMA S A. na dzien 30 czerwca 2010 roku przedstawia sig nastepujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powigzanych z Jednostkq Dominujacg.

1.3.1. SPOLKI ZALEZNE

Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostala objeta Spotka dominujaca oraz

nastgpujace spotki zalezne:

Nazwa o Zakres W%a}s’ciwy sad lub Metoda Procentowy uf:lzia{ Grupy
jednostki Siedziba driatalnodei inny organ konsolidacii w kapitale
prowadzacy rejestr 30.06.2010 § 31.12.2009
Sad Rejonowy w
Srubena Unia | ul. Granwaldzka driatalnosé Bielsku-Biale; VI
S.A. 5 dukevi Wydzial pelna 87,58 % 87.58 %
34-300 Zywiec | PO Gognodarezy KRS
nr 0000239466
Sad Rejonowy w
ut. Strazacka 43 dziatalnosé th}ca(.:h X
MCS sp.zoo. | 44540 Zory produkeyina Wydzial pelna 100,00% 100,00%
Gospodarczy KRS
nr 0000328515

1.3.1.1. Srubena Unia S.A.

W wyniku realizacji trzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stala sie wiadcicielem 2.933.000 akcji

Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akeji i gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacje ogdlne o Srubena Unia S.A4.:

Firma 1 forma prawna

Siedziba i adres

Przedmiot dzialalnosci

Srubena Unia Spétka akcyjna

34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5

produkcja elementdw zlacznych




1.3.1.2. MCS Sp. z v.0.

MCS Spélka z ograniczong odpowiedzialnodeig zostala zawigzana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zatozycielem
byta ZETKAMA S.A. Na dzied 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5 000,00 zt i dzielit sig na 50
réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

Duia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu Spolld
o kwote 5 500 000,00 2t poprzez utworzenie 55 000 nowych, réwnych i niepodzieinyvch udziatéw o wartodci nominalnej

po 100,00 =t kazdy, ktore zostaly objgte przer ZETKAMA S A

Informacje ogolne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia
Siedziba 1 adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnodci produkcia  clementdw metalowych  wytwarzanych metoda  obrébld

skrawaniem oraz rur gietvch i dziurowanych

1.3.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W érodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym sporzadzonym na dzien 30.06.2010 udzialy

w Varimex Valves sp. z 0.0, spolce stowarzyszone] zostaly wycenione metodg praw whasnosei,

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

ZETKAMA S.A. posiada 39 udzialéw firmy Varimex-Valves sp. z v.0., co stanowi 24,07% kapitalu udzialowego
spotki.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdlnym przedsiewzieciem krajowych
producentow armatury przemyslowej, ktorzy s jej glownymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawarte] z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spotki na rynkach zagranicznych. Przychody spétki za
rok I pdlrocze 2010 wyntosty 4 720 tys. zi.

Informacje cgdlne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma 1 forma prawna Varimex-Valves Spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba 1 adres 03-284 Warszawa, ul. Poranne] Bryzy 33
Przedmiot dziatalnodci dzialalnod¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, srub

i zestawdw Srubowych, surowcdw 1 materiatow odlewniczych,

napeddw elektrycznych, pneumatycznych 1 hydraulicznych



1.4. Zatrudnienie.

Przecigtne zatridnienie w I pélroczu 2010 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umystowi 204
Pracownicy fizyczni 639
4 Razem osoby 843
= 1.5. Zmiany w skiadzie osob zarzqdzajacych i nadzorujgcych.

= 1.5.1 ZETKAMA S.A.

W dniu 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza dokonala wyboru Zarzadu na nowa wspélna piecioletnia kadencje.

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonalo wyboru Rady Nadzorczej na nowa
wspdlng pigcioletnig kadencie.

Od dmia 1 czerwea 2010 roku, funkcje Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnege za zarzadzanie obszarem

finansowyrn Spétkd, pelm Pan Piotr Wielesik.

E 1.5.2 SRUBENA UNIA S.A.
4 Sktad Zarzadu na dzient 30.06.2010 rolau:
1. Andrze) Herma - Prezes Zarzadu

2. Tadeusz Zydek — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien | stycznia 2010 roku Zarzad pracowal w skladzie:

1. Mieczystaw Harezlak  — Prezes Zarzadu

2. Tadeusz Zydek - Wiceprezes Zarzadu
3. Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu
4. Jarostaw Jurasz — Wiceprezes Zarzado

Na posiedzeniu Rady Nadzorczei Spotki w dniu 11 Tutego 2010 roku:
- Pan Mieczystaw Hargzlak ztozyl rezygnacje funkeii Prezesa Zarzadu,
- Rada Nadzorcza odwolata Pana Jarostawa Jurasza z funkeji Wiceprezesa Zarzadu,

- Rada Nadzorcza powierzyla Panu Andrzejowi Hermie funkeje Prezesa Zarzadu.

“ Sklad Rady Nadzorczej na dzied 30.06.2010 roku
. 1. Leszek Jurasz - Przewodniczacy RN
7 2. Michal Zawisza - Wiceprzewodniczacy RN
J 3. Jan lurczyk - Czlonek RN
4. Tomasz Jurczyk - Czlonek RN
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Na dzien 1 styczniz 2010 roku skfad Rady Nadzorcze] przedstawial sig nastepujaco:

1. Leszek Jurasz - Przewodniczacy RN
2. Michal Zawisza - Cztonek RN
3. Jan Jurczyk - Czlonek RN
4. Tomasz Jurczyk - Czlonek RN

W dniu 25 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki dokonalo wyboru Rady Nadzorczei na
trzyletnia kadencje. W dniu 28 czerwca Rada Nadzorcza dokonata wyboru ze swojego sktadu Przewodniczacego i

Wiceprzewodniczacego.

1.5.3 MCS Sp. z 6.0,
Skiad Zarzadu na dziea 30.06.2010 roku:
1. Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu

2. Leszek Targosz - Czlonek Zarzadn

Na dzien | stycznia 2010 roku Zarzad pracowal w skiadzie:

Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu

W dniu 28 stycznia 2010 roku w wyniku decyzji Rady Nadzorczej do skladu Zarzadu dolaezyli:

Joanna Sproncel - Wiceprezes Zarzadu

Leszek Targosz - Czlonek Zarzadu

W dniu 26 maja 2010 roku Joanna Sproncel zlozyla rezygnacje z pelnionej funkcji Wiceprezesa Zarzadu, ze skutkiem
na dzien 30 czerwea 2010 roku.

W dniu 28 czerwea 2010 roku Rada Nadzorcza Spélki powotala Zarzad Spéiki na nowa, wspélng trzyletnia kadencig w

skladzie:
Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu
Leszek Targosz - Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzied 30.06.2010 roku:

1. Michat Zawisza - Przewodniczacy RN
2. Jan Jurczyk - Czlonek RN
3. Tomasz Jurczyk - Czlonek RN

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Grupie Kapitalowe] w I pdlrocza 2010 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

Spétka.
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1.7. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dzialalnosé i wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej w I polroczu 2010 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastgpity po
dacie, na ktorg sporzqdzono sprawozdanie.

Do najwaznieiszych zdarzed w I potroczu 2010 roku mozna zaliczvé;

I.7.1 ZETKAMA S.A.

Zakonczenie umowy dzierzawy prredsighiorstwa METALPOL Wegierska Gorka Sp. z o.0.

Z dniem 31 marca 2010 roku zostata zakoficzona dzierzawa przedsigbiorstwa METALPOL Wegierska Gorka Sp. z 0.0.
Wygasnigcle umowy 1 zaprzestanie produkcji w zakladzie w Wegilerskiej Géree zostato uwzglednione w prognozach
finansowych na 2010 rok opublikowanych przez Spoltke. O wygasdnieciu umowy spolka informowata raportem
biezacym 8/2010 z dnia 1 kwietnia 2010 roku.

Zarzad jest nadal zainteresowany nabyciem czgécl majatku produkcyjnego w Wegierskiej Gorce jednak warunki
nabycia tego przedsighiorstwa musza spelniaé kryteria efektywnosel postawione przez Spoltke.

Umowy kredytowe

Podpisamie kolejnych anekséw do umoéw kredytowych z DZ BANK Polska S A. przedluzajacych okres kredvtowania
kredytu obrotowego do 14 czerwca 2011 roku. Spétka informowata w tej sprawie kolejnymi raportami biezacymi

6/2010 7 dnia 22 marca 2010 rokui 19/2010 z dnia 15 czerwea 2010 roku

1.7.2 SRUBENA UNIA S.A.

Umowa z Hutq Labedy

Srubena Unia S.A., zawa:%a kolejna umowe z Hutg Labedy S.A. w wyniku czego laczna wartoéé umow zawartych z
tym podmiotem w ostatnich 12 miesigcach wyniosta 8 777 tys. zl, ktora to wartod¢ przekracza 10 % Kkapitaléw
wlasnych jednostki dominujacei. Umowa o najwicksze] wartosei jest umowa z dnia 16 grudnia 2009 o dostawe Srub 1
nakrgtek specjalnych M24, zawarta z Huta babedy S.A. z siedziba w Ghwicach na kwote 5 270 tys, zt. Umowa
przewiduje dostawy przedmiotu umowy w okresie pierwszego pélrocza 2010 roku.

Umowa z CMC Zawiercie

Kumulacja uméw z tym samym podmiotem tj CMC Zawiercie S.A o dostawe walcdwki stalowej goraco walcowanej
do produkcji elementéw ztacznych. W tej sprawie ZETKAMA opublikowala raport biezacy 10/2010 z dnia 5 maja 20190
roku;

Umowa z F. REYHER Nehfg. GmbH & Co. KG

Kumulacja uméw z tym samym podmiotem {j F. REYHER Nchfg. GmbH & Co. KG o sprzedaz elementéw zhaczavch
tj Srub i nakretek. W tej sprawie ZETKAMA poinformowala raportem biezacym 18/2010 z dnia 10 czerwea 2010 roku

1.7.3 MCS Sp. z 0.0.

Osiateczne rozliczenie nabycia preez MCS zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nabytej od syndyka masy upadfcéci
Toora Poland S.A.

MCS Sp. z 0.0. na dzied bilansowy 30 czerwea 2010 roku dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowane;

czescl przedsigbiorstwa nabytej od syndyka masy upadiodci Toora Poland S. A, w upadloéei likwidacyjnej. Ustalona na

10



dziefl objecia kontroli, to jest 18 czerwca 2009 roku, ujemna wartosé firmy wyniosta 8 636 007 zlotych i zostala

odniesiona w catosei na wynik finansowy 2009 roku.

Rozliczenie nabycia zorgamzowanej czeéci przedsigbiorstwa

Wartos¢ godziwa przejetych
Wyszezegélnienie aktywdow, zobowiazari i

zobowiazail warunkowych w zk

Rzeczowe aktywa trwale 21.154.185
%‘ Warto$cl niematerialne 1 prawne 158.507
5 Rezerwa na podatek odroczony 1.969.845
% Zobowigzania warunkowe
J Wartos¢ godziwa przejetych aktywow, zobowigzan i 19.312.847
. zohowigzan warunkowych
Cena transakcyjna 10.787.194
Dyskonto wartosci godziwe) 171.690
_ Koszty transakeyjne 11.336
- Cena nabycia zorganizowanej cz¢ei przedsigbiorstwa 10.626.840
ﬁ Ujemna wartosé firmy 8.686.087
E Srodki pieniezne zaplacone za nabycic 10.798.330
L Srodki pienigzne nabyte

Przeplywy pienigzne netto 10.798.530

Umowa z Arcelor-Mittal Stainless Automotive Tubes Czech Republic s.r.o,

MCS Sp. z 0.0. zawarla umowe wspdlpracy z firma Arcelor-Mittal Stainless Automotive Tubes Czech Republic s.r.o. z
siedziba w USTI nad Labem, ktorej szacunkowa wartosé przewidywana jest w kwocie okolo 25 min zt, Umowa
obejmuje dostawy produktéw rur gigtych i perforowanych dla klientdw Kontrahenta oraz ustalenie zasad wspdlpracy na
rynku i wzajemmne relacje biznesowe. Umowa zostala zawarta na okres 2 lat.

Wdrozenie ISO/TS

MCS Sp. z o.o. uzyskala certyfikat systemu ISO/TS16949, bedacy standardem wymaganym w przemysle

mMetoryzacyjnym.

Najistotniejszymi czynnikamm majacvi wplyw na wyniki Grupy Kapitatowe] w 1 poiroczu 2010 roku byty:

*  wzrost sprzedazy armatury,

# nizszy kurs realizacji sprzedazy eksportowej w poréwnaniu do I pdlrocza 2009 roku,

e wzrost cen materiatow odlewniczych 1 stahi,

¢ zakoficzenie dzierzawy majatku produkeyjnego w Wegierskiej Gdree,
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Wazniejsze wydarzenia, ktére wystapilv po dacie bilansu:

W dniu 23 lipca 2010 roku Srubena Unia S.A. poinformowala o zawarciu kolejnej umowy z tym samym podmdotem €.
Huta Labedy S.A. w wyniku czego laczna warto$é umoéw zawartych z tym podmiotem w ostatnich 12 miesiacach
wyniosta 6 320 678,00 zi, kidra to warto$d przekracza 10 % kapitatdéw whasnych Jednostki Dominujace], Umowa o

najwiekszej wartoéci jest umowa z dnia 16 czerwea 2010 o dostawg érub i nakretek do obudéw gdrniczych dla Huty

Labedy S.A. na kwote 131 386,00 zt. Wspdlpraca oparta jest na ogolnych warunkach zakupow 1 sprzedazy firmy Huta
Labedy S.A.

Wszystkie raporty biezace Spétki sg zamieszezone na stronie www zetkama,com.pl

1.8. Informacje o wynagrodzeniach, lqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych
lub naleznych osobom wchodzqcym w sklad organow zarzqdzajgcyveh i nadzorujgcych
Jednostke Dominujqgcq

]
)

Osoby zarzadzajgce  nadzorujgce ZETKAMA S.A.

w tys. zf

"‘ Wyszezegéinienic I polrocze | I potrocze
o 2010 rok 2009 rok
3 1. Osoby zarzadzajace 799 814
»—: Leszek Jurasz 479 390
Jerzy Kozuch 258 200

Andrzej Herma {do 13 pazdziernika 2009} 62 199

Leszek Gawlik {do 31 stycznia 2009) - 25

2. Osoby nadzorujgce 148 156

Michat Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25

Ryszard Sofifiski {do 27 stycznia 2009) - 4

Adam Wrona (do 27 stycznia 2009) - 4
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty.

ZETKAMA S A jest producentem wysokiej jakoSci armatury przemystowe] i odlewow zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez spotke zalezna - Srubene Unig S.A. - Jednostka Dominujaca jest réwniez obecna
na rynku elementow zhgeznych (Sruby, wkrety, nakrgtks 1 nity). Utworzona w 2009 r. druga spétka zalezna Jednostki
donunujacej — MCS sp. z o.0. zaymuyje sig produkela rur do systemédw uktadéw wydechowych, wykorzystywanych w
produkcji samochodoéw osobowych oraz Swiadezy ustugi obrébki odlewdw Zeliwnych i aluminiowych na potrzeby

przemyshu samechodowego.
Armatura przemyslowa

Armatura przemyslowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armatury Spétka wykorzystaje
produkowane przez siebie odlewy z Zeliwa szarego jak 1 sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak: cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociagl 1 kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemyslowe.
W skiad armatury wchodza nastgpujace grupy produktow:

¢ zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odeinania przeptywajacego czynnika;

* zawory zwroine {grzybkowe, klapowe 1 zwrotne);

* zawory regulujgce, pozwalaja na phynnag regulacje przephywajacego czynnika;

» zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynnika, posiadajace uszezelnienie dlawnicy w postaci

mieszka;

e zawory ptywakowe;

e kurki kulowe, shuzace do odcinania przeplywajacego czynnika;

e osadniki-filtry, urzadzenta ochronne oczyszezajace czynnik z zanteczyszezeti;

¢ kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkeja jego oczyszezenia;

¢ odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacie.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitatowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, ktore w gléwnej mierze stanowi
armatura innych producentow. Istotna wirdd nich grupe stanowi armatura obca oferowana przez ZETKAME jako
armatura komplementarna do armatury wlasnej produkcji. Zakres oferowane] armatury obcej Spotka systematycznie
TOZSZEIZA WZIMAcniajac swolg pozycie w szezegolnodel w branZy wentylacji 1 klimatyzact oraz w sieciach wodnych 1

kanalizacyjnych.

Odlewy

Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Srednigj, a do momentu zakeficzenia umowy dzierzawy tj. do
31.03.2010 byly produkowane takze w zakdadzie w Wegierskiej Géree. Odlewy produkowane sa zardwno na potrzeby

wiasne jak rowniez na sprzedaz, ghdwnie do innych producentow armatury. Qdlewy sg wykonywane z zeliwa szarego i
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sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to glownie odlewy cidnieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci

surowei lub obrobioneg].
Elementy zlaczne

Trzecia linig produktowa sa elementy zlaczne. Elementy zlaczne sa wytwarzane przez spotke zalesna Jednostki
Dominujacej — spétke Srubena Unia S.A. Dzigki stosowane] technologii produkcji oferta Srubeny, jest bardzo szeroka,
zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. -
Zakres wymiarowy oferowanych wyrobow rozciaga sig od M5 do M36 przy maksymalnej dlugosei 700 mm zas zakres
wlasnodci mechanicznyeh produkowanych wyrobéw to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku srub i od 5 do 12 w
prezypadku nakretek. Duzy udzial stanowia wyroby z réZnego rodzaju pokryveiami antykeorozyjnymi wykonvwanymi w
kooperacji. W tym zakresie spdtka oferuje migdzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet,
geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne.

Odrebnym segmentem, stanowigcym ok. 40% produkcji Srubeny Unii S.A., sa elementy ztaczne nawierzchni kolejowe;
takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentern w Europie. Firma
produkuje zaréwno wyroby standardowe (wedlug norm) jaki i wyroby niestandardows wedlug specyfikacji i wymagan
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-pomiarowe oraz narzedziowe
pozwalaja na kompleksowos¢ oferty, oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu do produktéw pozastandardowych.

Spotka wykonuje talze ustugi w zakresie obrébki chemiczno-powierzchniowej drutu walcowanego.
Elementy dlz motoryzacji

Elementy dla motoryzacji sa nowym produktem w ofercie grupy. Wytwarzane sg w spotce MCS sp. z 0.0. W Zorach.
Utworzona w 2009 r. spélka zalezna MCS sp. z o.0. jest producentem: rur do systeméw ukiadéw wydechowych,
wykorzystywanych w produkcji samochoddw osobowych oraz $wiadezy ushigi obrébki odlewodw zelwnych i
aluminiowych gléwnie na potrzeby przemystu samochodowego. W MCS sp. z 0.0, produkowane sa elementy do niemal
wszystkich marek samochodéw produkowanych w zakladach europejskich koncerndw, takich jak KIA, Ford, BMW,
Opel, Fiat, Hyundai, Skoda, Renault.

Elementy metalowe obrabiane mechanicznie

Zakres dziatalnosci spoltki zalezmej MCS Sp. z o.0. obejmuje rdwniez obrébke odlewéw Zeliwnych i aluminiowych.
Obrébki obu typow odlewoéw dokonuje sig na tych samych maszynach. MCS Sp. z 0.0. dysponuje obecnie 30 centrami
obrébezymi w pelni zautomatyzowanymi, kidére umozliwiaja osiaganie najwyzszych parametrow jakoéciowych oraz
wydajnosé, gwarantujacq realizacje powierzonych zadan, MCS Sp. z 0.0. specjalizuje si¢ w obrébee duzych partii
odlewdw majacych zastosowanie w silnikach do samochodéw csobowych i ciezarowych oraz w obrdbee elementow

zawieszed, wspornikéw oraz kolektordw wydechowych.
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Dziatalnosé Grupy Kapitalowej w | polroczu 2010 roku w podziale na segmenty operacyine obrazuja ponizsze dane:

R T Jednostka | Ipolocze .
Wyszezegdlnienie ) R SRR IR Ay BESERELARLN
R Ctary b 2010r 0 2009r.

1. Amaatu;;a* tys. zt | 22442 23..801
2. Odlewy™ tys. zk 22.484 24.753
3. Elementy zlaczne tys. zt 38.884 42.844
4. Elementy dla motoryzacji tys. zt 10.869 6.018
5. Pozostala sprzedaz tys. zt 7.214 3.897
Sprzedaz ogblem tys. z} 161.893 161.313

« zakonczenie w dniu 31 marca 2010 dzierzawy przedsicbiorstwa METALPOL w Wegierskiej Gorce

Drziatalnoéé Grupy Kapitalowej w [ pdlroczu 2010 roku w podziale na segmenty operacyjne — dziatalnosé

kontynuowana.
Wyszeregélnienic : JEdHOStka E SR 1 pehocee i
R miary - 2010r. '_20_091 i 5
) .E_.Am.lat’ura tys. zt 20;844 20.676

2. Odlewy tys. zk 5.973 8.8053

3. Elementy zlgczne tys. zt 38.884 42.844

4, Elementy dla motoryzacji tys. zt 10.869 6.018

5. Pozostala sprzedaz tys. zt 6.056 3.700
Sprzedaz ogolem tys. zt 85.626 82.043

Sprzedaz Grupy zrealizowana w obszarze dziatalnodci kontynuowane] wzrosla o 4,4% w stosunku do [ pdlrocza 2009.

Wicksza sprzedaz zostala osiagnigta w segmentach armatury, odlewéw, elementdw dla motoryzacji oraz pozostalej

sprzedazy.
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Sprzedaz wg grup produkiéw
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Armatura Odlewy Elementy zlaczne

Elementy dia
motoryzacii

Pozostala sprzedaz

Sprzedaz w I polroczu 2010 roku wyniosta ogdtem 101 893 tys. zh

Struktura sprzedazy:

armatura 22% catodci sprzedazy Grupy
odlewy 22%,

elementy zlaczne 38%,

elementy dla motoryzacii 11%,

pozostata sprzedaz 7%.

Struktura wg segmentow operacyjnych

B Armatura B Odlewy

3 Elementy dla motoryzacji B Pozostala sprzedaz
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2.2. Rynki zbytu.

zdecydowanie najwickszy udziat przypada na kraje europejskie.

Grupa Kapitalowa ZETKAMA S.A. sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kentynentach $wiata, jednak

1 pétrocze 2010 I pétrocze 2009 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. zi (%] tys. z} [%] 2610/2069
POLSKA 42.520 42% | 43.949 43% 304
POZOSTALE KRAIJE 11.491 11% 8.073 8% 42%
SPRZEDAZ RAZEM 101.893 100% 101313 100% 1%

wzrosta sprzedaz do pozostalych krajow, w tym do Rosji.

Sprzedaz w Polsce 1 Unil BEuropejskie] w obu prezentowanych pélroczach byla na zblizonym poziomie. Zdecydowanie

Sprzedaz wg gléwnych obszaréw geograficznych

J I pblrocze 2018 E2 1 pélrocze 2009

60.000

50.000

40.000

30.000

tys. zt

20.000

10.000

Unia Europejska

Pozostale kraje
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I potrocze 2010 I péirocze 2009 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. EUR [%] tys. EUR [%] 2010/2009
POLSKA 10.632 42% 9.823 439 8%
UNIA EUROPEISKA 11.973 47% 11.017 49% 9%
POZOSTALE KRAJE 2.873 11% 1.804 8% 59%
SPRZEDAZ RAZEM 25.478 100% 22.644 100% 3%

Porownanie sprzedazy po wyeliminowaniu wahart kurséw wskazuje na wyrazny wzrost sprzedazy w kazdym z

segmentow geograficznych. Sprzedaz catej Grupy wzrosta o 13%.

2.3. Zaopatrzenie.

Grupa Kapitalowa zaopatruje sie w swoje podstawowe materialy u dostawcéw krajowych 1 zagraniczaych, W 1
polroczu 2010 roku zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacjt Zrodel zaopatrzenia zwigkszala poziom
wspOtpracy z dostawcami zagranicznymi. Dziatania takie powoduia dodatkowo zmmiejszanie ekspozycji walutowej

Grupy. Prowadzone sg state audyty dostaw pod wzgledem jakodci dostarczanych materialow, terminowodct dostaw i

warunkow handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow.

W I pélroczu 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] wyniosty 102 min 2t i byly wyzsze niz w
7 analogicznym okresie 2009 roku. Wynik netto Grupy wyniést 2.1 min zt. W segmencie dziatalno$ci operacyjnej Grupa

L uzyskala wynik na sprzedazy w wysokosci 19 min zb 1 wynik na dziatalnosci operacyjne)] w wysokosci 4,6 min zt.

£ SKONSCLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

od 81.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Dziatulnosc kontynuowana

L Przychody ze sprzedazy 101.893 161.313 194.268
Przychody ze sprzedazy produkiéw 94.189 94.452 181.954
% Przychody ze sprzedazy ustug 251 323 209
= Przychody ze sprzedazy towaréw 1 materialdw 7.453 6.538 12.015
Koszt whasny sprzedazy 82.891 80.334 158.115
Koszt sprzedanych produktow 77.105 74.942 149.024
Koszt sprzedanych ustug 192 348 430
Koszt sprzedanych towardw i materiatow 5.594 5.044 5.661
Zysk (strata) brutto ze spreedazy 19.002 20.979 36.153
Koszty sprzedazy 4.961 4.701 9.820
Koszty ogolnego zarzadu 9.294 7.761 16.904
Pozostate przychody operacyjne 627 11.095 13.508
Pozostale koszty operacyine 770 1.190 2.232
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4.604 18.422 21.165
Przychody finansowe 275 77 565
Koszty finansowe 1.760 3.413 6.400
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych ; - s
metods praw wlasnesdci (+/-)
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 3.122 15.153 15.324
Podatek dochodowy 1.021 2.857 2.750
Zysk (strata) netto z dzialalnoéci kontynuowanej 2.101 12.296 12574
Zysk (strata) netto przypadajgey:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1.961 12.150 12.448
- akcjonariuszom mmigjszosciowym 140 146 126
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa.

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 30.06.2810 30.06.200% 31.12.2009
Aktywa trwale
Warto$é firmy
Wartodci niematerialne 1.059 871 1.061
Rzeczowe akiywa trwale 100.664 100.86% 101.901
Nieruchomosel inwestycyjne 4,155 4.155 4.155

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 493 503 490
Naleznodct 1 pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 106.375 106.402 107.611

Aktywa obrotowe

Zapasy 26,481 24,759 25.951
Naleznoéci z tytutu umdw o ushuge budowlang

Naleznosci z tytiu dostaw 1 uslug oraz pozostale

nalesnodol 31.023 38.512 26.474
Naleznoscet z tytubu biezacego podatku dochodowego 740 572
Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe 50
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 721 529
Srodki pienigine 1 ich ekwiwalenty 2.954 3.628 2.515
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy .
Aktywa obrotowe 61.179 67.639 56.186
Aktywa razem 167.554 174.041 163.797
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Kapital wlasny
Kapital wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostli
dominujqcej:
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akeje whasne (-}
]Ij:iij:ili;sprzedazy akeii powyiej ich wartosci 183 31843 31 843
Pozostale kapitaty 1.034 634 1.121
Zyski zatrzymane: 45.114 43185 43 483
- zysk (strata} z lat ubieglych 43,153 31.035 31.035
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 1901 12150 12448
78.972 76.663 77.428
Udziaty mniejszosei 4.420 4.300 4.230
Kapital wlasny 83.392 80.963 81.768
Zohowigzania . 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Zobowiqzania diugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 23.262 25965 26.254
Leasing finansowy 2.632 750 2.330
Pochodne instrumenty finansowe
Porostale zobowigzania
Rezerwa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego 7.806 7.132 7.550
Zobowigzania 1 Ttezer na zobowiagzania z tytulu
$wiadczen pracowniczy:::y " 2 039 2082
Pozostate rezerwy dlugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dhlugoterminowe 35.979 38.88¢ 38.816
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36.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ushug oraz pozostake
Zobowiazania 21.392 29.137 23.712
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 281 193 67
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19.850 18.560 14.268
Leasing finansowy 1.090 409 8§14
Pochodne instrumenty finansowe 56 1.074
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowigzania z tytuu
swiadczen pracowniczych o7 2218 479
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 6
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.803 1.901 927
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazama krotkoterminowe 48.183 54.192 43.273
Zobowiazania razem 84.162 93.078 82.689
Pasywa razem 167.554 174.041 163.797

SYTUACIA MAJATEKOWA

Struktura majatku

‘ £230,06.2010 £ 230.06.2009 |

120000

tys. z}

Aktywa trwale

Aktywa obrotowe
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W strukturze majatkowe] spadl poziom majatku obrolowego z 67.639 tys. zt do 61.179 tys. zi, co oznacza spadek

Struktura majatku obrotowego

| £930.062010  £30.06.2009 |

45000

¢

40000

35660 -

30000

25000 -

tys. zk

Zapasy Naleznoéci

Srodki pienigzne

0 6 460 tys. zl. Najwigkszy spadek zostal zanotowany w naleznosciach handlowych.

SYTUACIA KAPITALOWA

Kapitaly wiasny na dziefi 30.06.2010 roku stanowily:

Kapitat akeyjny
na ktéry skladalo sig 4 904 150 akeji

Kapital z emisji akcji powyze] ich wartosct nominalnei
Pozostate kapitaly
Niepodzielony wynik firansowy

Udzialy mniejszosci
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej pomocne sg wskazniki ekonomiczne.

I pélrocze

I polrocze

sprzedanych produkiow 1 towarow

ANALIZA WSKAZNIKOWA
2610 2069
1. Kapital staly; kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 119.371 119.349
2. Kapital pracuyjacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotows —
P .p ) ) 12.996 13447
zobowiazania krétkoterminowe
3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 3,1% 15,0%
4. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 2,1% 12,1%
5. Rentowno$¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 18,6% 20,7%
6.  Finansowanie aktywéw trwalych kapitalami wlasnymi; Kapital wlasny
7R.A% 76,1%
faktywa trwale
7. Obcigzenia majgtku zadhuzeniem; zobowigzania ogdlem /kapitat ogdtem 50,2% 533,5%
8.  Unieruchomienie frodkdw; aktyvwa trwale /aktywa 63,5% 61,1%
9.  Trwato$é struktury finansowania; kapitaly stale / pasywa 71,2% 68,9%
10, Aktywnos¢ majatin; kapitat pracujacy / aktywa 7,8% 7,7%
1. Wskasnik plynnoécei [; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,27 1,25
12, Wskaznik pfynnodet H; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 0.72 0.79
biczgce T ’
13. Rotacja naleznosei — dni; nalezno$c przecigtne * liczba dni / sprzedaz 621 756
netto | ’
t4. Rotagja zapasdw — dni; zapasy przecietne * liczba dni / koszty 56 610
sprzedanych produktéw i towardw ' ’
15. Rotacja zobowigzan — dni; zobowiazania przecigine * liczba dni / koszty <40 .

a

Wskazniki struktury majatkowej pozostajg na bezpiecznym peziomie, spadio zadluZenie krétkoterminowe. Kapital staly
pozostal na podobnym poziomie jak w I pdlroczu 2009 roku. Stosunek zaangazowanego kapitalu obeego do kapitalu
ogélem na koniec czerwea 2010r. wynosit 50% w stosunku 53% w czerwceu 2009r., co oznacza spadek o 3%,

Aktywa trwale sa finansowane w calosci kapitalem statym. W roku 2010 wskazniki plynnoSct finansowey (I 1 II),

ksztaltowaly sig na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego ulegly znacznemmu skréceniu dzieki lepszemu zarzadzaniu kapitalem

obrotowym. Wplyw miato na to takze zakonczenia dzialalnodci w dzierzawionym zakladzie w Wegierskiej Gdree.

Spadi réwniez wskaznik rotacji zobowigzan krotkoterminowych.
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3.4. Kredyty i pozZyczki oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2010 Grupa Kapitalowa ZETKAMA S.A. posiadala nastgpujace kredyty i pozycezki:

Kredyty 1 pozyczki dlugoterminowe w tys. zf

Kwota kredytu / pozyczki

Kwota kredytu / pozyezki

Nazwa oraz . , Termin - .
siedziba jednostii WE LIMOWY pozostata do splaty splaty Zabezpieczenia
PLN Waluta PLN Waluta
a, weksel whasny In blanco,
b. hipoteka zwykia 21 mln zi oraz hipoteka kaucyjna
do kwoty 5,8 min z! na nieruchomosciach w
DZ Bask Pelska 21.000 21.000 13.225 13.205 | 31.12.2017 | Seinawoe Srednici,
S.A. inwestycyiny c. cesja praw z polis uherpiecreniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg nie
nizsza niz 6 min zt
a. hipoteka zwykla 2.5 min 2z} na nieruchomosciach
DZ Bank Polska bw E?r&f};’ % 175 smin 74
S.A. 2.500 2,500 747 747 | 31052012 | O UPOEKa Raucyna 1,72 mn L
. . . ¢. hipoteka zwykla na I migjscu 2.5 min zt na
srednioterminewy e i o -
nieruchomeodciach w Scinawee Sr.,
d. weksel wlasny In blanco
a. hipoieka kaucyjna 4,5 min zi,
b. poreczenie cywilne na kwotg calego kredytu przez
NG - podmioct MSC sp. z 0.0. w Zorach
. . 3.000 3.000 1.201 1201 | 30.10.2C12 | c. zestaw rejestrowy na maszynach na kwotg nic
mwestycyjny ie iy
nizszg niz 4 min 2,
d. przelew wierzytelnosel pienicznych z umow
handlowych w kwocie nie nizszej niz 3 min 2t
Pozyczka FOS 531 531 369 309 | 30.11.2014 | zastaw na Srodkach trwatych 741 tys. zF
a. hipoteka kaucyjna do kwoty 2 250 tys. zt
b. hipoteka zwykla do kwoty 4 500 tys. zt
BOS - kredyt ¢. przewlaszezenie srodkow trwatych do kwoty
chrotowy 7.66G0 7.66G0 21406 21000 31.12.2G12 1 7687 tys. =,
dhugoterminowy d. przewlaszezenie zapasow stali do kwoty 1 060
tys. 74
e. weksel in blanco 7 600 tys. =z
a.. Hipoteka vmowna faczna zwykia do kwoty
2000 tys. zi
b. Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty
Umowa 1400 tys, 7t
kredytowa nr b. Umowa o przelew wierzytelnosci
2009/0T/0063 ¢. Weksel in blanco 4 000 tys. zt
{(kredyt 2.000 2009 629 0291 31052012 d. Umowa 0 przelew wierzytelnodct z Umowy
frednioferminowy} ubezpieczenia
- DZ Bank S.A. e. Zastaw rejestrowy na rzeczach rachomych
oznaczenych co do gatunku o wartodei 7 798 tys. zt
(maszyny i urzadzenia} do najwyzsze] sumy
zabezpieczenia 6 000 tys. zt
a.. Hipoteka umowna taczna zwykla do kwoty
5500 tys. 2
b. Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty
Umowsa 7 150 tys, 2
kredytowa nr c. Umowa o przelew wierzytelnosci
2009/K1/00662 5287 587 4051 4051 | 31052016 d. Weksel in blance 16'500 fys. ZJ,[ o
{kredyt ¢. Umowa o przelew wierzytelnosct z Umowy
dhigoterminowy) - ubezpieczenia
DZ Bank S A. f. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
oznaczonveh ¢o do gatunku o wartosei 7 798 tys. zt
(maszyny { urzadzenia) do najwyZszej sumy
zahezpieczenia 16 500 tys. 74
a. Umowa o przelew wierzytelnosel - wartosc
wierzyteinodci na poziomie nie niZszym niz
Umowa 2 000 tys. zt
kredytowa nr b. Weksel in blance 4 000 tys. zt
261G/0TA079 > 0 3 000 1.000 1oo0 | 18062012 1 & Umgwa o.pr.zeiew wierzytelnosci z Umowy
{krecyt uberpicczenia
srednioterminowy} d. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomveh
- DZ Bank S.A, oznaczenyeh co do gatunku o wartosel [ 449 tys. 7zt
(zapasy} do najwyZszei sumy zabezpieczenia 4 (000G
tys. 7t
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e. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
oznaczonych co do gatunku o wartosci 7 798 tys. #
{maszyny i1 wzgdzenia) do najwyzsze] sumy
zabezpieczenia 4 000 tys. zt

Razem

23.262

Kredyty i pozyczki krdtkoterminowe w tys. zt

Kwota kredytu / pozyezki | Kwota kredytu / pozyezki .
. Ngzwg oraz WE umowy pozostata do splaty Termin Zabezpicczenia
siedziba jednostki splaty
PLN Waluta PEN Waluta
a. weksel wlasny In blancoe,
DZ Bank Polska b. hipoteka zwykla 21 m’i}l zt oraz hippteka kaucyjna
S.A, inwestyeyiny @D'kwoiy §,8 mi.n .zl na aierachomoéciach w
) ;:z;aéé 21.000 21.006 2.100 21001 31.12.2017 Scma?vce Sredmejf _ )
Kréthoterminowa ¢. ¢esia praw 7 polis vhezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na kwoig nie
nizsza niz 6 min #
a. hipoteka zwykla w kwocie 3 min zi
SD i Bank Polska b. hipoteka kaucyina w kwocie 1,5 min =
greduioterminowy 3.000 3.000 1.188 1188 | 30.06.2011 | & Preelew wierzytelnosci z tytulu ubezpieczenia
- cedt memchomogcn objgtych h;platekq’ ]
Krd t]:cotenninowa d. Z4SI2W TEjeslIowy na akcjach Srubena Unia 5.4,
w Zyweu
D7 Bank Polska a. hipoteka zwykda 2.5 min zt na nieruchomosciach
S A W Zgrach, )
srednioterminow 2,500 2,500 834 844 | 31052012 | b hipoteka kaucyjna 1,75 mln 24,
vy ¢ hipoteka zw_yk?a narli_l migjsen 2,5 min 2t na
krétf(o ferminowa nieruchomosciach w Scinawce 5r.,
d. weksel wiasny In bianco
a. hipoteka kaucyinz 4,5 min =z,
ING — b. porgczenie cywilne na kwote catego kredytu przez
inwestycyiny podmiot MSC sp. z 0.0. w Zorach
- czesd 3.000 3.600 900 S0 | 36.10.2012 ¢. zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg nie
krc’)tl:mterminowa nizsza niz 4 min Z,
d. przelew wierzytelnosci pienigznych z umow
handiowych w kwocie nie nizszej niz 3 min z¥
Pozyezka FOS
- cZgst 531 331 89 89| 30.11.2014 | zastaw na Srodkach trwalych 741 tys. z
krotkoterminowa
a. zastaw rejestrowy na maszynach na kwote 8,7
ING BANK 4.000 4.0G0 1.822 TE22 1 30.04 2010 min 21, . i
b. zastaw refestrowy na naleznoéciach handlowych
na kwote nie nizsza niz 2 mia 2
a. przelew wierzytelnoéel z kontraktéw handlowych
6 min zt
DZ BANK 7.000 7.000 6.581 6.581 | 31.032010 | b preelew wierzyteinosol z tytulu ubespieczenia
przedmiotéw zastawu.
¢. hipoteka aczna kaucyjna na IV miejscu 8,1 min z}
na nieruchomodciach w Scinawce Srednie
a. hipoteka kaveyina do kwoty 2 250 tys. =zt
BOS - kredyt b. hipoteka zwykda do kwoty 4 500 tys, z}
obrotowy c. przewiaszezenie srodkow trwatych do kwoty
dhigoterminowy 7.600 7.600 1,200 12001 31122012 § 7687 tys. 24,
- czest d. przewlaszczenie zapaséw stali do kwoty 1009
krotkoterminowa tys. 74
¢. weksel in blanco 7 600 ivs. 21
kredyt obrotowy w hinoteka k ina do kwoty 5 836 i
rachunku 4,000 4.000 2520 2520 { 19.11.2010 | & MIPDRECE KAUEYING CO LWOLY . 2
biczacym - BOS b. weksel in blarco 4 000 tys. zt
a.. Hipoteka wmowna faczna zwykia do kwoty
2000 tys, =t
b. Hipoteka umowna iaczna kaucyina do kwoty
Umowa kredytowa 1 400 gys. 24 . .
ot 2009/0T/0063 b. Umowa’o przelew wicrzytelnosci
(kredyt 2.000 2.000 686 686 | 31052012 | ¢ Wekselinblanco 4 000 tys. 28
Srednioterminowy) d. T.;nlpwa o'przeiew wierzytelnosci z Umowy
D7 Bank S.A. ubezpmcze-n_ta
’ e, Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
ozraczonych co do gatunku o wartoscl 7 798 tys. zt
(maszyny 1 wrzadzenia) do najwyisze] sumy
zabezpieczenia 6 000 tys. z#
Umowa kredytowa a.. Hipoteka umowna faczna zwyvkia do kwoty
nr 20089/K1/0062 5500 tys. 7t
{kredyt 3287 3287 824 8241 31.05.2006 b. Hipoteka umowna faczna kaucyina do kwoty
dhigoterminowy) - 7 150 tys. zt
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Kwota kredytn / pozyczki | Kwota kredytu / pozvezki .
 Nazwaeraz wg umowy pozostata do splaty Tetmin Zahezpieczenia
siedziba jednostki splaty i
PLN Waluta PLN Waluta

DZ Bank S.A. c. Umowa o przelew wierzytelnosei
d. Weksel in blanco 16 500 tys. z¢
¢. Umowa o przelew wierzytelnosci z Umowy
ubezpieczenia
{. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
cztaczonych co do gatunku o wartosel 7 798 tys. #1
(maszyny i urzadzenia) do najwyzszej sumy
zabezpieczenia 16 56{ tys. =t
a. Umowa o przelew wierzytelnosei - wartosé
wigrzytelnosct na poziomie nie nizszZym niz
2 000 tys. z1
b, Weksel in blance 4 000 tys. 2F

Umowa kredytowa c.bUm_owa o.pmeiew wierzytelnodei z Umowy

nr 2010/0T/0079 2 ;Zp‘?"z‘“‘“?a b ruch

(kredyt 2.000 2.000 1.000 1.000 | 18062012 | % ZoStaw m;es‘rg‘”y na rﬁ"za“ fue .0’1“3"”“ ‘

srednicterminowy) ozraczonych co ? gatunku o wartosci 44_9 tys. zt

D7 Bank S A t(z:pa;y) do najwyzszej sumy zabezpieczenia 4 000
VS, &
e. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych
oznaczonych co de gatunku o wartoscl 7 798 tys, #}
(maszyny i urzadzenia} do najwyzszsj sumy
zabezpieczenia 4 000 tys. zt
a.. Hipoteka umowna faczna kaucyjna do kwoty
2 600 tys. zi

Umowa kredytowa b, Umowa ¢ przelew wierzytelnoscl

ur 20069/RBA0G4 ¢. Weksel in blanco 4 000 tys. zt

(kredyt w 2000 136 135 136 1 14.06.2011 d. Um.{)wa o.pxzelew wierzyteinosei z Umowy

rachuniu ubezpieczenia

biezacym) - DZ e. Zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych

Bank S A, oznaczenych co do gatunku o wartosei 7 798 tyvs. 21
(maszyny i urzadzenia} do rajwyzsze] sumy
zaberpieczenia 4 000 tys. 7zt

Razem 19.898

Kredyt inwestycyjny w DZ Bank jest sptacany w rownych kwartalnych po 525 tys. zt do 31 grudnia 2017 rol.

Dane dotyczace zobowigzaf warunkowych ujgto w nocie 14 informacji dodatkowe) do sprawozdania finansowego.
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3.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I potrocze 2010 rok a
wezesniej publikowanymi prognozami.

Wybrane pozycje Plan 2010 Realizacja I pélrocze 2010 % realizacji prognozy
Przychody ze sprzedazy 180.811 101.893 56%
EBITDA 17.173 7.987 47%

Zysk netto 6.591 2.101 32%

EBITDA zawiera zysk operacyjny 4 604 tys. zt oraz amortyzacje 3 383 tys. zt.

3.6. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

3.6.1. Inwestycje w rzeczowe akiywa trwale.

Na 2010 rok spotka planuje wydatki inwestycyjne na poziormie 3 762 tys. zt, na ktére skladaja sie muedzy innymi:

®

e}

3
i
E|
|

&

zakup oprzyrzadowaniz do obrabiarek,

zakup nowych maszyn i urzadzen,
modernizacja maszyn i urzadzen odlewniczych,
narzgdzia 1 program do kontroli jakodel,

sprzet kompulerowy 1 oprogramowanie,
nowoczesne generatory do thoczni,

nowe maszyny produkcyjne,

urzadzenia do kontroi jakoséci,

sprzgt komputerowy 1 oprogramowanie.

3.6.2. Inwestycje w prace rozwojowe,

W I polroczu 2010 roku Grupa prowadzita nastepujace prace rozwoiowe:

Opracowanie technologii t wdroZenie do asortymentu ZETKAMA S.A. typoszeregu zaworow balansowych
nowoczesnej konstrukceji, charakteryzujacych sie optymalnymi warto$cians wymiarowymi, cigzarowymi,
przeplywow hydrauliczonych oraz zmniejszonymu kosztarni produkejt w stosunku do tego typu zaworéw
produkowanych obecnie. Zadanie jest dofinansowywane przez Polska Agencje Rozwoju Przedsighiorczodc: w
ramach dzialania 1.4 ,Wsparcie projektow celowych osi priorytetowe] 1 Badania 1 rozwd] nowoczesnych
technologii™ oraz dziatania 4.1 ,, Wsparcie wdrozen wynikdw prac B+R os1 programowej 4 Inwestycie w
innowacyjne przedsiewzigeia.

Opracowanie technologii typoszeregu wysokojakofctowych odlewéw zawora z Zeliwa sferoidalnego,
charakteryzuigeych sie podwyiszong wudarnodcia 1 szezelnodcia podezas ich eksploatacii w ujermnych
temperaturach. Zadanie jest wspdlfinansowane przez Mimisterstwo Nauki 1 Szkolnictwa Wyzszego 1
realizowane na podstawie Umowy Trdjstronne] o dofinansowanie Projektu Celowego pomigdzy ZETKAMA

S.A., Akademia Gérniczo-Hutniczg w Krakowie 1 Ministerstwem Nauki 1 Szkolnictwa Wyzszego.
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W I polroczu 2010 rok spofka poniosla naklady na prace rozwojowe w kwocie 1 110 tys. 2k, w tym na nastepujace

prace:

» opracowanic technologii i wdroZzenic do asortymentu ZETKAMA S.A. typoszeregu zawordw balansowych
- nowoczesne] konstrukeji w kwocie 531 2,
¢ opracowanie technologh typoszeregu wysokojakosciowych odlewow zaworu z zeliwa sferotdalnego w kwocie

376 tys. zt

3.7. Pozostale projektv prowadzone przez Grupe

W biezacym roku Spotka przeprowadza szereg projektéw majacych na celu poprawe we wszystkich obszarach swoigj

dzialalnodci, ktorych podstawowym celem jest wypracowanie trwatych fundamentéw wzrostu w kolejnych latach.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycyi.

Realizacja inwestycjl przebiega zgodnie z zaloZemiami. Inwestycje zostang sfinansowane glownie ze érodkow

wlasnych.
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OCENA T PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju.

Czynniki wewnetrzne wptywagace na przyszle wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotow tworzacych Grupe Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosziow.
Wprowadzanie mnowoczesnych systemow zarzadzania z uZyciem wspomagania  zintegrowanym
oprogramowaniem .

Zwigkszenie oferty ilodciowsj 1 asortymentowe] — poprzez dostosowywanie produktéw do zmieniajacych sie
potrzeb odbiorcdw oraz wprowadzanie nowych produkidw.

Doskonalenie jakosel wytwarzanyeh produktow — wdrazanie systemu zapewnienia jakoéei ISG/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesdéw produkeyjnych.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen gléwnych surowedw oraz energii elekiryezne] 1 gazu majacyeh silny wptyw na koszty produkcii,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupe marze.

Wprowadzenie do oferty ZETKAMA dodatkowych towarow, przeznaczonych gléwnie do sieci wodnych i
kanalizacyinych oraz do instalacii wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacia zlotéwld
wzgledem innych walut, a w szczegdlnodei do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjnosé cenowa
sprzedawanych przez Grupe wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony Srodowiska — zmiany wymogow ochrony $rodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z ich spelnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na ghdwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza pafistwa oraz ksztaliowanie sie
wskaznikéw makroekonomicznych tfakich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacii, poziom stdp

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen.

) Do tstotnych czynnikdw ryzyka 1 zagrozen nalezay

Ryzyko zwtazane z pogorszeniem rentownodci — w przypadku wzrostu cen materialow oraz wzmacnianiu sie
zlotowki, Grupa moze by¢ narazona na przejsciowe spadki poziemu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dzialania operacyjne w zakresie redukcji kosztéw, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmuiejszanie pozycii walutowe] netto (m.n. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupow podstawowych materialéw) powoduja. iz w znacznym stopniu

minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadio informacje o tendencjach na rynku
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armatury przemystowe] pozwalajg zakladaé, iz przejciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowié
problemu w dluzszej perspektywie czasu,

»  Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony Srodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony érodowiska. Realizacia zaplanowanych przez ZETKAMA inwestycji ogranicza do
minimum to ryzyko. Jednostka Dominujaca wdraza system Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma 18O
14001.

e Ryzyko zwiazane z awarig urzadzen produkeyjnych — ryzyko zwigzane z ewentualnymi awariami i kieskami
zywiolowymi. Grupa realizuje przyjety plan przegladéw okresowych glownych maszyn i urzadzen, celem
zapobiegania wystgpowania naglych awarii. Réwnoczesnie realizowany jest coroczny plan remotiéw maszyn i
urzadzen. Oba te dziatania zabezpieczaja poprawno$¢ funkcionowania maszyn i urzadzedn od strony
mechaniczneg].

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowad ograniczenie popytu na wyroby Grupy. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Grupa Kapitalowa przyjela strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju 1 uzyskanie
stalego wzrostu wartosci Grupy. Podstawowym celem strategii na lata 2010-2013 jest dalsze wykorzystanie
posiadanege doSwiadczenia do prowadzenia perspekiywicznej dzialalnoscl w branzy metalowej. Wzrost wartosci
Grupy Kapitatowe] bedzie nastepowal poprzez integracje podmioiéw tworzacych Grupe, wrrost organiczny oraz

przemyslane akwizycje.

W celu realizacji przyjgte} strategii rozwoju Grupa Kapitalowa podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

¢  wzmocnienia marki produkmu,

¢ rozszerzenia oferowanege asortymentu i zwigkszenta produkcii armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie),

*  rozszerzenia rynkdw zbytu zardwno w Europie Wschodnie] jak i Zachodniej,

e koncentrowania si¢ na produktach, na ktorych wzyskiwane sg najwyisze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu mato rentownej produkeji,

o dalszego zwiekszania poziomu efektywnoéci na zatrudnionego;

s doskonalenia jako$ci produkowanych wyrobdw;

¢ ciaglej optymalizacji procesow produkcyjnych - redukeja kosztéw podrednio i bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIE] 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2010 kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit sig na 4 904 150 akeji o wartoScl nominalngj

0,20 zlotyeh kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy postadajacych ponad 3% w ogblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace 1 nadzoryjgce Jednostka Dominujaca.

Dane na dzien 30.06.2010r.
Udzial w kapitale Udzial w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowym liczbhie glosow
Avallon MBO S.A. 767.987 15,66% 767.987 15,66%
Maciej Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506.770 10,33% 506.770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9,13% 447 876 9.13%
Zygmumt Mrozek 391.000 7.97% 391.000 7.97%
Generali OFE 374496 7.64% 374.496 7.64%
Jakub Jurezyk 318.252 6,49% 318.252 6,49%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powzial informacji o umowach, w wyniku,

ktdrych mogg w przyszlofci nastapié zmiany w proporcii znacznych pakietow akeji przez dotychezasowych

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

nadzorujace na dzien 30 czerwea 2010 1.

Ponize; przedstawiono Hezbg 1 wartosé nominalng wszystkich akeji postadanych przez osoby zarzadzajace |

Akeje posiadane przez osoby zarzadzajace 1 nadzorujace na dzien 30.06.2010 1.

Hos¢ akeji posiadanych
_— Hos¢ akeji posiadanych
w dnin publikacji
Nazwiske i Imie Stanowiske w dniu publikacji Zmiana
- raportu za I pélrocze
raportu za 2009 rok
= 2010 rok
M Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129.642 129.642 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.902 -
Zastgpea
= Jan Jurczyk Przewodniczacego 447.876 447.876 -
RN
Zyemunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czlonek RN 306.770 506.770 -

Pozostali cxtonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaig Akcji Jednostki dominujacej.

Scinawka Srednia, dnia 17 sierpnia 2010 r, A

H

;
Leszeki Jurasz i, Jerzy Kozuch
i

i
Pre?z‘fjﬁarzqdu Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, poélroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje majatkowa 1 finansowsg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju 1 osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

/

Lres s Zaroadn Wiceprezes Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 17 sierpnia 2010 1.



G

Ly

e
i
i

i

OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badama spelniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

ok
Werzy Koruch

1@}{ Jurasz
FPreges Zarzqdu Wiceprezes Faveady

Scinawka Srednia, dnia 17 sierpnia 2010 1.
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