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WYBRANE DANE FINANSOWE noifocze /2008 |pbirocze /2008 polrocze /2008 |pdirocze /2008
l. Przychody ze sprzedaiy 101 313,00 103 496,00 22 844,00 29 835,00
II. Zysk (shrata} z dziatalnosct operacyjnej 7 792,00 5 894,00 1742,00 1830,00
14, Zysk {strata) przed opodatkowaniem 4 456,00 S 083,00 996,00 2 585,00
V. Zysk {strata) netto 3 599,00 8 390,00 804,00 2 402,00
'ﬁr:;{:é?;il;zm przypadajgcy akcionariuszom podmiotu 3 453,00 8 412,00 772.00 2 469,00
Vi Zyskna akejg (PLN; £UR) 0.70 1,78 3,16 0,51
VIl Rozwodniony zyskna akeje {PLN; EUR) 0,70 1,78 0,16 0,51
Vit Srodk pieniezne netto z dzistalnoski operacyjnej 10 785,00 2 270,00 2 410,00 850,60
iX. Srodk pienigzne netto z dzialaino&i inwestycyjnei -17 788,00 5 938,00 -3 878,00 -1701,00
X. Srodi pieniezne netto z dzialalnodi finansowe] 7 859,00 4 867,00 1757.00 1 338,00
X1 Zmiana netto stany Fodkdw pienieznych 1 ich elwiwalentdw 856,00 898,00 191,00 285,00
Xil, Alktywa 163 728,00 165 850,00 36 631,00 49 445,00
XiH. Zobowiazania dlugoteminows 36 030,00 35 320,00 8 081.00 10 530,00
XiV. Zobowigzania kdthkoterminowe 54 576,00 81 986,00 12 210,00 18 480,00
XV. Kapitat wlasny 73 122,00 88 544,00 16 360,00 20 435,00
XV ?;i';:iﬂ"::;’y przypadajacy akcjonariuszom jednosti 68 622,90 64 485,00 15 398,00 18 225,00

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu {skonsolidowanego sprawoczdania z sytuacji finansowe]) prezentuje sie na koniec péirocza

biezacego roku obretowego i na koniec poprzedniegoe roku obrefowego, co nalezy adpowiednio opisac.

Raport powinien zostad przekazany Komisi Nadzonu Finansowego, spéice prowadzace] rynek regulowany oraz do publicznej wiadomaécei za

pofednichvem agenc}i informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 28.08.2008



Nazwa grupy kapitatowej: GRUFPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.A.

Okres objely sprawozdaniem finansowym: $1.01.260% — 30.06.206% Waluta sprawszdawsza: i ol polski (PLA

Poziom zaokraglen: wszystkle kwoty wyratone sg w tysiacach siolych polskich (0 Hs nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitalowsj:

GRUPA KAPITALOWA ZETRKAMA 5.A.

COkres ohiety sprawozdaniem finansowym:

01.07.2009 — 30.06.2009 Waluta sprawazdawcza: | zloty poiski (PLN)

Poziom zackragleh:

wSZystiie kwoly wyraione sq w tysigcach zistych polgiich (o ife nie wskazano inaczef}

SKONSCOLIDOWANY BILANS

AKTYWA 36.06.2009 30.08.2008 31.12.2008
Aktywa trwale
Warlogé firmy
Wartosci niemalerialne 733 - 828 789
Freczowe sktywa trwale 90 694 80 318 81 345
Nisruchomosai inwestycyjne 4 155 3708 4 155
|mwestycie w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 503 384 438
Naleinodal | poZyozki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminows akdywa finansows 4 4 4
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aklywa z tytuiu odroczonege podatku dochodowego
Aktywa rwale 56 089 85343 88 729
Aktywa obrofowe
Zapasy 24 759 26 897 33175
Maiaznossi z fytutu umdw o usluge budowlang
Naleznosdl z tytulu dostew | usiug oraz pozostale 38 512 45 518 40 209
natefnosc
NaleZnodc z tylutu bie?atego podatku dochodowego 740
Bozyczki
Fochodne instrumenty finansows
Pozostate krdtkoterminowe aktywa finansowe 420G
Krdtkoterminowe rozliczenia misdzyckresows
Srodki pieniezne i ich skwiwalenty 3628 2442 2755
Aktywa trwale zakiasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa cbrolowe 87 839 72178 76 140
Akivwa razem 183728 164 521 162 869
SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.}
PASYWA 36.86.2009 30.08.2008 31.12.2008
Kapitat wiasny
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednosiki 68 822 64 485 65 693
dominuigcei:
Kapital podstawowy 981 G851 981
Akcle wiasne {-)
Kapital ze sprredazy akell powyZej ich wartoddd 31843 31843 31 843
nominainet
Pozostale kapitaly 654 2755 G78
Zysid zatrzymane: 35344 28 806 31 891
- zysk (strata) z lat ubieghych 31851 20494 20 433
- zysk {strata) nelto preypadajaoy 3453 8412 11 388
akcjonaruszom jednosiki dominuiace
Udzialy mniejszosci 4300 4059 4154
Kagital wiasny 73122 &8 544 69 847




Nazwa grupy kapitstowej: GRUPA KAFPITALOWA ZETKAMA 5.A

Okres vbjety sprawozdaniem finansowym;: G1.81.2009 ~ 30,06.2009 £ Walvia sprawozdaweza: § zéoly polski (PLN}

Poziom zackraglen: wszystkio kwoly wyraZone 5g w tysigeach ziofych poiskich {o ife nie wskazane inaczej)
Zobhowigzania 30.06.2068 f 30.06.2008 f 31.12.2008
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyly, poZyczld, inne insfrumenty diuzns 25865 25042 22 508
Laasing finansowy 750 1018 827
Peshadne instumanty finansowse
Pozostate zobowigzania
Rezerwa 7 tylulu odroczonego podatku dochodowege 4 278 3466 3708
Rezenwy na zobowigzania z tytulu $wiadezen 5839 4 484 4847
pracowniczych
Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Brugoterminowe rozliczenia migdzynkresows
Zobowigzania diugoterminows 35 030 33 991 32033
Zohowigzania krothoterminowe
Zobowigzania z {yluhs dostaw i uslug oraz pozostale 31886 41 441 38717
zohowigzania
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 183 353 83
Kredyty, pozyczid, inne instrumenty diuzne 18 560 17 138 17 517
Leasing finansowy 438 4592 414
Pechodne instrumenty finansowe 1074 2315
Rezerwy na zobowizzania z bytuhs Swiadczen 553 451 563
pracowniczych
Pozastale rezerwy krétkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresows 1901 2 141 1 380
Zobowigzania zwigzane z akiywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krdikoterminowe 84 576 61 986 60 989
Zobowigzania razem 90 808 35577 83 022
Pasywa razem 163 728 164 521 162 868

Scinawka Srednia, 28 sierpnia 2009 £

Gicwny Ksiggowy




Nazwa grupy kapitalowei:

GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.A.

Okres objety sprawozdaniem fnansowym: O01.01.2008 — 30.06.2008

Waluta sprawozdaweza: 2oty pofski (PLN]

| Poziom zaokragled:

wzysikie kwoty wyratone sq w tysigcach ziotych polskich (o e nie wskazrano fnaczej}

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01 do od 01.01 do od §1.01 do
30.06.2009 33.06.2008 31.12.20068
Dziatainodé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 101 313 103 436 215818
Przychody ze spreedazy produkiow 84 452 94 583 160 163
Przychody ze spreedazy ushug 323 554 1014
Frzychody ze sprzadazy towardw | materialow 6 538 . 8388 15 441
Koszt wlasny sprzedaizy 80 334 84 924 178 069
Kosgzt sprzedanych produkitw 74 842 77838 186 120
Koszi sprzedamych usiug 348 528 820
Koszt sprzedanych towardw | materiaiow 5044 8 480 12029
Zysik (strata) brutto ze sprzedazy 20 979 18 572 36 548
Koszly sprzedazy 4 701 5318 10 821
Koszty ogdinego zarzadu 7761 7 322 16 379
Pozostate przychody operacyine 388 168 a0
Pozosiale kosziy operacyine 1 180 756 2026
Udziat w zysku {stracie) jednostek wycenianych 87 53 105
metodg praw wlasnosal (+/-)
ZysK (strata) ze sprzedazy jacnostek zalezmych (+4) - - -
Zysk {strata) z dziatalnodei operacyjnej 7782 5694 8229
Przychody finansowe 77 30 2808
Kaoszty finansowe 3413 2 458 3173
Pozostate zyski {straty} z Inwestyqji 3805 5108
Zysk (strata} preed opodatkowaniem 4 436 9083 13073
Podatek dochodowy 857 573 7602
Zysk {strata} netto z dziatalnosci kontynuowanej 359% 8390 11471
Dzialsinosé zaniechana
Zysk {strata] netio z dziatalnose! zaniechane
Zysk {sirafa} nette 3 589 B 350 11 471
Zysk {strata) netto przypadajacy:
~ akgionariuszom podmiotu dominuigoego 3453 11 328
~ akgjonariuszom mrisiszosciowym 146 73

Scinawka Srednia, 28 sierpri

Taorfiasz Chinlewisz
Gidwny Ksisgowy




Marwa grupy kapifalowej:

GRUFPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.07.2000 ~ 20.06.2008

Walsta sprawozdaweza:

2oty polskf (PLAS

Poziom zaokragles:

wszystide iavoly wyraione sq w tysigeach zlotych polskich (o ife nie wskazang inaczaf)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

ed §1.01 do od 51.01 do od 01.01% do
30.06.2009 30.05.2008 31.12.2008
Z dzialalnosci kontynuowanef 3453 8412 11398
- podsiawowy 0,70 1,78 2,36
- rozwodniony 0,70 1,78 2,36
Z deistainoscl kontynuowanej i zaniechansgf
- podstawowy 0,70 1,78 2,36
- rozwodniony D70 1,78 236




Narws grupy kapitatowsj: GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 8. 4.
Waluia sprawozdawcza: oty polski {PLN)

Okres objety sprawczdaniem Snansowym: 01.01.2008 ~ 30.06.2880%
wszysthie fwoly wyrakone sg w tysigeach 2ictych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zackraglen:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 7 CAFKOWITYCH DOCHODOW

od §1.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2009 30.08.2008 31.12.2008

| Zysk i{strata} netto 3 599 £390 11 471

inne catkowite dochody
Przeszasowanie srodkdw trwalych

Aktywa finznsowe dostepne do sprzsdaly:

- dochody {straty} ujste w okresie w innych dochodach

catkowitych
- kwoty preeniesions do wyniku finansowego

instrumenty zabezpisczajgce przeplywy srodikdw
pienieznych:
- dochody {straty) ujete w ckresie w innych dochodach -578 482

catkowifych
- kwetly przeniesione do wyniku finansowego 1720 -294 ~294

- kwoty ulete w warfodct poczatkows) pozycit
zabezpleczanych

-1 659

RéEnice kursows z wyceny jednostek dzialajgoych za
granics

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
spfzedar jednostek zagranicznych

Uidziat w innvch dochodach calkowitych jednostek
wycenianych metoda praw whasnosci

Padatek dochodowy odnoszaey sie do skiadnikdw -247 -37 108

innych dochoddw cafikowitych
inne catkowite dochody po opodatkowaniu 827 151 -1 825
48281 - 8 541 9826

Catkowlfe dochody
Calkewite dochody przypadajace:
- aikgjonariuszom podmictu dominuiacego 4 528

& 541 8 626

- akcjonarfuszom minfejszosciowym

Scinawka Srednia, 28 sierpn%a?Zﬁ 19T,

Toerfasz Chiniewicz
Gidweny Kslggowy
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Nazwa grupy kapitaiowej:

GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A,

Okres objely sprawcazdaniem fnansowym:

$1.01.2009 — 30.06.200% { Waluta sprawozdaweza: zZioty polskl (PLN)

Poziom zaokraglefi:

wszZystiie kwoly wyraione sg w fysigeach ziotych polskich {o fe nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.061 do od §1.01 do
36.06.2009 30.06.2008 31.12.2008

Przeplywy srodkow pienicinych z dzialainosci
operacyinel
Zysk {strata) przed opodatkowaniem 4 456 9063 13073
Korekty:
Amortyzacia | odpisy akiualizuigce rmeczowe aklywa 2516 2175 4 328
trwale
Amortyzacja | odpisy aktuaiizujace wartoscl 121 152 302
riemateriaine
Zmiana warlosol godziwel nleruchomoscl inwestycyinych -447
Zmiana wartosd godziwe] aktywdw (zobowigzail} finans. 387
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Instrumenty zabezpieczajace prreplywy Srodkdw
pienigznych przeniesione z kapitaku
Cdpisy aktualizuiges = tytuhu utraly warkoscl aktywow
finansowych
Zysk {strata) ze sprzedady niefinansowych aklywdw -2 -19
trwalych
Zysk (strata} ze sprzedazy akiywdw finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski {straty) z tyiuls réZnic kursowych
Koszly odsatek 1017 1643 2333
Przychody z odsetek | dywidsend 778
Koszt platnosci w formie akcji {programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach} jednostek stowarzyszonych -87 -53 ~108
inne korekly -21 -5 882 -5 804
Korskty razem 3953 -1 867 1385
Zmiana star: zapasdw 3418 -5 {27 -8 5086
Zmiana stanu naleznodd 1888 -15 117 -0 672
Zmiana stanu zobowigzah -6 647 17 024 14 215
Zmiana stany rezerw | rozliczen misdzyokresowych 787 467 584
Zmiana stanu rezerw na program motywagyjny -1 251 226 439
Zmiany w kapitate obrofowym 3185 -3 367 -2 940
Wotywy (wydatki) z rozZliczenia instrumentdw 14458 227
pochednych
Zaptacone odsetki z dzisialnodcl operacyineg} -2 381
Zaptacony podatek dochodowy -1 028
Srodki pienigine netto z dzialalnosci operacyinef 7 882

Zcinawka Srednia, 28 sierpni o000 1,

sz Chinlewicz
Gitwny Kstegowy




MNazwa grupy kapifatowsj: GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Dkres oblety sprawozdanien finansowym: 01.01.200% - 30.06.200% [ Waluta sprawozdawcza: f zioty polski {PLN}

Poziom zaokragied:

wszysthie kwofy wyrazene sg w fysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazane inaczaf}

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.}

od §1.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2009 30.68.2068 31.12.2008
Przeplywy Srodkow pieniginych z dziatalmosci
inwesiyecyinef ‘
Whydatki nza nabycie wartosct niematerialnych -85 ) -G8 =302
Wphywy ze sprzedazy wartosci niemateriainych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trvatych 12218 -2 865 -5 817
Wriywy ze sprzedary rzeczowych aktywow irwalych 21 42
Wydalki na nabydie nieruchomosal inwestyeyjnych
Wilywy ze sprzedazy nieruchomosd inwestyeyjnych
Whydatki nefio na nabycie jednostek zaleznych -5 505 -3 031 -3 031
Wphywy nefto ze sprzedazy jednostek zaieZznych
Ofrzymane splaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzigione
Wdatki na nabycie pozostalych akivwow fnansowych -350
Wphywy ze sprzedazy pozostatvch aktywdw finansowych 1168
Wplywy z otrzymanych dotacii rzadowych
Otrzymane odsetki 2 2
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne nettc z dzialalnoesei irmvestycyjng] 17 788 -5 939 -8 288
Przeplywy srodkdw pienigznych z dzfatatnosci
finansowej
Wphywy netto z tytule emisjt akgjl 5505
Nabycie akdji wiasnych
Wiphywy Z fytufu emisii dhiznych papierdw wartosciowych
inne wydstki inwestyoyine 2018
Wplywy Z tytuls zaciagniecia kredyidw | poZyozek . 8 200 6 631 6444
Splaty kredyidw | pozyczek 3326 -1 652 -3304
Spiata zobowigzan z fytulu leasingu Hnansowego 221 -312 582
Odsetki zapkacone -280 -818
Bywidendy wyptacone
Srodki pieniene nethe 2 dziaialnosci finansows] 7 858 4 887 1707
Zmiana netto stanu Srodkdw pisnigznychiich 856 |- 898 1281
cloviwalentéw
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty na poczatek Z 752 1 444 1444
ckresu
Zroiana sianu z tylulu réZnic kursowysh 20 31
Srodki pieniezne | ich ekwiwsienty na koniec okresu 3808 2725

Scinawka Sradnia, 28 sierpnig 2400 1.

Torfrasz Chiniewicz

Giowny Ksfogowy
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Nazwa grupy kapitatowsj: GRUPA KAPITALOWA ZETIKAMA 5.4,
Okres objety sprawozdaniem finansowym: £1.01.2089 — 20.06.2009 Waluta sprawozdawcza: § zioty polski {FLN)
wszystkio kwoty wyrazone sq w tysigcach zivtych poiskich (o ife nie wskazane inaczef}

Poziom zackrggien:

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRCDROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD

1. infoermacie ogdine

Jednostka dominujgea Grupy Kapilalowe] Zetkama S.A. [dalej zwang Grupg Kapitalows”, ,Grupa”] jest Zetkama

S.A. [dalej zwana ,Spélkg dominujaca’].

Spdélka dominujaca zostala utworzona Akiem Notariainym z dnia 1 grudnia 1880r. Spdlka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowege w Sadzie Rejonowym dia miasta Wroctavéa
Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS §00084847. Spéice dominuiace] nadano numer

statystyczny REGON 850501767.

Siedziba Spéiki dominuiges miedel sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Srednis], kod pocziowy 57-410. Siedziba
Spaélki dominujgee] jest jednoczesnia podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitafows,

Fodstawowym przedmiotem dziafainosci Spolki dominujace] oraz jef spdlek zaleznych jest:
= produkcja armatury przemysiows],
¢ produkcja odlewdw Zeliwnych.

Szerszy opis driatalnosct prowadzone przez Grupe Kapitalows zostat przedsiawiony w nocie nr 6 dotyczacej
segmentéw operacyinych.

Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostala objeta Spétka dominujgea oraz
nastepuiace spdiki ZaleZne:

Nazwa spaiki zalafng] Siedziba Haziai Grupy w kapitele:
ZalT H

) 30062008 |  30.05.2008 |  31.12.2008
$rubena Unia S.A. h om0 e 87,55 % 87,58 % 87,58 %
MCS sp. z 0.0. :;ggg?;;a 43 100,00% 600 % | 0,00 %

W érddrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzies 30.06 2009
udzialy w Varimex Vakles sp. 2 0.0. spdice stowarzyszoneg] zostaly wycenione meloda praw whasnodcl.

- Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansows zosialo zatwigrdzone do publikacji przex
Zarzad Spoiki dominujacej dnia 28.08.2009r,

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatows] cbeimuje ckres 6 miesigey
zakoficzony 30.06.2008 roku oraz zosfslo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawezdawcrosé
finansowa, :

Dia petniejszego zrozumienia sytuac) finansowe} oraz majatkowe} Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans spoizadzony na dziess 30.06.2008 oraz skonsclidowane
sprawozdanie z catkowltych dochoddw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym, skonsclidowany
rachunek przephywdw pienieinych za 2008 rok, pomimo braku takich wymogdw w MSR 34.

Srédroczne skréoone skonsofidowans sprawozdanie finansowe nie zawiers wszystkich informaci, kidre
wawniane sg w rocznym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie = MSSF. Niniejsze
s&rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe naleZy cryiad lfacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapiialows] 7a rok 2008.

Walutg sprawozdawcza niniejszego srédroczneqo skréconege skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
Zoty pelski, & wszystkie kwoly wyraZzone sg w tysiacach Jotych polskich (o ife nie wskazano inaczej).

Srodroczne  skrdcone  skonsclidowane  sprawozdanie  flnansows  zosislo sporzadzone przy  zatozeniu
kontynuowania driatainodci gospodarczel przez spdtki Grupy w dajace] sie przewidzied preysziosci. Na dziesa
zatwisrdzenia ninisjszego skréconego skonsolidowanego sprawoczdania finansowego do publikacii nie isinisia
okolicznoscl wskazujace na zagrozenie Kentynuowania dzialalnodcl przez spdlki wehodzace w sklad Grupy.
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Nazwa grupy kapitatowsej: GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 37.87.2009 — 30.06.2009 Viatuta sprawoedawes; f zhdy polski {PLN)
wszZysthie kwoly wyrazone sg w lysigeach zfotych poiskich {o ile nie wskazana ineczef}

Poziom zaokraglefy:

2.2, Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansows zostaio sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowoscl, kiore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku, za wyjatkiem nastepujgeych zmian standardéw | interprataci
zastosowanych od 1 stycznia 2008 roku:

= MBR 1 Prezentfagja sprawozdan finansowyeh,

®  MSSF 8 Segmenty operacyjne,

=  MS3R 23 Koszfy finansowania zewnefrznago,

= KIMSF 13 Programy lojainosciowe.

MSR 1 Prezentacia sprawozdan finansowych

Zrnowelizowany standard wprowadzit zmiany w zakresie nazw poszczegbinych elementow sprawozdania
Bnansowago, ich formatu oraz prezentacji niekidrych pozycil.

Standard nie wplynagt na stosowane przez Grupe zasady ulmowania oraz wyceny aklywéw, zobowiazan,
przychodow oraz kosziow. Jednakie niekidre pozycie, kidre Grupa ujmowsia dotychczas bezposrednic w
kapitale, 84 teraz ujmowane jako inne catkowite dochody np. wycena instrumentdw zabezpieczajgoych przeplywy
plenigZne,

MSR 1 naldada obowigzek sporzadzenia Sprawozdania z catkowitych dochodéw™. Grupa Kapitatowa prezentuje
odrgbnic  ,Skonsolidowany rachunek zyskow | strat”,  ktdry zamigszezony jest bezpogrednio  przed
~Skonsolidowanym sprawozdaniem z calkowitych dochodéw”.

Grupa Kapitalowa zmienila uktad ,Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale whasnym” — w plerwszej
kolgjnosci prezenfowane sa zmiany kapitsiu wynikajace z transakch z wiascicielami, a nastepnie wplyw

catkowltych dochoddw na kapitat wiasny.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

MSSF 8 wymaga ujawnienia informacii dotyczacych segmentow operacyinych. Segmenty branzowe
zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wediug analizy Grupy
Kapitatowej spdjne sg z segmentami operacyjnymi.

Wyniki segmenitw operacyjnych prezentowsne sg w oparciu o wewnetrzne raporty sporzadzane na potrzeby
zarzadcze. A zatem pomiar wynikéw segmentOw operacyjnych moze znié sig od zasad rachunkowosci
wynikajacych z MSSF. Informacie objaéniajace dotyczace segmentéw operacyinych, wraz ze skorygowanymi
danymi pordwnawczymi zostaly zaprezentowane w nocie nr 6.

MSER 23 Koszty finansowania zewngirznego
Zmieniony standard nakiada wymdég aktywowania koszidw finansowania zewnglrznego jako ceny nabycia ub

kosziu wytworzenia skfadnika aktywdw. Aktywowaniu podlegajg koszty finansowe bezposrednio zwigzane z

nabyciem, budows lub dostosowaniem skiadnika akiywow.
Zgodnie z przepisami przejsciowymi MSR 23, zmiany zasad rachunkowo$ci nie wprowadzono retrospektywnie.

Grupa aktywuje koszty finansowania zewnglrznege cdnoszace sie do nabycia, wybworzenia lub dostosowania
skiadnika aklywow, ktdre rozpoczeto po 1 styeznia 2009 roku.

KIMSF 13 Programy lojalnodciowe (Customer Loyalty Programmes:

Nowa Interpretacja dolyczy programow lojalnosciowych polegajacych na przyznawaniu punkiow za zakup
towaréw iub uslug. Zgodnie z KIMSF 13 jednostka powinna zmniejszyé przychody ze sprzedazy o wartosé
godziwg przyznanysh punkiow.

Zastosowanie te} inferpretaci nie miafo wphwu na wyniki Grupy Kapitalowej prezentowane w ninisjszym
srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowala sig na dobrowolne wezesniejsze zastosowanie innych standardéw i interpretacji.

2.3. Korekty bigddw oraz zmiana zasad rachunkowosci

Grupa Kapitalowa zmienita réwniez nastepujace zasady prezentacii:
= Skompensowanie akywa z tytulu podatku odroczonego z rezerwa z tyiulu podatku cdroczonegs na

dzien 30.06.2008. — kwola 1329
= Prezentacja rozliczen migdzyokresowych czynnych w pozycii "naleinosci z fyidu dostaw | ustug oraz

pozostate naleznosci” na dziert 30.068.2008 - kwols 963,
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Hazrwa grupy kapiatowej: GRUPA RAPITAEOWA ZETKAMA S.A.

Okres obiety sprawozdaniem finansowym: 1.0, 2009 - 30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: 3 Zoty polski (PLN}
Pozlom zackragien: wszysthie kwoly wyrazone s3 w tysigcach ziofych polskich {0 e nie wskazano inaczej)

3.  Znaczace zdarzenia [ transakcje

W dniu 28 marca 2000 roku zostata utworzona spotka celowa MCS sp. z 0.0. w kitre] Zetkama obijgla wszystkie
udzialy.

W dniu 18 czerwea 2009 roku spotka zaleina emitenta MGCS sp. z 0.0. wstapila w prawa | obowigzki ZETKAMA
$.A. z umowy przedwstepne} Zawarte] z syndykiem masy upadiodci w dniu 26 marca 2009 roku. Nastepnie
Spéika MCS sp. z o.0. wobec spelnienia sie warunku przewidzianego w umowie przedwstepnej w posiac
uzyskania zezwolenia na dziakainos¢ w specjaine] strefie ekonomicznej oraz rezygnujac z drugiego warunku w
postaci uprzedniego nabycia od firmy leasingowsj niektérych maszyn znajdujacych sig na terenie zakiadu w
Zorach zawarla w dniu 18 czerwea 2009 roku z Syndykiem masy upadivsdci TOCRA Poland $.A. umowe
sprzedazy zorganizowane] czescl przedsiehiorstva TOORA Poland S.A. zlokalizowane} w Zorach na tferenie
Katowickie] Specjainal Strefy Ekonomiczne, kidrej przedmiotem dzialainodci jest produkcia elemeniGw
metatowych. W skiad zorganizowanej czeici przedsiebiorstwa wehodzi nisruchiomo$c o facznej powierzehni okolo
3,5 ha zabudowana m. in. woinostojgeym budynkiem hali produkeyine-magazynowe] z czeécig sogjalno-biurawa,
o facznej powierzchni uzytkowe] 9.194,49 m2 a takze maszyny | urzadzenia pozwalajgce na samodzielne
funkcjonowanie nabytej zorganizowansj czescl przedsichbiorstwa. W zwigzku z zawarciem umowy spdiica MCS sp.
z 0.0. przejeta w trybie art. 231 Kodeksu pracy 118 pracownikéw zatrudnionych na terenie zakiadu w Zorach,
Catkowita cena rakupu zorganizowane] czesci przedsieblorstwa zostala ustalona na kwotg 11.000.000 2 a jg
platnosé zostada rozbita przez strony na dwie raty. Plerwsza rata w wysokosci 5.500.000 2t zostala zapiacona 18
czerwea 2008 roku 2 druga rata bedzie plaina do dnia 15 grudnia 2009 roku. Platnosé drugig raty zostala
zabezrpieczona gwarancia bankowa. Spotka zamierza kontynuowaé dotychczasows dZiatalno$é gospodarcza
prowadzana na terenie zorganizowansj czesci przedsiebiorstwa tf. dziatalno$¢ w zakresie produkcji elementow
metalowych wytwarzanych metods obrébki skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych, stosowanych w ukladach
wydechowych samochodéw. Nabycie zorganizowanej czedci przedsigbiorstwa przez MCS sp. z o.0. zostalo
sfinansowane w kwocie 5.500.000 =zt ze Srodkéw wiasnych spdtki MCS sp. z o.0. (wniesionych przez emitenia na
pokrycie podwyzszonege kapitalu zakladowego) a w kwocle 5.500.000 z zostanie sfinansowane z kredytu

bankowego.

W dniu 28 czerwoa 2009 roku Spétka podpisala z Syndykiem masy upadiosci METALPOL Wegierska Gorka Sp. z
0.0. Z siedziba w Wegilerskiej Géree - ul. Kolgjows 6, aneks do umowy dzierzawy przedsiebiorstwa. Na podstawie
aneksy strony przediuzyly okres obowiazywania umowy do dnia 31 grudnia 2009 roku, przy Czym umowa moze
ulec wozedniejszemu rozwizzaniu w przypadku wystapienia warunku rozwigzujgcego, ij. zawarcia przez Syndyka
umowy sprzedazy dzierzawionego przedsiebiorsiwa. Ponadto w aneksie ustalono, ze w przypadku utizymujgcej
sie frucing] sytuaci rynkowej | zagrozenta prawidiowoécl funkejonowania dzierzawionego przedsishiorsiwa, sirony
zobowiszujg sie do przeprowadzenia wspoine] oceny zasadnoscl kontynuowania przedmiotowej umowy. W
rezultacie strony moga uzgodni¢ wezednisjsze niz 31 grudnia 2009 roku rozwigzanie umowy, badz podjac inne
przedsiowzigcia zmisrzajgce do ograniczenia kosztéw prowadzone] dzigfainosci pozwalajgce na kontynuacje

dzierzawy.

Zwyczaine YWalne Zgromadzenie Zetkama S A. uchwaig nr 21 z dnia 1B czerwca 2009r. uchyiifo uchwaty
3/12/2007 | 4M2/2007 dotyczace programu molywacyjnego skisrowanego do Zarzgdu Spoiki.

£, Zysk na akecie

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk nefto przypadajacy akcjomariuszom podmiotu
dominujaceqo podzislony przez srednia wazona liczbe skeji zwykiych wystepuigoych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcie
Spoiki dominujacej, wysmitowanych w ramach programéw motywacyinych realizowanych przez Grupe.
Kalkulacia zysku na akeje zostala zaprezeniowana ponizej:

od 01.01 do od 81.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2008 31.12.2008
Dziatalnodé konfynuowana 3598 8380 11471
Zysk (strata) netto przypadajacy skejonariuszom podmiotu 3453 8412 11388
dominujgcege
Srednia wazona liczha akeji zwykiych 4904 4738 4821
Rozwadniajacy wphyw opgji zamiennych na akcle
$rednia wazona rozwodniona liczba akeji Zwyidych _ 4504 4738 4821
Podsiawowy zysk (strata) na akcle z dziat. kontynuowanej (PLN) g,70 1,78 236
Rozwodniony zysk {strata) na akgje z dziat. kenfynuowanei {PLN} 8,70 1,78 238
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Mazwa grupy kapitalowsj: GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA 5.4,
Ckres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2088 — 30.66.2009 Wajuta sprawozdaweza: zioty pofski (PLN)
wszysikie involy wyraZone sg w tysiacach ziotych polskich (o e nie wskazano inaczej)

Poziom zackrggler:

Dzisialnode zaniechana

Zysk {strata} netic przypadajgcy akgjonariuszom podmioty
dominujgcego

Srednia wazona liczba akaii zwykdych

Rozwadniajgey wphyw opcil zamiennych na akeje

4904 4738 4 821

Srednia wazona rozwodniona liczha akaji zwykiveh 4 804 4738 4 821

Podstawowy zysk (strata) na akcie z dzfalainosci zaniechans)
(PLN}

Rozwodniony zysk (strata} na akeje z dzistalnosci zanlechang)
{PLN}

Dzialalnosé kontyruowana i zaniechana

Zysk {strata) netio przypadajacy skgjonariuszom podmiciu 3453 §412
dominujacego
Srednia wazonz liczba akeii zwykiych 4 904
Rozwadnigjgoy wplhyw opeji zamiennych na akgje

3598 8 380 11471
11398

4738 4 821

Srednia wazona rozwodniona ficzba skcli zwykiveh 4304 4738 4 821

Podstawowy 2ysk (strata} na akeje z dziatalnosci ogolem (PLN) _ 4,70 1,78 2,36
Rezwodniony zysk {strata} na akcje z dziatalnosci ogélem (PLN) 0,70 1,78 2,36

5.  Sezonowos( dziatalnosci

Dzialalnest Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6. Segmenty operacyine

Przy wyodrebnianiu segmenibw operacyjnych Zarzad Kieruje sie liniami produktowymi, kidre reprezeniuia gtdwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupg. Kazdy z segmentw jest zarzadzany odrgbnie w ramach danej linii
produktows), z uwagi na specyfike Swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow wymagajacych odmiennych
technologii, zasobdw oraz podeidcia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podeiscia w
zakresie wycdrebniania segmentdw w pordwnaniu z ostatnim roczriym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym Grupy.

Grupa Kapitalowa dziel dzialalno$é na nastepulace segmenty operacyjne:
= armatura — produkcija armaiury przemystowsj,
= pdiswy — produkcia odlewdw z Zeliwa szarego,
= elementy dia motoryzacjl — produkeja czesei do uktadow wydechawyeh | przekiadni kierowniczych,

= elementy zlgczne — produkcia $rub | innych elementow tacznveh.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyinych wynikajg z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
ckresowe przez Zarzad Spoki dominujgcef (giéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spokki
deminujacel analizuje wyniki segmentdw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dzialainosc operacyjnej.
Pomiar wynikow segmentow operacyjnyeh stosowany w kalkulaciach zarzadeozych zbieiny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsclidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgednienie wynikdw segmentéw operacyinych z wynikiem z dziatainosci operacyine] Grupy Kapitatowsi,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw | strat, ujawnions zestaio ponizej w tabeli.

Przychody ze sprzedaty wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nie roznia sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjatkiem wylaczert konsolidacyjnych dotyczacych
transakeji pomiadzy segmentami.

Aktywa Grupy. kibrych nie mozna bezpoérednio przypisac do dziatainoscl danego segmentu operacyjnego, nie sa
alokowane do aktywow segmentéw aperacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw nie ujmowanych w ramach
segmenidw operacyinych nalezg:

- Izeczowe akiywsa irwale | warlosci niematerialne shuzgoe dzialalnosci w sferze ogéinego zarzadu spolkami |
Grupg, sprzedazy, badar i rozwojy,

- haleznosc trudne do przypisania do segmentdw.
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Mazwa grupy kapitatowej:

GRUPA KAPITALOWA ZETHAMA S.A.

Ckres obiety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2069 — 30.06.200%

Waiuta sprawozdaweza; f ziofy polski (PLN}

Poziom zaokragien:

wszystkie kwoly wyraons sa w iysigeach Zetych poiskich {0 He nie wskazano inatzaj)

Uzgodnienie wynikow segmentéw operacyinych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym

rachunku zyskdw i strat;

od 01.01 do od §1.01do od 3181 do
30.08.2008 30.08.2508 31.12.2008

Wynik aperacyjny segmentéw 7792 5 694 § 229
Korekty:
Fozostaie przychody nie przypisane do segmentow
Pozostate koszly nie praypisans do segmentdw (=}
Wtaczenis wyniku Z fransake)l pomiedzy segmertami
Korextly razem
Zysk (strata) z oziatalncécl operacyine] 7792 £604 g229
Przychody Enansowe 77 34 2308
Koszty finansowe (- 3443 -2 466 -3173
tnne zyski z inveestycji {(+/-) 5 805 5108
Zysk {strafa} przed opodatkowaniem 4 456 % 063 13 073
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Nazwa grupy kapitalowaj;

GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Ckres chigty sprawozdaniem finansowym:

1,07, 2009 - 30.06.2009

Waluta sprawozdawcza;

zZiofy poiski {(PLA

Pozjom zaokragied:

wazysthie kwoly wyrazone sg w tysigoach Ziofych polskich {o ife nie wskazano inzczej)

8. Odpisy aktualizuigce wartos$¢ akiywow

Odplsy akiualizujgee wartodé zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
_ 30.06.2000 30.08.2008 31.12.2008
Stan na poczatek okresu 584 358 388
Cdpisy uiete jako koszt w okresis 368 224 310
Cdpisy odwrocone w okrasle (-} -Z 64
inne zmiany (rdZnice kursows netio z przeficzenia)
Stan na koniec okresu 850 582 £84
Odpisy aktualizujgce warfost naleznodci | pozyczek:
od £1.01 do od 0L31 do od 01.G1 do
30.06.2009 30.06.2008 31.12.2008
Stan na poczatek okresy 1181 1430 1130
Cdpisy ujete jako koszt w okresie 153 148 308
Odpisy edwrdcone ujete jako preychdd w okresie -3 -12 -84 -134
Odpisy wykorzystane {-} -17 -4 -121
inne zrmiany {réZnice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1305 1151 1484
10. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wedhug stanu na dzien bilansowy:
30.068.2009 30.06.2008 30.06.2008
Liczba akef 4904 150 4904 150 4904 150
Wariosé nominalna akcit (PLN} 0.720 0.20 0.20
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcie wyemitowans w ckresach sprawozdawczych:
ﬂ?{ﬁ?ga Liczba akeji | ©eh@ emisyina | Data rejestracy
serii / e {PLN} seril / emisji
Kapital podstawowy na dzier 01.01.2008 roku 781 3,004,150 X X
Emisja akgji serit D 112 580 000 6,20 18.01.2008
Emisia akgjicerii E 58 446 000 0,26 15.02.2008
Kapital podstawowy na dzieft 30.06.2008 roku 984 4904150 X bt
Kapitat podstawowy na dzieri 31.12.2008 roku g81 4,604,150 X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2088 roku 851 4,904 150 X X

11. Programy platniosci akcjami

W Grupie Kapitalows] nie zostaly uruchomione programy motywacyine, w ramach kiorych pracownicy uzyskuig

opcie zamienns na akcle Spdki dominujgce;.

12. Dywidendy

W ckresie szesciu miesigoy 2009 roku Spétka dominujgea nie wyplaciia dywidendy akcjonaruszom za rok 2008.
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Nazwa grupy kapitalowsj: GRUPA KAPITALOWA FETHKAMA S.A. ]
Ckros objety sprawozdaniem finansowym: G1.51.2009 ~ 30.06.2009 Watuia sprawozdaweza: % zZioly polski {PLN}
Poziom zackragiesd: wszysthie kwoly wyraione sg w tysigeach xiotych polskich [0 fle nic wskazaneo inaczej]
13. Rezerwy

WarlosC rezerw ujgtych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich Zmiany w

poszezegolnych okresach przedstawialy sis nastepujgeo:

Rezerwy na Pozosiaie rezerwy, w tym na:

Swiadezenia | KOSZY Sprawy straty z .

pracownleze | restruktury- sadowe umdw inne razem

zacji budowlanych

Za okres od §1.0% do 30.06.2009 roku
Stan na poczatek okrasy 5545 5545
Zwickszenie rezerw uicie jako koszi w a7 47
okrasie
Stan rezerw na dzien 30.06.2600 roky 5582 - - - - 5532
Za okres od 81.81 do 30.06.2008 roku
Stan na poczgiek okrasu 4815 4915
Stan rezerw na dzien 30.06.2008 roku 4 918 - - - - 4315
2& okres od 01.071 do 31.12. 2008 roku
Stan na poczatek okresu 4815 4815
Zwigkszenie rezerw uiete jako koszt w 709 7359
okresie
Wykorzystanie rezerw {-) 75 . -73
Btan rezerw na dzieft 31.12.2008 roku 5545 - - - - 5545

14, Zobowiazania warunkowe

Wartos¢ zobowigzan warunkowych wediug slanu na koniec poszozegéinych okreséw {w tym dotyczacych
lednostek powiazanych) przedsiawia sig nastepujaco:

30.06.2002 30.08.2008 31.12.2008

Wobec pozostaiych jednostek:

Porgczenie splaty kredyiu, poZyczki, leasingu

Poreczenie spiaty zobowlazan handlowych | innyeh

Porgczenie spiaty gwarancil bankowych

Guwarancie wadialne

Gwarancie udzielone jako zaberzpistzenie wykonania umow
Gwarancje udzielone jako zabezp. obshugi posprzedaZows] uméw
Gwarangje udzielons jako zabezpieczenie platnosc 2235 1677 %085
Zobowigzania z fytufu pozwow sadowych
Zobowigzania z tywitu spordw z Urzedem Skarbowym

Inne zobowigzania warunkowe 14 200 15 200 15 200
Pozostale jednostk rezem 16 435 15 877 17 286
Zobhowigzania warunkowe ogélem 16 435 16 877 7 288

W okresie szesciu miesigcy 2009 roku Grupa byla strong nastepujacych istotnych postepowan sadowych, na
iiGre nie utworzono rezerwy z uwagi na to, iz w ocenie Zarzadu roszezenia sq berzasadns:

+  KZA Zielonka Sygnalizacja, Teletechnika, Automatyka S.A. w Zielonce -ogioszenie upadicsci, wpis na
iiste wierzytelnosa,

» KOL SERWICE Grzegorz Synowiec w Gliwicach - wierzyteinodel z fakiur za dostawy wyrobdw, wniosek
do komornika,
Dorota Masnica Rybazowice - wierzyleinodel z fakiur za dostawy wyrobdw, wniosek do komomika
PROFICENTER sp. z 0.0. w Swigtochlowicach, wisrzyteinosci z fakfur za dostawy wyrobdw, wnicsek do

komornika,
s Piotr Osowski Slusarstwo i Mechanika Pojazdowa Radom - wierzyielnosci z fakiur za dostawy wyrobdw,
wniosek do komornika.

15. Potaczenia jednosiek gospodarczych

Koszt polgczenia obejmuje ceng nabycia przez spoike zaleing MCS Sp. z o.0. zorganizowane] czesdi
przedsigbiorstwa TOORA Poland 8.A. zokalizowansj w Zorach na terenie Katowickie] Specjalngj Strefy
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Mazwa grupy kapitatowsi:

GRUPA KAFITALOWA ZETKAMA S.A.

Okres ohigty sprawozdaniem finansowym:

01.§1.2009 — 30.06.2009

[ Waluta sprawozdaweza: | zfoty poisii {PLNj

Poziom zackrggled:

ano Macred)

wszysikie kwoty wiraions 53 w fysigcach ziotych poiskich {o ile nie

Ekonomicznej, ktéra do dnia 30.06.2009 zostala oplacona gotéwka w kwocie 5 505 PLN. Wydatki netio na
nabycia jednostek zaleznyon ujgte w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienigznych wynosza zatem:

od 01.01 do
30.08.2008
Koszt polgezenta optacony (-] -5 505
Srodki pieniezne przejete wraz z jednostka,
zaleing
Wydatki netto -5 505

16. Transakeie 2z jednostkami powigzanymi

Transakcie zawarte pomiedzy spdlkami Grupy, kiore zostaly wyeliminowans w procesie konsolidacii,

prezeniowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spdlek,
Ponizej zestawiono transakeje z jednostkami powigzanymi ujete w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy:

Przychody z dzialainosci operacyine Naileznosct

AR A O ol 30.05.2009 | 30.06.2008 | 31.12.2008
Sprzedaz do:
Jednosiki dominujace] 528 457 1250 398 a9z 214
Jednosiki zalezng| 1237 1514
Jednosiki stowarzyszonsgj 1458 724 1 881 4437 447 702
Wspdinego przedsigwzigcia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostalych podmictdw powigzanych
Razem’ 3264 1181 3131 2349 1338 813

Zakup Zobowigzania

00 o T 01 010090101 3008.200 | 30082008 [ s1.12.2008
Zahup od:
Jednostki dominujace} 2736 1 511 447 7oz
Jednostki zalezne) 341 457 1250 386 308 182
Jadnostki stowarzyszonsi 4187 724 1881 442 584 29
Wspdinego przedsigwzigcia
Kiuczowego personeiu kKierowniczego
Pozostatych podmisidw powigzanych
Razem 3264 1181 313 2349 1338 943

17, Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapily

18. Inne znaczace zmiany akfywdw, zobowiazah, przychoddw i koszidw

Nie wystapily

18. Inne informacie wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetvch skréconym skonsofidowsnym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

kurs ohowigzujgey na ostaini dzien okresu sprawozdawczego: 30.08.2000 4,4886 PLN/EUR, 30.06.2008

3,3542 PLN/EUR, 31.12.2008 4,1724 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jake dradnia arytmetyczna kiesdw obowiazujgcych na ostatni dried
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 30.06.2009 4.4742 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2008 34324

PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2008 3,5128 PLN/EUR,
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Nazvz grupy kapitalowej:

GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Okres objety sprawozdaniam finansowym:

§1.01.2008 - 20.06.2009

l Waluia aprawoxdaweza: I zfoty polski (PLN)

Poziem zaokragies:

wszystkie kwoly wyraione sg w tysigoach zfotych polskich (o ile nie wskazane inaczej)

*  najwyiszy | nainizszy kurs obowigzujacy w kazdym okrasie: 01.01 - 30.06.2009 4,899% § 33170
PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2008 3,6577 13,3542 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2008 4,1848 1 3,2026 PLN/EUR.

Podstawowe pozycie skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku  zyskéw |1 strat omaz
skonsolidowanego rachunku przeplywdw pienieznych, przeliczone na EURQ, przedsiawia tabela:
ot 0.0t do| 0dD1.01do! od 010140 od 0.0t do | cd01.01do| od 01.01 dn
30.66.2009 | 30.06.2068 ¢ 31122008 30.06.2608 | 30.08.2008( 31.12.2008
tys, PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 101 313 103 486 215618 22644 28835 £1 379
Zysk (straia) z dzitainosal 7792 5 694 8229 1742 1630 2343
cperacying
Zysk (strata) przed opodathowaniem 4 456 & 063 13073 886 2585 3721
Zysk {=irata) nelto T 3599 B 380 11471 804 2402 3285
Zysk {strata} neiio preypadajacy
akcjonariuszom podmictu 3453 8412 11388 772 2409 3245
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 070 1.78 2.38 0.18 0.51 0.67
Rozwodniony zysk na akaje
(PLN: EUR) Q.70 1.78 238 0.16 851 0.87
Sredni lass PLN / EUR w gkresie X X X 44742 3.4824 3.5129
Rachunek przepfywow pienigZznych
Srodki pienigzne netio z dziatelnosc
operacyine] 10785 2270 7 862 2410 850 2238
Brodki pienfezne netto z dzialalnosd
rwestycyingj -17 788 -5 939 -8 288 -3978 1701 2359
Srodki pieniczne netto 2 dzislalnosd
Anansows] 7 859 2667 1707 1757 1336 486
Zmiana nallo stanu Srodkow
pienigsnych 1 ich ekwiwaleniow 856 998 1281 191 285 365
Sredni kurs PLN/ EUR w ckresie 4 X X 44742 345924 3.5128
30.06.2008 | 30.06.2008 [ 31.12.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2008] 31.12.2008
tys. PLN ‘ tys. EUR
Bifans
Akbywa 163 728 185 850 182 869 36831 48 445 33035
Zobowlgzania diugoterminowe 36 030 35320 32033 8 081 10 530 77T
Zobowigzania krétkolerminowe 54 578 51 986 60 988 12210 18 480 14 817
Kapitat wiasny 72122 A8 544 59 847 18 360 20438 16 740
Kapitat wdasny przypadajacy )
akcionariuszom jednostki dominujace 58822 84 485 85 693 15 388 18 225 15745
Kurs PLN / EUR na koniec okresy X X X 448896 . 3,3542 4.1724

bl

Scinawka Srednia, 28 sierpnia $00

Tomasz Chinlewicz
Gidwny Ksiggowy
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Sprawozdanie Zarzadu

7 dzialalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA Spéika Akcyina

w I péiroczu 2009 roku.

ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pélroozne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowans zgodnie z obowigzujacymi na dzien bilansowy wymegami
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosel Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczodel
srédrocznej w wersii zatwierdzonej przez Unie Europeiska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powysszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2002 rolu Nr 76,
poz. 694 z péinieiszvmi zmianami), 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych oraz zgodnis z wymogami
okreflonymi w rozporzadzenin Rady Ministréw z dnia 19 hutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartofciowych (Dz. U. z 2009x., Nr 33, poz. 25%).

Szezepblowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omdwione w Junformacii dodatkowe}” do rocznego

sprawozdaniz finansowego ZETKAMA S.A. za ] polrocze 2009 rokm.

DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1. 1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: Zgtkama Spolka Akcvina
Nazwa skréeona Zetkama 8.A,

Forma prawna: Spofka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: {+48 74} 86521 80

Fax: (+48 74) 86521 01

Poczia eleldroniczna: bivre.zarzadu@retikama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama. com.pl
REGON: 8903501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokie] jakodel armatury preemystowe] i odlewdw Zeliwnyeh, gléwnie na potrzeby

a
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produkcji armatury i pomp. Siedziba Spétki majduje sie w Scinawce Srednic).

Zetkama powstata w 1946 roku jeko prredsiebiorstwo pafistwowe. W 1991 roku Spdlka zostala sprywatyzowana w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spélid zostaly objete przez pracownikéw. W 1999 roku wickszosciowy pakiet
akeji w Spélee, poprzez nabycie akeji istnielacych oraz udziat w podwyzszenin kapitalu akcyjnego, objal inwestor
finansowy Central Europe Valves LLC.

W dnin 4 marca 2005 roku Spotka zadebistowala na Gieldzie Papierdw Wartosciowyeh w Warszawic S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spéiki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2003 roku - akcje. W 2007 roku inwestor wigkszosciowy
Central Europe Valves LLC w drodze transakeii pekietowei pozaseryjne] sprzedal posiadany pakiet akeji Spotki. W roka
2006 Spdtka rozpoczels budows nowed hali produkeyjnej w Scinawce Sredniej 1 w miesiacu sierpniu 20071, zakoriczyla
preeprowadzke do nowege zakladu produkeyinego.

Oferta produktowa Spélki obejmuje armature przemystowa 1 odlewy Zzeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spolki
sa gléwnie nastgpujace branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i kiimatyzacja, wodociagi § kanalizacia,
przemyst stoczniowy oraz zaklady przemysiowe. Oferta Spotki w zakresie armatwry przemyslowe] obeimuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory reguhdace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepusimice. Armatura
oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacji przeplywu medidw, W zakresie odlewdw Spélka ofernje
odlewy cinieniowe | maszynows, z zeliwa szavego i sferoidalnego, ghdwnie na potrzeby produkcji armatury. Spétka
posiada maczacs pozycie w zakresie produkcii armatary przemysiowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodnici,
gléwnie w produkcii zawordw zaporowych grzybkowych i osadnikéw-Alirow.

Organami Spétki sa:
* Walne Zgromadzenie,
¢ Rada Nadzorcza,
¢ Zarzad Spotki

Rada nadzorcza sprawuie staly nadzdr nad dzistalnoscia Spotki. W skiad Rady Nadzorczej Spdfki na dzie 30 czerwea
2069 roku wehodzily nastgpujace osoby: '

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tan Turczyk — Zastepcs Przewodniczacego Rady Nadzorezej

Lygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorcze]

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzoreze

Temasz Jurczyk — Czionck Rady Nadzorczej

W sklad Zarzadu Spotki na dzies 30 czerwea 2009 roku wchodzily nastgpuiace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kommch — Czionek Zarzadu



1.2. Informacje o audytorze

W dnin 20 Hpca 2009 roku, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej z 25 czerwca 2009r., Zarzad Spdiki podpisat
umowe z Grant Thormton Frackowisk 1 Wspolicy Sp. z o.o. z siedzibg w Pozpaniu przy pl. Wiosny Ludéw 2 na

przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanege sprawozdanie finamsowego za 2009 rok oraz

przeprowadzenie przegladu pélocznego za 200% rok.

Spéika ZETKAMA S.A. korzystala weozednie] z ushag ww. podmiote w zakresie przegladu pélrocznego i badania

rocznego za rek 2008 1 2007.
Tabela nr 1. Informacja o wynagrodzeniu za ushegi audytorskie
Yshiga 2069 | 2608

Sprawozdanie péiroczne - przeglad - jedoostkowe 23 23

- skonsolidowane 14 14
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe 31 31

- skonsohdowane 16 16
Badanie prognozy finansowej il .
Sprawdzenie wynikéw ~
szacunkowych za 2008 rok’ >

1Umowa z duia 36.01.2009

1.3. Sktad Grupy Kapitalowej Zetkama S.A.

Jednostki powigzane z Jednostka domingjaca:

Tabela nr 2. Jednostki powiazane = Jednostka dominujaca na dzieft 30.06.200%r.

Procentowy udzial Gruy
Nazwa fodnostid Siedziba Zares Wiasciwy sad lub inny Metoda sl
dzialainodel | organ prowadzacy rejesit | konsolidagii 1122008 3112 250
Sad Regjonowy w Bielsku-
Srubers Unia S.A ul. Grunwaldzka 5 dziatalnodt Biakei VI Wydziat oinz 87 58% 5.00%
(jednostica zalezna) 34-300 Zywieo produkevina | Gespodarczy KRS nr p R 007%
03030239466
Sad Retonowy w
MCS sp. z 0.0, ul, Strazacka 43 dzistalnosé Gliwicach, X Wydzial "
(jednostiea zalezna) 44-240 Zory produkeyjna | Gospodarczy KRS nr peina 100,60% 0.00%
0000328513
w Sadzie Rejonowym dla
M. St Warszawy w
Varimex-Valves Warszawia,
$D.Z0.0 ul. Poremme} Bryzy 33, | dzialalnesé KI Wydsial Gospodarczy | praw 24 067% 24.07%
(Jidaostk 2 stowarz.) 03284 Warszawa handliowa Krajowege Rejestru whasniodci Stk 7%
) Jadowego
KRS ar 0000147806




Graficzna struktura Jednostek Powiazanych z Jednostka Dominujaca.

1.4. Zatrudnienie.

Przecietne zatrudnienie w I péiroczu 2609 roku

Zatroduienie Osoby
Pracownicy nmystowi 181
Pracownicy fizyczni 725
Razem osoby 906

1.5. Zmiany w skladzie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych.

Dmia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzoreza odwolata Pana Leszka Gawlika z funkeii Czionka Zarzadu,
Dnia 27 stycznia 2009 roku rezygnacie z pelnienia funkeji czlonka Rany Nadzorczej flozyli Panowie Ryszard Sofidski 1

Adam Wrona,
- Od dnia 1 Jutego 2009 roku, funkeje Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym

Spélki pelni Pap Dariusz Dul.
1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Grupic Kapitalowej w 1 polroczu 2009 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
Spoéika.



1.7. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dzialalno$é i wyniki finansowe G?’apy
Kapitatowej w I pélroczu 2009 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastgpity po

dacie, na ktdrq sporzadzono sprawozdanie.

W dnin 26 marca 2009 Toku zostala utworzona spolka zalezna MCS sp. z o.0. w ktdrej Zetkama objela wszystkie
udziaty.

W dniu 18 czerwea 2009 roku jednoosobowa spolka zalezna emitenta MCS sp. z .0, wsigpila W prawa i ohowiazki
ZETKAMA S.A. z umowy przedwstepnej zawartej z syndykiem masy upadiosci w dnfu 26 marca 2009 roku, Nastepnie
Spétka MCS sp. z 0.0. wobec spelnienia sig warunku przewidzianego w umowie przedwstgpnej w postaci uzyskania
zezwolenia na dziatalno§é w specjalnej strefie ekonomicznej omz rezygnujac z drugiege warunku w postaci
uprzedniego nabycia od firmy leasingowej niektérych maszyn zaajdujacych sie na terenie zakladn w Zorach zawarla w
dniu 18 czerwea 2009 roku z Syndykiem masy upadiosei TOORA Poland S.A. umowg sprzedazy zorganizowanej
czesei przedsiebiorstwa TOORA Poland $.A. zlokalizowanej w Zorach na terenie Katowickie] Specialnej Strefy
Fkonomicznej, ktdrej przedmiotem dziatalnosei jest produkeja elementdw metalowvch, W sktad zorganizowanej czescl
przedsicbiorstwa wehodzi niernchomosé o facznej powierzchni ckolo 3,5 ha zabudowana m. in. wolnostojacym
budynkiem hali produkeyjno-magazynowe] Z ¢2¢$Cia socjalno-biurows, o Iacznej powierzehni uzytkowej 9.194,49 m2 a
takze maszyny 1 wrzadzenia pozwalajace na samodzielne funkcjonowanie nabytej zorganizowsnsj czedcl
przedsigbiorstwa. W zwiazku z zawarciem wmowy spétka MCS sp. z c.0. przeigla w trybie art. 231 Kodeksu pracy 116
pracownikéw zatrudnionych na terepie zakladu w Zorach. Calcowita ceng zakupe zorganizowansj czgscl
przedsighiorstwa zostala ustalona na kwotg 11.000.000 z 2 jei plamoéé zostala rozbita przez strony na dwic raty.
Pierwsza rata w wysokosci 5.500.000 2t zostala zaplacona 18 czerwea 2009 roku a druga rata bedzie platna do dnia 13
grudnia 2009 roku. Plamoss drugiej raty zostata zabezpieczong gwarancja bankows. Spolka zamierza kontynuowad
dotychezasowa dzislalnoéé gospodarcza prowadzong na terenie zorganizowanej czedci przedsighbiorstwa tf. dziatalnosé
w zakresie produkcii elementéw metalowych wytwarzanych metoda obrébki skraweniem oraz rur gietyoh i
dzivrowanych, stosowanych w ukdadach wydechowych samochodéw. Nabycie zorganizowanej czgsel przedsigbiorstwa
przez MCS sp. z 0.0. zostalo sfinansowane w kwocie 5.500.000 2 ze $rodkdw wilasnveh spofki MCS sp. z 0.0
{wniesionych przez emitenta na pokrycie podwyzszonego kapitalu zaktadowego). Pozostala kwota 5.500.000 z

zostanie sfinansowana z kredytu bankowego.

W dnfu 29 czerwoa 2000 roku Spélka podpisala z Syndykiem masy upadiosci METALPOL Wegierska Gérka Sp. 2 0.0
z siedziba w Wegierskiej Gérce - ul. Kolejowa 6, aneks do umowy dzierzawy przedsichiorstwa. Na podstawie aneksu
strony przediuzyly okres obowigzywania umowy do dnia 31 erudnia 2009 roku, przy czym umowa moZe wiec
wezesniejszemu Tozwiazaniu w przypadku wystapienia warunku rozwiazujacego, tj. zawarcia przez Syndyka ummowy
sprzedazy dzierzawionego przedsigbiorstwa. Ponadio w aneksie ustalono, ze W przyvpadku uftrzymujacej si¢ trudnej
symacji rvnkows] i zagrozenia prawidiowosei funkcjonowania dzierzawionego przedsiebiorstwa, strony zZobowigzuja
sie do przeprowadzenia wspélnej oceny zasadnosel kontynuowania przedmiotowe] mmowy. W rezaltacie strony moga
uzgodni¢ wezesnisisze niz 31 grudnia 2009 roku rozwigzanie umowy, badZ podjaé inne przedsigwzigeia zmierzajace do

ograniczenia kosztéw prowadzonej dzialalnosei pezwalajace na kontynuacje dzierzawy.



Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. uchwata nr 21 z dnia 16 czerwea 2009r. uchylito uchwaly nr 3/12/2007
i 4/12/2007 dotyczace programu motywacyjnego skierowanego do Zarzadu Spoki.

Nalistomieiszvmi czynnikami majacymi wplvw na wyniki Grupy Kapitatowe] w I pelrocon 2009 roku byly;
. Wahania kursow walut
. kryzys ogolnodwiatowy

Waznieisze wydarzenia, ktdre wystapily po dacie bilansu:
Nie wysiapily

1.8. Informacje o wynagrodzeniach, tqcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych
Iub naleznych osobom wehodzaeym w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorujgeyveh

Jednostke Dominmijqeq

Osoby zarzadzajace i nadzorujace ZETKAMA SA

w iy, =f

Wyszezegolnienc I pétrocze | Ipdlrecze

2009 rok 2088 rok

1. Osoby zarzadzajace 814 997
Leszek Jorasz 350 393

Andrzei Harma 199 243

Yerzy Kozuch 200 221

Leszek Gawlik {do 31 stycznia 2009) 25 | 140

2. Osoby nadzorgjgce 156 222
Michal Zawisza 44 43

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek as 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25

Ryszard Sofinski (do 27 stycznia 2009) 4 25

Adam Wrona {do 27 stycznia 2009) 4 25

Tomasz Glowacki {do 24 czerwca 2008} - 25




SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty.

Grupa Kapitalowa Zetkama S.A. jest produceniem armatury przemysiowej, clementdw zigcznyceh, elementdw dla
motoryzacii i odlewéw zeliwnych. Czeéc odlewdw jest wykorzystywana do produkcji armatury przemyslowsi.
Odbiorcami finalnymi wyrobéw Grupy sa mastgpujace branze: cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacja i
Klimatyzacja, wodociagi i kanalizacia, przemyst stoczniowy oraz zakiady przemystowe.

Armatura przemyslowa
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkeji armanmy Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatora oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach sluzacych do przeplywa i regulacii medidw. W
zakresie armatury przemyslowej Spétka wytwarza nastepujace grupy produktow:

s  zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeplywajacego czynnike;

+  zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i Zwrotne);

e  zawory regulujace, pozwalaia na plynna regelacie przeplywajacego czynnika;

s zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeplyw czynmika, posiadajace uszezehienie dlawnicy w postaci

mieszka;
s zawory plywakowe;
e kurki kufowe, shizace do odcinania przeplywajacego czynnika;

o osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszezen;

o kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowl powrotnemu czynnika z jednoczesng funkeig jego ocEyszezenia;

o  odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacje.
Gdlewy
Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Srednicj oraz w odlewni Wegierskiej Gdrce. Odlewy
produkowane sa zaréwno na potrzeby wiaspe jak réwniez na sprzedaz, ghéwnie do innych producentdéw armatury.
Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg 83 to giéwnie odlewy
ciénienjowe i maszynowe sprzedawane w pestaci surowej lub obrobionej.
Elementy zigczne
Trzecia linig produktows sg &ruby, wkrety, nakretki i nity wytwarzane technologia na goraco ina zimno,
Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towaréw, ktére w glownej mierze stanowi
armatura innych producentéw.

Elementy dla motoryzacji ‘
Elementy dla motoryzacji sa nowym produktem w ofercie grupy. Wytwarzane sa w spdtce MCS sp. z 0.0. w Zorach.

Oferta sklada sic z polproduktéw do ukiadéw wydechowych oraz przekiadni Kerowniczych.



Dzialalnosé Grupy Kapitatowej. w 2009 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 3. Podstawowe dane o dzialalnosci Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. w I pblroczu 2009 roku

w podziale na segmenty
1. Armatura tys. zt 19439 30011
2. Odlewy tys. &t 27 878 21 898
3. Elementy zlaczne tys. 7k 42 844 44 707
4. Elementy dla motoryzacji tys, 2 4395 -
5. Pozostala sprzedaz tys. zk 6257 & §80
tys.zh .- 101 313 . ‘

Sprzedaz w I polroczu 2009 roku wyniosta ogélem 101 313 tys. zkh

Struktura sprzeday:
- armatura 19% calodci sprzedazy Grupy
- odlewy 28%,
- elementy zlaczne 42%,
- glementy dla motoryzacji 5%,
- pozostala sprzedaz 6%.
Sprredas ammatury wiys. & Sprzedaz odlewdw wiys. 2
w latach 2008-2005% w latach 2608-2009
40000 30060
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Sprzedaz elementdw zhacznych wiys. 22 Sprzedaz elementow dla motoryzacii w tys. 2t
w latach 2008-2009 w latach 2008-2009

50006 000
45000 —— —
40000 5000 e
35006 4800
30000
25000 3600
20000
15060 2000
18060 ——— 1000

3000

(} ﬁ T
2009 2008 2009 2008
Na sprzedaz w I pélroczu 2009 roku ztozyla sig (pordwnanie do 2008 roku):

e sprredaZ armatury 19430 tys. A4, spadek o 35%,

o sprredaz odlewdw 27 878 tys. =k, wzrost o 27%,

s clementy Zigczne 42 844 tys. 7, spadek o 4%,

¢ slementy dia motoryzacji 4 895 tys. zt, nowy produkt,

e pozostala sprzedaz 6257 tys. 7k, spadek o 9%.
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Stroktura sprzedazy 252009
w I pétroczu 2007 12008 rokn 2008

Armatara Odiewy Flementy Flementvdla Pozosiata
#aczne  moloryzacii  sprzedaz
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2.2. Rynki zbytu.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach dwiata, jednak

zdecydowanie najwickszy ndzial przypada na kraje europejskie.

Tabela 4, Sprzedaz wg glownych obszaréw

* L X pétrocze 2009 Ipé . Zmiana
Tosd 0%l | e 200972008
2 3 4 5 ‘ &
POLSKA 44 043 44%| 40632 39% 804
EUROPA ZACHODNIA 46 356 6% 49340 48% 6%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 9 569 9% | 10625 10% -10%
KRAJE POZAEUROPEISKIE 1345 1%, 269 3% -50%
SPRZEDAZ RAZEM 161313]  100% 103496  100% 2%
Sprzedaz wg giéwnych obszaréw £2008 1 0
45000+
40000~
35000~
30000
= 25000-
£ 20000~
15000~
10000
5000-
o g - = s g 2 |
® 3 S 55
=

2.3. Zaopairzenie.

Grupa Kapitalowa zaopatruje sig w swoje podstawowe materialy u dostawcéw krajowych i zagranicznych. W 1
péirocza 2009 toku zgodnie 7 przyigta polityks, w celu dywersyfikacji rédel zaopatrzenia zwigkszala poziom
wspélpracy z dosteweami zagranicznymi. Dzialania takie powoduja dodatkowo zmnigjszanie ekspozycil walutows]
Grupy. Prowadzone sa state audyty dostaw pod wzgledem jakosci dcstarczanych materiatéw, terminowosci dostaw i

warunkow handlowych.



SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodéw i kosztow.

W 1 pélrocza 2009 roku Grupa Kapitalows uzyskala przychody ze sprzedaiy na podobnym poziomie jak w
analogicznym okresie roku 2008. Wynik retto Grupy wyniést 3 599 tys. z1. W segmencie dzialainosei operacyinei
Grupa uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 20 979 tys. zt  wynik na dziatalnosci operacyvinel w wysokodei 7 792

tys. 2L
Tabela nr 5. Rachunek zyskdw i strat w tys. 2t
od £1.01 do od 01.01 do 0d 01.01 do
30.56.2000 30,06.2008 31.122608
Driafainosé Kentynuowana
Przychody ze sprzedady 101 313 103 496 215 618
Przychody ze sprzedazy produkidw 94 432 94 583 198 163
Prryvchody ze sprzedazy usiug 323 534 1014
Przvehody ze sprzedaly towardw i materialow 6538 8359 15 441
Koszt wlasny sprzedaty 840334 B4 524 179 659
Koszr sprzedanyeh produkiow 74942 77938 166 120
' Koszt spreedanych ushig 348 526 920
Koszt spreedanych towardw § materiatow 3044 §458 12 625
Zysk (strata) brufto ze sprzedady 26979 18572 34 349
Koszty spreedaty 4701 5019 10821
Koszty egdlnego zarzadu 7761 7322 16 37¢
Pozostale przychody opsracyjne 398 166 %61
Pozostale koszty operacyjne 1180 756 2026
Udziat w zysku {stracie) jednostek wycenianych 67 33 185
metoda praw wiasnosel (+-)
Zysk {strata} z dzialalnofcl speracyjnef T2 5694 8229
Przyvchody finansowe 77 30 2908
Kosziy finansowe 3413 2468 3173
Pozostate zyski {straty) z inwestyeji 5805 5109
Zysk {strata} przed opedatkowaniem 4456 2063 13673
Podatek dochodowy 857 673 1602
Zysk (strata) netto £ dziafalnogei kontynuowane} 3598 %350 11471
Drivteinos$t zaniechana
Zysk {sirata)} netto 2 dziatalnosct zaniechane]
Zysk (strata) netio 3599 8 358 11471
Zwsk {strafa} nette przypadajgcy:
- ak¢jonarjuszom podmiotu dominiacego 3453 3412 11358
- ghejonariuszom mnigiszosciowym 146 =22 73
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3.2. Sytuacja majatkowo - kapitatowa.

Tabela nr 6. Sytuacja majaticowo-kapitalowa {w tys. 28

AKTYWA 30.06.2009 J 36.06.2008 % 31.12.2008
Aktywa trwale

Wartosc firmy

Wartoscl niemateriaine 733 528 785
Rzeczowe akiywa trwale 50 694 80319 81345
Mieruchomoéei inwestyoyine 4133 3708 415§
Inwastyeje w jednostkach zaleznych

Inwestygie w iednostkach stowarzyszonych 363 384 436
Nalesnosdel i pozyczkd

Pochodne instrumenty finansowse
Pozostale dgoterminows akiywa finansowe 4 4 4
Dhugoterminowe rozlivzenia migdzyokresowe

Aktyws z tyivdu odroczonego podatku dochodoweso ‘
Aktywa trwale 96 089 85343 86729

Akdywa obroiowe

Zapasy 24 759 29 657 33175

Naleznofei z tyviuly umdw o ustuge budowlana ‘

Nale#noset z tytulu dostaw | ushug oraz pozostale 383512 46 619 40209

nalefnoset

Naleznosci z tytulu biezacego podatin dochodowego 744

Pozyezki

Pochedne insfrumenty fnansowe

Pozostate krttkotermmowe akiywa finansowe 420

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyvokyesows

Srodii plenigane I ich skwiwalenty 3628 2442 2756

Alktywa trwale zaklasyfikowane jako pregznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 67 639 79178 76 144

Aktywa razem 163 728 164 321 152 869

PASYWA 30.862009 30.06.2008 31322008

Kopited wiasay

Kapital whasny proypadajacy akejonariuszom jednostii 68 822 64 485 63 593

dominiigcef:

Kapital podstawowy of1 981 981

Akcie whasne (<)

Kapitat ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosei 31 843 31843 31843

nominalne]

Pozostale kapitaly 654 2755 978

Zyski zatrzymane: 35344 28906 31891
- zysk (strata) 7 lat ubieglych 31§91 20494 20 493
- zvsk (straia) netto przypadajacy 3453 3412 11 398
akcjonarizszom jednostld dominujaos]

Udziaty mniejszodcl 4300 4439 4154

Kapital wiasny 73122 68 544 59 847
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Zobowigzaria 30.06.2009 30.06.2008 31122008
Zobowinania dugoterninowe

Kredyty, pozyezki, inne instrumenty diuzne 25865 25042 22506
Leasing finansowy 7506 1 919 827
Pochodne instrumenty finazsowe

Porzostate zobowiazania

Rezerwa z tytulu odroczonege podation dochodowego 4275 3466 3708
Rezerwy na zobowiazania z tyfuln dwiadezed 5839 4 464 4592
pracowniczych

Pozostale rezerwy dlugoterminowe

Dhugoterminows rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzenia Sugoiemminowe 36 630 33991 32633
Zobowigzania fritkoterminowe

Zobowiszania z tytdu dostaw { ushug oraz pozostale 3188 41411 3877
zobowiszania

Zobowiazania z tytudu biezacego podatku dochodowego 193 353 43
Kredyty, poZvezki, inne instrumenty dfuzne 18 560 17138 17 517
Leasing finansowy 0% 462 414
Pochodne instrumenty finansowe 1074 2315
Rezerwy na zobowiazania 2 tytitu Swiadczeh 553 451 553
pracowniczych

Pozostale rezerwy kxdtkoterminows

Krothoterminowe rogliczenia misdryokresowe 1903 2141 1380
Zobowiszania zwigzane z aktywami trovalymi

przeznaczonyid do spreedaiy

Zobowiszania kedthoterminowe 34576 61886 60 989
Zobowigzania sazem 90 604 85977 93022
Pasywa razem 163728 184 521 162 869
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SYTUACTA MATATEOWA

STRUKTURA MAJATKU £330.06.2009 [ER30.06.2008
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Zapasy Naleznoéci  Srodki pienigine
handlowe

S¥YTUACIA EAPITAEOWA

Kapitaly wlasny na dzieni 30.06.2009 roku stanowily:
s Kapital akeyjny 981 tys. zt
na ktory skladalo sig 4 904 150 akeji

e  Kapitat z emisji akeji powyzej ich wartodci nominalnei 31843 tys. 2k
s  Pozostale kapitaly 634 tys.
e Niepodzielony wynik finansowy 35344 tys. 2
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e Uldzialy mniejszosel 4300 tys. 2

STRUKTURA KAPITALU OBCEGO

30062009 [730.06.2008

70 000" 61086
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Diugeterminowy Krétkoterminowy

[STRUKTUR A KAPITALOWA - 52 30.06.2008r. |

fARapital wlasny EKapital oboy

ISTRUKTURA KAPITALOWA -na 30.06.2009r. g

Kapital wiasny EKapita oboy
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3.3, Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowei Grupy Kapitalowej pomocne sg wskadniki skonomiczne.

Tahela 7. Analiza wskaZnikowa

NN . 1 polrocze |1 polrocze
L ANALIZA WSKAZNIKOWA R
RS 2009 - - 2008
1 2 3
1. Kapftal staly; kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 1069 705 102 986
2.  Kapital pracuigcy {aktywa biszace netto); Aktywa obrotowe —
P .P ey ( . & ) 13 063 17192
zobowiazania kedtkoterminowe
3. Rentowno$é majatku; zysk netto / suma aktywow 2,2% 5,1%
4. Marza zyska brutte; zysk brutto / sprzedaZ netto £.4% §.8%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaZ netto 3,6% 8,1%
6. Rentowno$é brutto sprzedazy; wynik na sprzedazZy / sprzedaz netto 20,7% 17.9%
7. Fmansowanie aktywow frwalych kapitatami whasnymi; Kapital wiase
i ych kap 4 P Y 76,1% 80,3%
falktywa frwate
8. Obciazenia majatkn zadhizeniem; zobowiazania ogdtem /kapitat ogdlem 55,3% 58,3%
%, Unieruchomienie érodkdw; aktywa irwale /aktywa 58,7% 51,9%
16. Trwalo$é strukrury finansowania; kapitaly state / pasywa 67,0% 62,6%
11. Akrywnosé majatku; kapitat pracujacy / aktywa - 8.0% 10,4%
12. ‘Wska#nik plynnosei I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,24 1.28
13, Wskaznik plynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.7 0.80
bierace ’ ’
14. Rotacia naleznosci — dni; naleznodé przecigtne * liczba dni/ sprzedaz
75,6 63,4
netio
15. Rotacja zapaséw — dni; zapasy przecigtme * liczba dni / koszty 1.0 621
sprzedanych produkiéw i towardw ’ ’
16. Rotacia zobowigzan — dni; zobowiazania przecigtne * liczba dni / koszly 1 %6
sprzedanych produktéw i towardw ’ ’

Wskazniki struktury majatkowsj pozostaja na bezpiscznym poziomie. Kapital staly ulegl zwigkszeniu o 7 min zt do
wartodci 110 min 7zt Stosunek zaangazowanego kapitehn obcego do kapitatu ogélem pa koniec 1 polrocza 20091
wynosit 55%. W czerweu 2008 r. wskaznik ten wynosit 58%.

Aktywa trwale sa finansowane w calosci kapitelem stalym. W roku 2008 wskaniki plynnosel finansowej (1 1 11,
ksziattowaly sie na bezpiecznym poziomie.

1%



3.4. Kredyty i pozyczki oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dziest 30.06.2009 Grups Kapitafows Zetkama 8. A, posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Tabela & Kredyty | pozyczki dlugoterminowe w tys. zi

Kwota kredytu / pozvezki | Kwota keedytu / poZyceki .
Nazwa oraz Termin ; .
siedziba jednostii B OWY pozostata do splaty splaty Zabezpicczenia
PLN Waluta PLN Walatz
a. weksel whasny In blancs,
b. hipoteka zwykta 21 min 2t oraz hipoteka kaseyjna
do kwoty 58 min 2 na nieruchomosciach w
$cinawee Sredniej,
. cesja praw 2 polis ubezpisczeniowych,
d. zastew refestrowy na maszynach na kwole nie
D7 Bank Polska iz nizsza niZ 6 min zk,
S.A. inwestyeyiny 2100 21 000 15 404 15404 31.12.2017 8. zastaw refestrowy na zapasach na kwote nie
nizszaniz 6 min 2,
f preelew wierzytelno§el pienigimych z umbw
handlowveh w kwocie nie niZszef niz 18 min o,
2 pkteif— warunkowy zgodnie z § 7 p-kt T pp-kt
16, jezeli uruchomimy dodatkowy kredyt w
wysokodel 11 minzi
a. hipoteka zwykls w kwocie 3 min i
" b. ipoteka kanovina w kwosie 1,5 min 2t
s.f.z Bank Polsi 3000 3800 1172 11721 30062017 | O preslew wierzytelnoded 2 tytulu ubespieczenia
Srednioterninowy merachomo.fcx ohietyeh hlpo_écica_ . )
d. zastaw rejestrowy na skcjach Srobena Unia S.A.
w Zywou
DZ Bank Polska a hipoteka zwylda 2 S min 2,
S.A 2500 2 500 1583 13851 31.652012 | b hipoteka kaucyina 1,75 min 2L
$rednioterminowy ¢. weksel wlasny In blanco,
a. hipoteka kaucyjna 4,5 min 24,
b, porgezende cywilne na kwotg catego kredyta przez
NG - podmiot MSC sp. z 0.0, w Zorach
imwestycyiny 388 30060 2157 2107 | 30102012 |c. zastaw rejestrowy na maszymach na kwote nie
’ nizsza niz 4 min 2k,
4. przelew wierzytelnodel pienigzmych z umow
handlowveh w kwocie nie nizszef niz 3 min 21,
Pozryezka FOS 531 331 387 397 { 30.11.2014 | zastaw na $rodiach trwatyveh 741 tys. 7
. . hipoteka kaucyina do kwoty 3 489 tys. 73
BOS - kredyt b. hipoteka zwykta do kwoty 7 600 tvs. 2
obrotowy ¢. przewlaszezenie srodkéw  trwalych do kowoty
dlugoterminowy 7 600 7 600 3300 3300 313122012 | 3856 fys. zt,
Czgéé d. preewiaszozenie zapasbw stali, wyrobdw
krétkoterminowa gotowveh do kwoty 4300 tys. 2t
&, weksel in blanco 7 600 tvs. o
a. hipoteks wiasns laczns ne kwotg 2 min =t na
aieruchomosol
DZ Bank Poiska b. weksel wiasny in bianco
S.A 20680 2000 20060 2000 | 31052012 | ¢ hipoteka kaucyina iatzne do kwoty 14 min na
$rednioterminowy nierachomodel
d cesja wierzyviclnodcl Z smowy ubezpleczenia
nieruchomodel
Razem 25 963
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Tabela 9. Kredvty i pozyezki krétkoterminowe w tys. zi

Hazwal oraz Kwota kredyin / poryerki | Kwota kredym / pozyozki Termin
siedziba jednostki Fg vmowy pozostada do splaty splaty Labezpieczenia
PLN Waluta PLN Walsta
&. weksel wlasny In blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min 2} oraz hipoteka kavcyjna
do kwoly 5.3 min 2 na npieruchomodciach w
Scinawee Srednis],
¢, cegja praw z polis ubezpieczeniowyoh,
DZ Bank Polska d. zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg nie
8.A, inwestycyiny 5 | nifszgmizémla 2,
- czeit 21400 21 000 2180 21001 31.32.2017 6. zastaw rejestrowy na zapasach ma kwote nie
krétkoterminowsz nizsza niE 6 min 7t
: £ przslew wicrzytelnoéci pieniermyeh z uméw
handlowyeh w kwocie nie nizszej niz 1 min 2
& p-kd o1 f-— warnnkowy zgodnie z § 7 p-ki 1 pp-iat
16, jezeli wuchomimy dodatkowy kredyt W
wysokodet 11 min 2l
& hipoteka zwykla w kwocie 3 min 2k
o j—:’z Bank Polska b, hipoteka kaucvina w kwoce 1,5 min 2
N . i ¢. przelew wierzyielnodol z fytuiu ubezpicczenia
srizgéennmwy 3004 3600 1200 1200 ] 30662011 piemchomosci objetych hipotf:k;‘s X
B 4. zastew rejestrowy na akejach Srubena Unda S.A
krothotenninowa w Zywou
DZ Bank Poiska
5.4 a. hipoteka zwykia 2,5 min 24,
Srednioterminow 2500 2500 £33 §33 1 3L032012 | 5. hipoteka kaucyjoa 1,75 min 2d,
- ez ¢. weksel whasny In blanso,
krétkotemninowa
a hipoteka keueyjna 4,5 mia 24,
NG - E}bgorgczle\ﬁiéz oywiine na kzwgt@ iaiago kredytu przez
. . podmiot Sp. 2 0.8. W Aorach
mwesiygyjny 34060 3800 904 o0G | 30.102012 | . zastaw rejestrowy ma maszynach na kwolg nie
h:é:kzgiemimwa nizsza niz 4 min =, )
* d. przelew wicrzyielnodel plenigznych z wmdw
handlowych w lowoeie nie nizsze] niz 3 min 24
Pozyerka FOS
- czodt 531 331 39 80 ¢ 30113034 | zastaw pa srodkach trwaiych 741 tys. 2t
krétkoternninowa
a. zastaw rejestrowy ne zapasach ma kwolg mie
nizeza niz 3 min 2 - wanunkowy - jeieli wycofany
ING BANK 400G 4 600 3267 3767 | 30842010 | zostanie zsstaw  rolestrowy na  nalednofciach,
b. zastaw rejestrowy na naleZnodciach handlowych
na kwote nie nidsza niz 4 minzh
a. przelew wierzytelnodel z kontrakiow handlowych
e i zastaw rejestrowy na zapasach lgoomie 3 min H
DZ BANK 7000 7000 5933 5935131632000 | ?mkWJ Siermyteinos poLty wtuin abezpiecaenia
przedmiotéw zastawy.
2 hipoteka kaucyjna do kwoiy 3 488 ws. 21
BOS -kredyt b, hipoteka zwykla do Jkwoty 7 605 tys. 2t
obrotowy ¢, przewlaszozenie $rodkdw  Trwalych do kwoly
dhugaterminowy 7600 7 600 1200 1209 31122812 (3856 0ys. 4,
- £ZRRE &. przewlaszezenie zapasdw stali, wyrobéw
krétkoterminowa gotowych do kwoty 4380 tys. 2
. weksel in blanco
kredyt obratowy - . |2 hipoteka kaucyina do kwoty 5 836 tys. zt
];wi erzagy&giuja{}é 4080 4080 2885 2855 | 20.11.2669 b, wekse! In blasco 4 000 tys, 2t
kredyt obrotowy
‘;:;fi’vagfu}; - 600 500 181 181 | 17.07.2600 | a. zastaw rejestrowy na $rodla trwatym 245 tys. 22
Handlowy
Razem 18 560

Dane dotyczace zobowiazan warunkowych gjgto w nocie 14 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego
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3.5. Istotne pozycje pozabilansowe

Tabela 10. Istotne pozycje pozabilansows w tys. 2

‘ s Gwarancia /poreczenie , na dzien
Wyszezegolnienie dla Tytulem Wakhita 31.12.2008
Kredyt obrotowy w
rachunku biezacym zabezpieczenie
Weksel in blanco i PLN 4600
BOSSA, zaplaty zobowigzania
Oddzial Bielsko-Biala
Kredyt obrotowy
dhigotermino zabezpicczenie
Weksel in blanco ¢ , Y i PILN 7 600
BOSS.A., zaplaty zobowiazania
Qddzial Bielsko-Biala
Gwarancja bankows dia )
zabezpieczenie
Morawia - Czechy 500 000 Morawia Czechy PLN 2235
zaplaty zobowiazania
EUR
Weksel in blanco - . zabezpieczenie
TM *Steel” Katowice PLN 600
wierzytelnodel handlowe zobowiazah
Weksel in blanco - zabezpisczenie
Huta Arcelor Mittal PLN 2 000
wierzytelnofei handiowe zobowigzaf

3.6. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I pétrocze 2009 rok a

wezesnief publikowanymi prognozami.

Wybrane pozycie Plan 20069 Realizacja I pdirocze 2009
Przychody ze sprzedary 101313
EBITDA 10302
Zysk netto 3 599

EBITDA zawiera zysk operacyiny 7 792 tys. 2} oraz amortyzacje 2 510 tys. 24

Progunozy na rok 2009 nie byly publikowane ze wzgledu nieprzewidywalnos¢ rynku wywolana kryzysem globalnym

oraz na utworzenie w I péiroczu 2009 roku nowsi sp6iki zaleznej MCS sp. z 0.0.

3.7 Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Do kofica 2009 roku Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. nie panuje nakladéw inwestycyjaych poza inwestycjami

odtworzeniowymi.

3.8. Ocena mozliwodci realizacji inwestycji.

Inwestycie beda, realizowane ze Srodkéw wiasnych ..

22



OCENA IPERSPEKTYWY ROZWOIU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dia rozwoju.

Crzymniki wewnetrzne wplywajgee na przyszie wyniki finansowe:

e

Foudowanie mocne] Grupy Kaplialowe} przez akwizycie nowvch podmiotdw w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz.

Realizacia inwestycji odtworzeniowych 1 dalsza optymalizacia proceséw produkeyinych.

Zwickszenie oferiy ilosciowej 1 asortymentowej — poprzez dostosowywanie produkiéw do zmieniajzcyeh sie

potrzeb odbiorodw oraz wprowadzanie nowych produkiow.

Czyoniki zewnetrzne 10!

L]

Zmiany cen gléwnych surowcow oraz energii elekirycznej i gazu. majacych silny wplyw na kosziy produkeii,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupe marze.

Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wplywajace na poziom zyskéw ze sprzedaZy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwiazane z obshiga transakcji realizowanych w EURO. Aprecjacja ziotéwki wzgledem
innych walut, a w szezegénodci do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjrosé cenowa sprzedawanych
przez Grapg wyrobGw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony §rodowiska — zmiany wymogdéw ochrony $rodowiska moga by¢ przyezyna
pondesienia dodatkowych kosztéw zwiazanych z ich spemieniem,

Sytuacja makroekonomiczna na ghdwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza patistwa oraz ksztaltowanie si¢
wskainikéw makroekonomicznych takich jak tempo warostu PKB, poziom inflacji, poziom Stép

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut,

4.2, Istome czynaniki ryvzyvka i zagrozen.

Do istomych czymnikéw rvzyka i zagrozen naleza:

Ryzyvko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrestu cen materialdw oraz wzmacnianiu sie
zhotéwki, Grupa Kapitatowa moze byé narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownodci Opezacyjnej .
Podejmowane na biezaco dristania operacyjne w zakresie redukcji kosztdw, zabezpieczanie pozycji
walutowych z wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmnicjszanie pozycji walutowej netto (m.in.
poprzez dywersyfikacje geograficeng zakupéw podstawowych materiatéw) powoduja, 12 w znacznym stopniu
minimalizowane sg skatki wystapienia powyvzszych czymikow,

Ryzyko zwiazane z obnizeniem sig portfsla zamowien — w zwigzku ze spadkiem globalnego popyiu istnieje
ryzyko dalszego obniZenia poziomu sprzedazy. Podejmowans drziatania w zakresie pozyskiwania nowych
rynkéw zbytu oraz wdrazania nowych produktéw zminimalizuia skutlkd wystapienia tego ryzyka.

Ryzvko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczaeymi ochrony $rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony Srodowiska. Realizacia zaplanowanych przez Grups Kapitalows inwestycii ogranicza do

mipimum to ryzyko.
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e Ryzyko zwiazane z awaria urzadzed produkcyjnych w Odiewni - ryzyko zZwiazane z ewentualnymi awariami 1
kleskami zywiokowymi. Grupa Kapitatowa realizuje przyjety plan przegiadéw okresowych glownych maszyn i
urzadzen w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystepowania naghych awarii. ROwnoczesnie realizowany jest
corcczny plan remontéw maszyn i wzadzen. Oba te dzialania zabezpieczajg poprawnos¢ funkcjonowania
maszyn 1 urzadzef od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia sig przed awariami zwiazanymi z ukiadami
sterowania maszyn i urzadzen, Jednostka Dominujaca zakupila programy narzedziowe oraz przeszkolila
swoich pracownikéw u producentéw fub dostawcdw systeméw. Zapewnia to mozliwosé usunigcia wickszosel
awarii w zakresie systeméw sterowania we wlasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i

zabezpieczone w gléwne] siedzibie Jednostki Dominujace].
4.3. Perspektywy i strategia rozwoji.

Zarzad Jednostki Dominujacej preyjat strategie, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i
uzyskanie statego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej. Podstawowym celem strategii na lata 200?-36‘}{23 jest dalszy
warost wartosel Grupy przez realizacje planéw akwizycyjnych zmierzajacych do zakupu nowych podmiotow tworzac
Grupe Kapitatowa Zetkama. Pozwoli fo na zwigkszenie asortyments i pozyskanie nowych kontrahentow.

W celu realizacii przyiete] strategh rozweju Grupa Kapitalowa Zetkama S.A. podejmie dzialania inwestycyjne
zmierzaigee do
e rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwickszenia produkeji armatiry (standardowej 1 zaawansowanej

technologiczaie);
s dalszego zwiekszania poziome efektywnosci na zatradnionego;
e zwickszenia flodel obrabianyeh odlewéw;

s  doskonalenia jakosci produkowane] armatury, odlew6w i elementdw zlacznych;

o redukcii kosztéw posrednio i bezpodrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIET 5% W
OGOLNE] LICZBIE GEOSOW NA WZ

Na dzied 30.06.2009 kapitat ekcyiny Jednostki Domimuigeej dzielit si¢ na 4 504 150 akeji o warto$ci nominaineg

0,20 ztotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajgoych ponad 5% w ogdlng] lczbie glosdw na Walnym Zgromadzenin

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzaiace 1 nadzorujace Jednostka Dominujaca.

Tabelanr 11. Dane na dzier 30.06.2009

Akejonariusz Liczba akeji Udziatw kapitale Liczba glosow Uazlat w ogélnej
zakladowym Eczhbie glosdéw
Avallon MBO S.A. 757 987 15,66% 767 987 15,66%
Maciej Jurczyk 306 770 10,33% 506 770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9,13% 447 876 2.13%
Zygmunt Mrozek 391 600 7.97% 391 800 7.57%
Generali OFB 374 496 7,64% 374 495 7,64%
Jakub Jurczyk 318 252 £,49% 318 252 6.45%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzgdzania raportu rocmego nie powzial informacii o umowach, w wyniky,

ktérych moga w przyszloscl nastapié zmdiany w proporgji zmacanych pakietdw akeli presz dotychozasowyeh

akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE INADZORUJACE
Ponizej przedstawiono liczbe 1 warloéé nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace na dzied 30 czerwea 2009 .

Tabela nr 12. Akcje posiadane prrez osoby zarzadrzalace i nadzorujace na dzied 30.06.20609

Hloéé akeji posiadanyeh | Hosé akeji posiadanych
Nazwisko i Imie Stanowiske Zmiana
w dniu 31.12.2668r. w dnin 36.06.2085r,
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129642 -
Andrzej Herma Wiceprezes Zarzadu 82 402 59 442 -3 000
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 63 402 35602 -7 500
Zastepca

Jan ¥ k 447 875 419762 -

an ez Przewodniczacego
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RN

Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000

Tomasz Furczyle | Czlonek RN 506 770 478 657

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji Emitenta.

$cinawka Srednia, dnia 28 sierpnia 2609 1.

Andrzej Herma
Vegg Prezes Zovzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ



OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, polroczne sprawozdanie finansowe 1 dane pordwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoéci. Sprawozdania
odzwierciedlajg w sposéb praWdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa 1 finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a pdlroczne sprawozdanie zarzadu zawicra prawdziwy obraz

rozwoju 1 osiagnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Andrzef Herma

Vice Prezes Zarzgdu

Jerzy Ko;\lch%w

t g
Crionek Zoarzqeu

Scinawka Srednia, dnia 28 sierpnia 2009 1.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy prrzegladu
pétrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spelmiali warunki do wydania bezstronnego 1

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Herma

¥oca Prezes Zarzgdu

I

IR AAY
Jerzy Ronjol\ Y
Czio;z}ek Zarzads

Scinawka Srednia, dnia 28 sierpnia 2009 7,
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wtys. z¥
1 pblrocze 2009 I pélrocze 2008
Olcres Okres
Nota 01-01-2009 (1-61-2008
30-06-2009 30-06-2008

A, Przyvchody netto ze sprzedaty 1 39706 58 785
1. Przychody netio ze sprzedaZy produktow 54 293 52 897
It Przychody netfc ze sprzedagy towarGw | materiatow 5413 5892
B. Koszt wiasny sprzedazy 46 631 45 468
[. Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 2 47 486 41 171
11 Warto$t sprzedanych towardw 1 materialdw 4145 4297
C. Wynik brutfo na sprzedaiy (A-B} 13075 13321
D. Koszty sprzedazy 2303 27750
E. Koszty ogéinego zarzadu 5014 4 906
F. Wynik na sprzedaiy (C-D-E} 5758 5625
(. Pozostale preychody operacyjne 3 61 44
H. Pozostale koszty operacyine 4 633 612
1. Wynik na dzizglainosci operacyjnej (F+G-H) 51386 5857
J. Przychody fimansowe 5 - 2
K. Koszty finansowe & 2453 1681
L. Wynik brutie (I+1-K) 2733 3378
M. Podatek dochodowy 7 301 667
N. Wynik netto {L-M) 2432 2711
Wynik netto 2432 2711
Sredniowazona liczba akgji 4904 150 4737 557
Zysk nette przypadajacy na jedng akcje 8 0,50 0.57
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akeje 8 0.30 0,57

Crlonek Zoarzadi

Tomasz Chinfewicz
Gidwry Ksigoowy

.........................................

Andrzej Herma

Vore Prapey Zarzady

Dyrek & Fingnsowy




SPRAWOZDANIE 7 CALKOWITYCH DOCHODOW

W tys. zt
T pélrocze 2009 1 pétrocze 2008
Ckres Okres
Nota 01-01-2009 G1-01-2008
30-06-2009 30-06-2008
A. Wynik netio 2432 2711
B. Inne calkowite dochody - -
Przeszacowsanie nieruchomodel inwestyeyinych - -
Alktywa finansowe dostepoe do sprzedazy: - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych - -
- Iowoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy $rodkow
pienigznych: 1144 188
- dochody {straty) ujete w okresie w innych dochodach
calkowitych (576} 482
- kwoty przeniesione de wyaiku finansowego 1728 €294)
- kwoty ujete w wartodel poczatkowej pozycii
zabezpieczanych ‘ - -
Réznice kursowe z wyceny jednostek dzialajacych za
Cramca - -
Roéznice kursowe przenigsione do wyniku finansowego —
sprzedaZ jednostek zagranicznych - -
Udzial w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metods praw whasnodci - -
Podatek dochoedowy odnoszacy sig do skiadnikéw innych
dochodéw callkowitych {217 {37}
C. Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 927 151
D.Calkowite dochody 3356 2862

Scinawka Srednia, 28 sierpnia 29 tf

Tomasz Chiniewicz

Glowny Esiggowy

Andize] Herma

Foce Prezes Zovzodu

Dolielier Finansowy
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BILANS

wtys. 7t
Stan na koniec

AKTYWA O 563009 | 31-12-2008 | 30-06.2008
A, Aktywa trwale 81165 76 256 74 386
E. Rzeczowe aktywa trwale 9 47 636 48 155 46513
1. Srodki trwate 47 491 48 091 46 103
ay grunty 341 341 341
b) budynki, Iokale 1 obickty inzynferii ladowej 1 wodnej 23 124 23 400 22 283
o) urzgdzenia techniczne 1 maszyny 18 477 18780 17 861
d) érodki transportu 367 944 1057
¢} inne frodki trwate 4 582 4 661 4 361
2. Srodki trwale w budowie 145 64 410
I Wartosci niematerialne 10 712 789 928
1. Koszty rozwojn 177 228 310
2. Inne wartosci niematerialne 535 561 518
OI. Nieruchemosei inwestyeyjne 11 4135 4155 3 708
IV. Inwestycje dizgoterminowe i2 28 662 23 157 23157
1. DHugoterminowe aktywa finansowe 28 662 23157 23157
a) w jednostlach powiazanych 28638 23153 23 153
b} w pozostalych jednostkach 4 4 4
B. Akiywa obrotowe 46 582 4% 159 52 484
I. Zapasy 13 13 360 19 580 17 359
1. Materialy 3211 4368 69015
2. Péiprodukty i predulty w toku 4 658 6631 5985
3. Produkty gotowe 4 474 7254 3978
4. Towary 1006 1316 1157
5. Zaliczki na dostawy 9 1] 224
TL Inwestycje krétkoterminowe 14 - - 420
1. W pozostatych jednostkach 25 - - 420
Iii. Naleznosci krotheterminowe i pozostale aktywa 15 26122 28 149 32825
1. Naleznoécl od jednostek powigzanych 2279 702 447
a) handlowe 2277 FOo2 447
b) inne 2 - -
2. Nale#znodécel od pozostalych jednostek 23824 27 146 31619
a) handiowe 20 665 2G 798 23 366
b} z tytulu podatku dochedowego 740 - -
c)inne 2419 £ 348 8253
3. Pozostale aktywa 19 301 759
IV. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty H 1106 1430 1 880
AKTYWA RAZEM 121747 125 415 126 799




wtys. 2t

) Stan na koniec
PASYWA Noty 30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2008

A, Kapital wlasny 17 61 439 59331 58575
1. Kapitat zakladowy 981 981 981
I1. Kapitat z emisii akeji powyze] ich wartodei nominalne; 31843 31843 31843
TiT. Kapital z aktualizacyi wyceny 654 (273) 1723
1V. Pozostale kapitaly rezeraowe - 1251 i 032
V. Zyski zatrzymane 27 961 25529 22996
1. Wynik netto biezacego okresu 2432 5245 . 2711
2. Wynik netto z lat ubieglych 3952 3952 3953
3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 21577 16332 16332
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 60 308 66 084 68 215
1. Zobowigzania diugoterminowe 20 243514 22 (85 23752
1. Wobsc pozostatych jednostek 21413 19433 21 561
a} kredyiy i pozvezkd 20 663 18 606 20542
b) inne zobowiazania finansowe 22 750 827 1019

2. Rezerwy na zobowigzania 3099 2632 2191
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatke dochedowego i8 2415 1968 1553
b} rezerwa na dwiadczenia emerytaine i podobne 19 684 684 638
1I. Zobowigrania kréthoterminows 21 35794 43 959 44 463
1. Wobec jednostek powigzanych 413 211 892
a} handtowe 208 211 592
b) imne 205 - -

2. Wobec pezostalych jednostek 34 767 43 115 42 444
a} kredyty i pozyezki 14324 12 440G 12 281
b) inne zobowigzania finansowe 22 29 . 2058 492
¢} handlowe 17715 26 400 26 741
d) z tytutu podatkow, cel, ubezpizczen 1 innyvch Swiadczen 782 1293 1300

g) zobowiazanie z tytuhu pedatiu dochodowego - 27 335

) z tytuh: wynagrodzen 831 869 924
g} inne 116 28 171

3. Rezerwy na zobowigzania 77 77 79
@) rezerwa na $wiadczenia emerytalne { podobne 19 77 77 79

4. Rozliczenia miedzyckresowe 337 396 1648
PASYWA RAZEM 121 747 125 415 126 790

Scinawka Srednia, 28 sierpnia/ 2049 1.

Tomasz Chiniewicz

Gléwny Ksigoowy
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RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODPKOW PIENIEZNYCH

3. Inne wydatki finansowe

wiys. zt
1 polrocze 2009 I potrocze 2008
okres okres
$1-01-2009 §1-01-2008
, 30-06-2009 30-06-2008
A. Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalnosei operacyjnej
L Wynik brutto 2733 3378
I Korekty 2939 {725}
1. Amortyzacia 1455 1361
2. {Zyski}/ straty ze sprzedazy drodkéw trwalych - -
3. Odsetld 662 1255
4. (Zyski} / straty z dziatalnodcl inwestycyjnej (forwardy) 2019 -
5. Inne korekty 20D 52
4115 2 668
6. Zmiana stapu rozliczes micdzyokresowych 139 35y
7. Zmiana staru kapitalow rezerwowych {1231 220
8. Zmiana stanu naleznodcd 2786 {13257}
9. Zmiana stanu zapasdw 6221 {5 810)
10. Zmiana stany zobowigzan krétkoterminowych (G o71) 15804
12. Zmmiana stanu rezerw 1 $wiadezen pracowniczych - -
Srodki plenigine netto wygenerowane na dzialalnosei operacyinej 5672 2653
12. Odsetki zaplacone {nota 31) 1433 1095
13. Podatek zaptacony 239 238
1872 1331
Srodki pienieine netio z dzialainodci operacyinej 3808 1322
B. Przeplywy $rodiéw pienigznych z dziatalnosci Inwestycyinej
I Wplywy - 2
1. Zbycie wartodci niematerjalnych oraz rzeczowych aktywéw
trwalych - -
2. Odsetks otrrymane - 2
I Wydatki 6225 4 843
1. Nabycie wartodci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 7260 1812
2. Nabycie aktywow finansowych 5505 3031
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (6 225) (4 841)
C. Przeplvwy Srodkdw pienieinyeh z dziatalnosci finansowej
L. Wplywy 6200 5027
i. Zaciagnigcic kredytow i pozyczek 6 200 6 027
1. Wydatki 4125 1363
1. Wydatl na sphate kredytow 1 poZyczek 1885 1052
2. Platnosci zobowigzan z tytufu umdw leasing finansowego 221 311
2019 -

iz




G. SrodKi pieni¢zne na keniec okresn

I potrocze 2009 I pofrocze 2008
okres okres

1-01-2009 01-01-2008

] 30-06-2000 30-06-2008
Srodki pienigine netto z dzialaluescl finznsowej 2875 4 664
1. Przepiywy pienigine netto, razem {3503 1145
E. Bilansowa zimiana Srodkéw pieniginych {330} -
- Wtym zmiana stanu Srodkdw prenieznyeh z tytulu réinic karsowych 20 -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 430 733
1080 i 880

Scinawka Srednia, 28 sierpnik 2009 r.

frtf
Jexzy Koduch
Caloek Zareadu

Tdmasz Chiniewicz

Glowny Ksiggowy
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZETEKAMA S.A. zostals utworzona dnia 1 gradnia 1990 1, zargjestrovana jest pod numeremn KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawin, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowegzo.
Podstawowym preedmiotem dziatalnodci Spolld, zgodnie ze statutem, jest produkcia armatary przemyslowej.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Seinawka Srednia

Informacie dotyezace skladu oscbowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Skiad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzgdu
Terzy Kozuch - Celonek Zarzadu

Skiad rady nadzorczej:
Michat Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzoreze;
Jan Jurczyk - Zastepoa Przewodniczacego Rady Nadzorezey
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorezej
Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczeg

Tomasz Jurczyk-- Czlonek Rady Nadzorczej

Spéika nie posiada wewneirznych jednostek organizacyjnyeh sporzadzaiacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spétki zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczodci Fimansowe] (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczodct $rddrocznel w wersji
zatwierdzone] przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyZszymi standardami zgodnie z
wymogsmi ustawy z dmia 29 wrzefnia 1994 1. o rachunkowodc (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz, 694 z pdiniciszymi
Zmianami} i wydanyeh na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodmie z wymogami okreflonymi w
rozporzadzeniy Rady Ministréw z dma 19 lutego 2009 + w sprawie informacii biezacych 1 okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. UL z 2009 ¢, Nr 33, poz. 2593},

Sprawozdanic finansowe sporzadzono pray zalozeniu kontynuowania dzialalnodcl gospodarcze przez Spdlke w dajacej
si¢ przewidzied przyszlodel. Zarzad nie wskazuie okolicznodel, ktdre wskazywalyby na istnienie powainych zagroZen

dia kontynuowania przez Spotke dezialalnoded.

Sprawozdanie finansowe oraz pordéwnywalne dane finansowe zostaly przygolowane w sposob zapewniajacy ich

pordwnywalnost przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosct w obu prezentowanych okresach, zgoduie z

14



zzsadams rachunkowosel stosowanymi przez Spotke przy sporzadzanim sprawozdania finansowego za okres konczgey

sie 30 czerwea 2009 1.
Roldem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, Walutg funkcjonalna Spotkd jest zloty polski (PLN).

Sprawozdame finansowe sporzadzono w oparciy o zasadg kosztu historveznego, za wyjatliem pochodnych
ingtrumentéw  finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedhig wartoéci godziwej, kidrel zmiana
wmowana jest w tachunku zyskdow 1 strat, akiywow finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestveji w

nieruchomodéci, ktdre zostaly wycenione wedlug wartodel godziwej.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSEF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadéw, szacunkéw i
zalozed, kidre maja wplyw na preyiete zasady oraz prezentowane wariodci sktywow, pasywow, przychodow oraz
kosztdw. Szacunki oraz zwiazane 2z nimi zalofenia oplerajy sie na dodwiadczeniu Mistorycznym oraz réinych innych
czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznodciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartodci bilansowej aktywéw 1 zobowiazan, kiéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna

wartosé moZe ré6znié sie od wartodc! szacowane].

Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia podiegaja biefacej weryfikacy. Zmiana szacunkéw ksigpowvch jest
rozpoznawana w okresie, w kidrym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym I przyszlych, jezeli zmdany dotycza zaréwno okresu bisgacego jak i okresdw przysziveh.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSE UE, ktére majg istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe, a takfc na szacunki, powodujace istotne ryzyke znaczacych zmian w przysziyeh latach

zostaly przedstawione w danych objasniatacych.

Przy aporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonala szacunkdw ksiggowveh 1 zalozen w ramach, okreélenia
kosztow amortyzacii frodkdw trwalych, wyceny zapaséw, wyceny naleZnoéct, okredlenia wartodel rezerw oraz wycena
altywa z tytihu podatku odroczonego. Przvigie zaloZenia i szacunki ksiggowe moga ulec zmianie w przysziofci i moze

mied to istolny wplyw nz sprawozdanie finansowe Spdtki w przyszlych okresach.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczodci Finansowei, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF UE zawieraja wszystkie Micdzynarodowe Standardy Rachunkowoscei, Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczofel Finansowe] oraz zwiazane z nirm Interpratacie poza wymienionvrmi poniZe] Standardami oraz
Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unig Buropajska oraz Standardami oraz Interpretaciar, kidre

zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska. ale nie weszly jeszeze w Zycie.

Spékka nie skorzystala z mozliwodcl wezedniejszego zastosowanta nowych Standarddw 1 Interpretacyi, kidre zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europeiska, a ktére wejda w Zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzied

bilansowy Spétka nie zakonczyla jeszeze procesu oszacowania wplywn nowych Standardéw i Interpretacii, kidre wejda



W Zycte pe dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spoiki za okres, w kiérym beda one zastosowane po 13z

pIerwszy.

PoniZej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacie MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF{ przyjete lub
bedace w irakeie przyjmowania przez Unie Europejska), kidre obowiazuja na dzief 1 stycznia 2009 rolan:

1) MSSF 8 "Segmenty operacyjne” — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i majacy zastosowanie do
sprawozdat finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sic w dniu 1 stycznia 2009 i pééni €j.

2) MSSF 1 (zmiana) “Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodci Finansowsj po raz pierwszy”
oraz do MBR 27 (zmiana} ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe™- 0pubﬁk§wany w dniu 22 maja
2008 zmodyfikowany MSSF 1 oraz MSR 27 obowiazuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sis 1
stycznia 2009 roke fub po fej dacie.

3) MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 (zmiana) “Prezeniacja sprawozdat: finansowych’'-
opublikowany w dniz 14 Jutego 2008 zmodyfikowany Standard obowiazuje w odniesienin do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacte.

4) MSSF (2008) "Poprawki do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej 2008”- opublikowane
w dniu 22 maja 2008 roku. Wigkszost poprawek obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2009 reku lub po tej dacie.

5} Interpretacja KIMSF 15, Umowy o budowe nieruchomoéci”- Opublikewana w dniu 3 lipea 2008 roku interpretacia
KIMSF 15 obowiazuje w odniesieniu do rocznych sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie, ”. Ninicjsza interpretacja nie zostala zaakceptowana przez Unie Europejska.

6) Interpretacia KIMSF 16 ,Zabezpieczenic imwestycii netto w jednostee zagranicznej™ opublikowana w dniu 3 lipca
2008 roku interpretacia KIMSF 15 obowiazuje w odniesieniu do rocznych sprawozdas finansowych za okresy
rozpoczynajace sig 1 pazdziernika 2008 roku lub po tef dacie,

7) MSR 23 (zaktalizowany} ,Koszty finansowania zewngirznego”, opublikowany w dniu 10 grudnia 2008 roku
obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpeczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku Iub po tej dacie.

8) MSR 1 (zaktualizowany} ,Prezentacjz sprawozdafi finansowych”, opublikowany w dnig 17 grudnia 2008 roku
obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie,

9) MSSF 2 (zmiana) ,,Platnoscei w formie akeji ~ Warunki nabycia uprawnies i anulowanie” opublikowany w dniu 17
stycznia 2008 roku obowigzuje w odniesieniu do okreséw recznych rozpoczynajacych sie ! stycznia 2009 roku lub po
tef dacie.

Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1 ,Prezentacja sprawozdat finansowych”, mialo wplyw w zakresie Zrmiany
nazewnictwa poszczegblnych sprawozdan oraz przedstawienia w zestawieniu zmian w kapitalach whasnych tylko
transakeji z wiadcicielami. Pozostale elementy zostaly ujete oddziclnie w zestawieniu catkowitych dochodéw. Za
wyjatkiem wyZej wymienionych, pozostate zmiany standardéw i interpretacji nic spowodowalo znaczacvch zmian w

polityee rachunkowosci Spdlki ani w prezentacii danych w sprawozdaniach finansowych.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, 2 nie weszly jeszcze w Zycie. Na dzieft sporzadzena

niniejszego sprawozdania finansowege nastepujace standardy, zmiany standardéw i interpretacje zostaly opublikowane,

ale nie weszly jeszeze w Zycie:
1) MSSF 1 {zmiana) , Zastosowanie Micdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezoscei Finansowej po raz plerwszy™-

opublikowany 27 listopada 2008 roku. Standard wymagany jest przy sporzadzaniu pisrwszego sprawozdania
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finansowego jednostki zgodnego z MSSF dla okreséw rocznych poczawszy od 1 lipea 2009 roku z dopuszczeniem
wezesniejszego zastosowania.

2) MSSF 3 (zmiana) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych™ opublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku i obowiaziya
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajaeych sig 1 lipea 2009 roku lub po tej dacie.

3) MSR 27 {zmiana} ,,Skonsolidowans 1 jednostkowe sprawozdania finansowe™- opublikowana w duin 10 styczria
2008 roku zmiana obowiazuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig T Hpea 2009 roku lub
po tef dacie.

4) MSR 39 (zmiana) ,.Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- opublikowane w dnin 31 lipea 2008 roku zmiany
t¢ stosuje sig retrospektywnie do okres6w rocznych rozpoczynziacyceh sig 1 lipea 2009 roku lub po tej dacie.

5) MRS 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: Pozycje kwalifikujace sie do rachunkowoéci zabezpieczed”, maja
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i péZniej. Niniejsze Znunany nie zostaty

zaakceptowane przez Unie Buropejska.
6) MSSF 1 (zaktualizowany) , Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodel Finansowe] po raz

pierwszy”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipea 2009 roku i pOZniej. Niniejszy standard
nie zostal zaakceptowany przez Unie Europejska.

7y KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywéw niepienieznych na rzecz wiacicieli”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku i pdiniej. Ninigjsza interpretacia nic zosiala zaakoeptowana przez Unie
Europegjska.

8) KIMSF 18  Nieodpiatne przekazanic aktywdéw”, ma zastosowanie prospekiyvwnie w odniesieniu do skbadnikéw
aktywow otrzymanych od kitentéw 1 lipea 2009 roku ub po fej dacie. Nindejsza interpretacia nie zostata zaakceptowana
przez Unis Europejska.

9) Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowef — zbi6r zmian do Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczofei Finansowej, zmiany maja zastosowanie w wickszodci przypadkéw dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2010 roku i p6Zniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaskcepiowane przez Unie
Europejska.

10} MSSF dla Matych i Srednich Jednostek. Standard ma zestosowanie z dniem wydantz (2 lipca 2009 roku). Niniefszy

standard nie zostal zaakeeptowany prezez Unic Europejska.
11) MSSF 1 (zmigna) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodct Finansowej] po raz

pierwszy”, maja zastosowanie dla okreséw rocznyeh rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pbaniej. Nirdejsze
zwmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska.
Wedlug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacie i zmiany do standardéw nie mialyby istotnege wplywu na

sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa frwale
(i} Wiasne skiadniki rzeczowych aktywéw frwalych

Skiadnikd 'rzeczgwych aktywéw trwalych ujmuje sie w ksiggach wedlug cen nabycia lub kosziu wytworzenia
pommniejszonych o odpisy amortyzacyjve oraz odpisy z tyiulu utraty wartofci. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika aktywow (. kwote nalezna sprzedajacemu, porniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towaréw i
ustug oraz akcyzowy). obciazenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadke importe) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdatnego do urzywania, lacznie z kosztami
transporty, jak tez zaladutku, wykadunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmnigjszenia i odzyski

zmnigjszaja ceng nabycia skiadmika akfywéw. Koszi wytworzenia skladnika §rodkéw trwalych oraz §rodkéw trwatych
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w budowie obejmuje ogél kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, preystosowania i
ulepszenia poniesionych do dnia prayjecia takiego skdadnika majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
skladnik nie zostat jeszeze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniv podatek od towardw i ustug

oraz podatek akcyzowy, szacunkowe koszty demontazu 1 usunigeia sktadnika aktywow,

W przypadku, gdy okreslony skiadnik rzeczowych aktywéw trwalych skiada sie z odrgbnych i istotnyeh czesel
skiadowych o réznym okresie uzytkowania, czgsci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywéw - komponenty.

W momencie nabycia lub wytworzenia érodka trwalego Spétka wyodrebnia z ceny nabycia tub kosztu wytworzenia
warto$¢ réwna nakladom koniecznym do pordesienia podezas nastepnego remontu generalnego, kiéry dotyczy danego

srodka trwatego | amortyzuje je przez oczekiwany okres pozostaly do nastepnego planowanego remontu generalnego.

(i) Skladniki rreczowych aktywiw trwalych uiythowane na podstawie umow feasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie calodé ryzyka oraz czerpie prakiveznie wszystlkie
korzysci wynikajace z posiadania skladnikéw rzeczowych aktywéw trwalych kiasyfikowane sa jako umowy leasingu
finansewego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w drodze leasingu finansowego sa wykazywane poczatkowo w wartodel
godziwej lub wartodci biezacej minimalnych oplat leasingowych, w zaleznoéei od tego, kidra z tych kwot jest nizsza, a

nastepnic pomniejszane o odpisy amertyzacyjne oraz straty z tytuhs ulraty wartodci.

Platnosel z tytutu zawartych przez Spétkg uméw leasingu operacyinego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w

okresie trwania leasingu.

it} Poiniefsze wydatki

Aktywowaniu podiegaja poniesione w péfnieiszym okresie koszty majace na celu wymiang ujmowanych odrebnie
czedel skiadnika rzeczowych aktywow trwalych (komponenty), Tane kosziy sa kapitalizowane Jjedynie, gdy mozna je
wiarygodnie zmierzy¢ i zwigkszaja przyszle korzy$ci ekonomiczne zwiazane ze skladnikiem majatku TZeCzZOWego.

Pozostale naklady sa rozpoznawane na biezaco w rachunku zyskow i strat jako koszty.

Odrebna czes¢ Srodka trwatego, ktéra wymaga wymiany w regularnych odstepach czasu, jest amortyzowana zZgodnie z
jei ckonomicziym okresem uzvtkowania. Aldywowanie kosziéw remontow jest mozliwe tvlko wiedy, gdy kwota
nakladéw poniesionyeh dotyezy czedei uznanych za odrebng czeéé skladowa érodka rwalego. Jesh skladniki te nie

zostaly wyodrgbnione w momencie rozpoznania §rodka trwalego mozna tego dokonaé w momencie poniesienia nowyeh

nakladow.

Spotka zwicksza wartesé $rodkéw trwalych o warto§é nakladéw poniesionych podezas regulamych remontéw
generalnych, kidre sg niezbedne do dalszego funkcjonowania §rodka trwalego. Naklady te traktuje sie jako oddzielny
Srodek trwaly i amortyzuje przez oczekiwany ckres do nastepnego planowanego remorntn zeneralnego. W momencie

kapitalizacjl nowych kosztow remontéw generalnych nieurmnorzona wartosé poprzednich remontéw zostaje spisana w

cigzar koszidw operacyinych.

{ivi Amortyzacja
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Zasady amortyzacii Srodkéw trwatych:

—  dla $rodkdw trwalych o wartodel wy#sze] niz 3.500 zt odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metods lintews przy
zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlaizeyvch oczekiwany okres ekonomcznel ufytecznodel, od
nastgprego miesigea po miesiacu przekazania do uzytkowania, z uwzglednieniem wartodel rezydualney,

— dila Srodkéw trwalych o wariodcl réwne; lub niZszej niz 3.5300 zi odpisdw amortyzacyinvch dokonuje sie
jednorazowo w miesiacu nastgpnym pe nuesiaeu, w kidryvm przyigto je do uiytkowania,

—  rozpoczecie amortyzacii nastepuje nie wezesnie) niZ po przyjeciu frodka trwalego do uzywania.

Grunty nie sg amortyzowane, Spolka zakdada ponizsze okresy ekonomiczne] uZytecznodei dia poszezegdinych kategorii

_ frodkdw trwalych:
Budynki 20406 lat
Urzadzemnia techniczne 1 maszyny . 5325 lat
Srodki transportu 3-10 iat
Pozostate srodki trwate 3-10 lat

(v) Srodki trwate w budowie
Wartodé rozpoczetych inwestyeji wycenia sic w wysokosci kosztéw poniesionych na nabycie 1 wytworzenie Srodkow

trwalych oraz wartodcei niematerialnych, ktére powstang w wyniku zakodczenia inwestycji.

Wartodcl niematerialne
(i) Wartosci niematerialne wytworgone priez jednosthe we wigsnym gakresie

Wydatki poniesione na efapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej Iub technicznej

ujmowane sa w rachunku zyskéw 1 strat w momencie ich poniesienia,

Nakiady poniesione na prace rozwojows, kibrych efekty dzialai znajduja zastosowanie w opracowaniu lub

wytworzeniu nowege ub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaia kapitalizacii w przypadku, gdy:

- wytworzenic nowsgo produktu (lub procesu} jest technicznie mozliwe 1 jest ekonomicznie uzasadnione,

- Spéfla posiada techniczne, finansowe orar inne niezbadne érodki do ukonczenia prac rozwojowych.

- oraz spelnione sa pozostale kryteria.

Koszty podlegajace skiywowaniu zawicrajg: kosziy materialdéw, wynagrodzema pracownikéw bezpogrednio
zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniona cze$é kosztéw podrednich bezpodrednio zwigzanych z
wytworzenicm skladnika wartoSci niematerialnych. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w rachunku
zyskow 1 sirat w momencie ich poniesienia. Kosziy zakonczonych prac rozwojowych ujmowane sg jako wartodc

niematerialne i podlegajs odpisom amortyzacyjnym oraz akiualizacyjnym z tytufu utraty wartofel

i) Pozostate wartoscl siemateriaine

Pozostale wartodel niemateriaine nabyte przez Spétke wykazywane sa w oparciu o ich ceng nabyeia, pornnigjszong o
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktvalizacyine z fviuln wtraty wartoSci. Wydatki poniesione na wewngtrznie
wytworzong warto$é firmy lub marki handlowe rozpoznawane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie ich

poniesienia.
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(i#i) Péinicisze wydathi
Péznicisze wydatki na skladniki istniejacych wartoSel niematerialnych podlogaja kapitalizagii tylko wiedy, gdy
zwickszata przyszle korzydci ekonomiczne zwiazane z danym skladnildem. Pozosiale naldady sg uimowane

bezposrednic w rachunku zyskéw i strat jako koszty.

{iv) Amoriyracia
Wartoéei niematerialue amortyzowane sa metoda liniowa przez okres ich ekonomiczng] wiytecznosel. Spotka zaklada

penizsze okresy skonomiczne] uzytecznosel dla poszezegdinych kategorii wartosel niematerialnych:

Koszty badat 1 rozwoju 3-7 lat
Patenty oraz licencje 3-7 lat
Pozostale -7 lat

Nazleznedci kamﬂéwe i pozostale

Krétkoterminowe naleznosei handlowe 1 pozostale sa wyceniane w kwocle wymagajacej zaplaty, o ile efekt naliczenia
odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleZnodel sa ujmowane poczatkows w ich wartosci godziwsj,
a nastepnie wycemane wediug zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu efsktywnej stopy procentowei, Zgodnis z

zasada przyjeta przez Spotke, naleznodel o okresie pratoosel powyzej 180 doi podlegaja dyskentowaniu.

Zapasy
Skladniki zapaséw materialdw 1 towardw wycenia sic w wysokoéel ceny nabycia stanowigcsj ceng zakupu powigkszang
o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem I przystosowaniem skladnika aktywéw do stanu zdainego do uzywania lub

wprowadzenia do obrotin

Zapasy wyrobdw gotowych oraz produkeji w toku wycenia si¢ w wysokoéci kosztu wytworzenia obejmujacego koszty

bezposrednie oraz uzasadniona czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem produkiu.

W przypadku, gdy cens nabycia lub koszt wytworzenia skdadnika zapasow jest wyzszy od moZliwej do uzyskania ceny
ustalonej w transakeji sprzedazy dokonywanej w toku zwyklei dzialalnosci gospodarczej i pomnicjszonej o szacowane
koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, Spdika dokonuje odpowiednich

odpisow aktualizacyinych.

Zapasy uimowane sg w ksiggach rachunkowych wedlug cen ewidencyjnych. RéZnice pomigdzy rzeczywista cena
a ewideneyjna rejestrowane sg na kountach odchylen, a nastgpnic rozliczane proporgjenalnie do stanu zapaséw oraz do

ich zuzycia. Ceny ewidencyjne sg aktualizowane do cen rzeczywistych, jesli odchylenie migdzy nimi przekroezy

poziom 2%.

$rodi<i pienigine i ich ekwiwalenty
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty obejmuja srodki piemieine w kasic oraz depozyty bankowe na Zadanie

Krétkoterminowe inwestycie, ktbre nie podlegaja istotnym zmianom wartodel 1 ktére moga byvé latwo zamienione w
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okreflona kwotg Srodkéw pienieZnych i stanowig czesé polityki zarzadzemia phynnodcia Spofki, sa uimowane jako

srodld pienigZne i ich ekwiwalenty dla celéw rachunku przeplywu érodkdw picnigznych.

Gdpisy z tytulu siraty wartodel aktywiow
Wartoé¢ bilansowa aktywow Spétki inmych niZ zapasy oraz aktywa z tyruiu podatku odroczonego poddawana jest

analizie na kazdy dzied bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartodci

Zgodnie z MSR 36. W przypadku wysigpienia takich prezestanek Spélka dokenuje szacunku wartodel odeyskiwalng)

poszezegolnych aldywiw,

Wartosé edzyskiwalna wartosci firmy, aktywow o nieokreslonym terminie uzytecznodel oraz wartodei niematerialnych,

ktore nie sg jeszeze zdatne do uzycia jest szacowana na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek,

Cdpis z tytulu uiraty wariofci rozpoznawany jest w momencie, kiedy wartosé bilansowa skladnika aktywoéw lub
ofrodka generujgcego $rodki plenigine przewyisza jego warto$é odzyskiwana. Odpisy z tymbu utraty wartodci

TOZpOZRAWaNS $3 w rachunke Zyskow i strat,

Utrata wartofci ofrodka generujgcego srodki pienigine jest w pierwszej kolejnofci ujmowana jako zmmigjszenie
wartoéci firmy przypisanej do tego ofrodka {grupy ofrodkéw), a nastepnie jako zmmieiszenie wartodei bilansowej

pozestatych akiywow tegoe ofrodka (grupy ofrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej.

Kapital akeyiny
(i} Zakup akcji wiasnyeh

W przypadku zakupu akcii wlasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezpofrednimi transakeii,

wykazywana jest jako zrvana w kapitale wlasnym. Zakupione akgje wykazywane sa jako zmmiejszenie kapitahu

whasnego.

tii) Dywidendy
Dywidendy wimue sig jako zobowigzania w okresie, w kiérym zostaty uchwalone.

Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubilenszowe i pdprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzeft pracownicy Spélki sa vprawnieni do nagréd jubileuszowych za
dlugoletni staz pracy oraz do odpraw emervialnych. Zobowiazania te wynikaja z praw nabytych przez pracownikéw

Spoétls w roku biszgeym jak 1 w latach poprzednich.

Warto§¢ zobowigzan Spélki z tytuln nagrod jubilenszowych oraz odpraw emeryialnych wyliczana jest przez

uprawnionego akfuariusza przy zastosowanin metody prognozowanyeh uprawnies jednostkowyeh dyskontowanyeh do

ich wartoécl biezacej.

Rezerwy
Rezerwa zostaje rozpozmana w przypadku, gdy na Spolee claZzy obowiazek wynikajacy 7z przesziyeh zdarzen :

prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku wiazaé si¢ bedzie z wyplywem ze Spéiki korzysci

ekonomicznych. W przypadkuy, kiedy efelet wartodel pienigdza w czasie ma istoine znaczenie, rezerwy sa ustalane
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poprzez dyskontowanie oczekiwanych przyszhych przeplywéw drodkéw pieniginych w oparciu o stopg przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w czasie oraz 1vzyko

zwiazane z danym skladnikiem pasywoéw.

(T} Restrukturyzacia
Rezerwa na restrukturyzacje rozpoznawanz jest w przypadku, gdy Spétka zaakeeptowala szezegdlowy i oficj alny plan

restrukturyzacji, a proces ten zostal zapoczatkowany lub zostat publicznie ogloszony. Rezerwa nie sa objete przyszie

koszty operacyjne.

Zobswigzania handlowe i iane
Zobowigzania handlowe i inne ujrmye si¢ wedtug zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z zasada przyjeta przez Spotke,

zobowigzania o okresie platnoéei powyzej 180 dni podlegaja dyskontowaniu,

Waluty abee
(1) Fransakcje w walucie obeef

Transakeje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakeji uimowane s3 w ziotych wedhg kursu kupna b
sprzedazy obowiazujgoego w banku, z ktdrego ustug Spélka korzysta. Pozycje pienigzne akiywéw i pasywow WYTEZOne
w walucie obeej sa przeliczane na dzient bilansowy wedtug éredniego kursu NBP dla danej waluty chowiazujacego na
ten dzien. Rézmice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej akiywéw i
pasywbw pienieznych wyrazonyck w walutach obeych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Niepieniczne pozycje
aktywow i zobowiazai wyceniane wedhug kosztu historyeznego w walucie obeej sa preeliczane wedlug Sredniego kursu
NBP obowigzujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigine pozycie bilansowe wyrazone w walucie obeej
wyceniane wedhig wartodei godziwej sa przeliczane wedbug dredniego kursu NBP obowigzujacego na dziest ustalenia
wartosci godziwey.

Instramenty finansowe
(i} Akiywa finansowe wyceniane w wartosci godziwef preez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwe] przez wynik finansowy Kklasvfikowane sa jako aktyws

krotkoterminowe i wykazywane sa w wartodci godziwej, za§ zyski i straty wynikajace z ich-wyceny Hjmowane sg

bezpodrednio w rachunku zyskéw i strat. Do aktywow finansowych wycenianych w wartosei godziwej przez wynik

finansowy jednostka zalicza nastepujgce aldtywa finansowe:

& nabyte w celu sprzedazy w kedtkim terminie,

*  stanowigce czest zarzadzanego lacznie portfela, dla ktdrego istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych
zyskow w przeszlosei,

® wyznaczone przez Spolke do tef kategoril przy poczatkowym ujeciu.

Do aktywéw fmansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowych zalicza sic rowniez msirumenty

pochodne, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczes.

(i} Inwestyeje utryymywane do terminu wymagalnosci
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnotei 53 ¢ akivwa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z

ustafonymi lnb mozliwymi do okredlenia platnofciami oraz o ustalonym terminie wymagalnodcl, wzgledern ktérych

22



jednosika ma stanowezy zamiar 1 fest w stanie utrzymad w posiadaniu do uphywu terming wymagalnodcl § ktéte nie sg
pozyczkam: 1 naleznofciami 1 kidre me zostaly wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako akivwa finansowe
wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowych lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalneel wycenia sie wedlug zamortyzowanege kosziy przy

zastosowamu metody efektywnej stopy procentowe}.

(i) Potycrki § naletnosei

Pozvezii i naleZnofel sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymu, z ustalonymi lub

mozliwymi do okredlenia platnodciami, ktdre nie sa kwotowane na aktywnym rvnku, inne niz aktywa {inansowe, kidre:

¢ jednostka zamierza sprzedaé natychmiast Tub w bliskim terminie, ktore klasvfikuje sig jako przeznaczone do obrotu
i te, ktdre przy poczatkowym ujgciu zostaly wyznaczone przez jednostke jake wyceniane w wartodel godziwej
przez wynik finansowy; |

s jednostka przy poczatkowym ujecio wyznaczyiz jake dostepne do sprzedazy; lub

¢ jednostka moze nie odzyskad zasadniczo pelne] kwoty inwestycji poczathowe] = fnnego powodu niZ pogorszenie
obshugi kredyta, ktére klasyfikuje sie jako dostepne do sprzedazy

Pozyczki i nalefnofei wycenia si¢ wedhig zamorivzowanego kosztu przy zastesowaniu metody efekiywnei stopy

procentowe).

fiv) Akiywa finansowe dosigpre do sproedaty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy sa to aktywa finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi, kiére zostaly
wyznaczone Jako dostgpne do sprzedaZy hub nie bgdace poZzyczkami 1 naleZznodciami, inwestycjami utrzymywanymi de

uplywu terminu wymagalnosei, and aktywami finansowymi wycenianymi w wartodci godziwej przez wynik finansowy.

Altywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sig w wartosci godziwe] za$ zyski 1 straty z wyceny ujmowane sg w
kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw diuznych zaliczonych do tej kalegorii
czesé odsetkowa ustalone przy zastosowaniu metody efeldywnei stopy procentowei jest odnoszona bezpodrednio do

rachunku zyskéw 1 strat,

(v} Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansows przeznaczone do obroty, W tym w szezegdinoso! instrumenty pochodne o ujemnej wartosci

godziwei, ktdre nie zostaly wyznaczene jako instrumenty zabezpicczajgee, wykazywane sg w wartodei godziwej, zaé

zyski 1 straty wynikaiace z ich wyceny wmowane sa bezposdrednio w rachunku zyskdw 1 strat.
Pozostale zobowiazania finansowe wyvcenia sig wedlug zamortyzowanego kosziu przy zastosowaniu metody efeldywnef

stopy procentowey.

Rachunkows$t zabezpieczen
Rachunkowos¢ zabezpieczen: jest stosowana przez Spdlke wylacznie, jezeli spelnione zostaly nastgpujgce wymagania:

— W Inomencie ustanowienia zabezpicczenta formalnie wyznaczono i udokumeniowano powlgzanie zabezpieczaiace,

sy
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jak rhwniez cel zarzadzania ryzvkiem oraz strategic ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczane] pozycii lub transakeji, charakter zabezpieczanego
ryzvka, a takze gposéh, w jaki jednostka bedzie oceniala efekivwno§C instrumentn zabezpieczajacegc w
kompensowaniu zagroZzenia zmianami wartodel godziwej pozycyl zabezpieczang] lub przeplywdw pieniginych

zwigzanych z zabezpieczanym ryzykism;

— oczekuje sie. Ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartodci godziwej lub
przeplywdw pienigznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana pierwotnie strategia

zarzadzania ryzykiem, dotyczaca iego konkretnego powiazania zabszpieczajacego;

— w przypadku zabezpieczen przeplywdw pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia,
rousi byé wysoce prawdopodobna oraz musi podlegad zagrozeniu zmianami przeplywdw pieniginych, kidre w

rezultacie moga wplywaé na rachunek zyskdw i strat;

—  efektywnoéé zabezpieczenia mozna wiarygednie ocenid, tj. warto§é¢ godziwa lub przeplywy pieniezne zwigzane z
porycja zabezpieczang wynikajace 2z zabezpieczanego ryzyka oraz  warto$¢ godziwa  imstromentu
zabezpieczajacego, moga byé wiarygodnie wycenione:

— zabezpieczenie jest na biezaco ocemiane i stwierdza siz jego wysoka efektywnodd we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione.

(i) Zahezpieczanie prreplywiw pieniginych

W przypadku zabezpieczenia przeplywOw pieniginych cze$¢ zyskéw lub strat zwiazanych z instrumestem
zabezpieczajacym stanowiaca efektywne zabezpieczenie ujmowana jest bezpodrednio w kapitale whasnym.
Nicefektywna czgdé zyskéw lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmmje si¢ w rachunku zyskéw |
strat. .
Jesli planowana transakcja skutkuje ujeciem niefiransowego skladnika aktywdw hub pasywow, igezny zysk Iub strata
zostaja wylaczone z kapitahu wlasnego i uwzglednione przy poczatkowej wycenie bilansowej skladnika alktywéw lub
pasywow, Jedli zabezpieczana plenowana tansakcia skutkuje ujgciem skladmka aklyw6w lub zobowigzania
finansowego, zwiazane z nia zyski Tub straty, kidre byly ujete bezpodrednio w kapifale wilasnym przenosi sig do
rachugku zyskéw i stmat w tym sarnym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty skladuik akiywow Iub przyjete
zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskéw i strat {jak np. w okresach, w ktérych uimowane sa przychody lub
koszty odsetkowe). Jednakze, jedh jednostka oczekuje, 7o calo§é lub cz$é strat wetych bezposSrednio w kapitale
wiasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przysziych okresdw, uimuje w rachunku zyskéw i strat kwotg, co
do ktorej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

W przypadku, gdy instrument zabezpisczajacy lub powiazanie zabezpieczajace ulega wygasnigeiu lub rozwiazaniy, lecz
oczekuje sig zrealizowania transakcji zabezpicczane], skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem
zabezpieczajacym odnoszone bezpofrednio na kapital wlasny przez okres, w ktérym zabezpieczeme bylo efektywne,
ujmuje sig dalej w odrebnej pozyeji w kapitale wlasnym, sz do momentu zajécia planowanej transakcji. Gdy realizacia
transakgji zabezpieczane] nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale

wiasrym odnoszone sz bezposrednio do rachumks zyskéw lub strat danego okresu,
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(i) Zabezpiecranie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej zyski lub siraty wynikajace z prreszacowania wartosci godziwes
instramentu zabezpieczajacego {(dla pochodnege instrumentu zabezpieczajacege), ub skladnika walutowego (dla

mstrumentow zabezpieczajgoych nie bedacych mstrumentami pochodnymi), upmuge sig w rachunku zyskéw 1 strat.

Zyski lub straty zwigzane z pozycia zabezpieczang, wynikajace z zabezpicczanego ryzyka, korygujs warto$e bilansows
zzbezpicczane] pozyeil 1 8§ yjmowane w rachunku zyskdw 1 sirat. Zasada ta ma zastosowamie do zabezpicczans]
pozycit, ktdrg w innyceh okolicznofciach wycenia sie wedlug kosziu. W przypadku pozycii zabezpleczane] bedacs]
sktadnikiem aktywow finansowych dostepnym do sprzedazy, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczanego ryzyka

ujmuje sig w rachunku zyskdw i strat.

Jesl nieujete uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastgpujace
kumulowane zmiany wartosci godziwe] uprawdopodobnionege przysziege zobowigZamia wyniksjace z
zabezpieczanego ryzyka uimuje sig jako skladnik aktywéw lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty njmuje sig
w rachunku zyskow i strat. Poczatkowa wartodé bilansowa skladnika aktywéw lub zobowiazania powstalego w wyniku
wypelnienia przez jedrostke uprawdepodobnionego przyszlege zobowiazania, jest korygowans ¢ skumulowane zmiany
wartodei godziwe] uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania wynikajgee z zabezpieczanego ryzyka, kidre bydy

uiete w bilansiz,

W momencie, gdy powiazanic zabezpiecﬁajace ulegs wygasnicein lub rozwiazaniu korcktg wartoSel bilansowei
zabezpieczanego instruments finansowego, do ktérego stosuje sie metede efektywnej stopy procentowej, poddaje sie
amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Amortyzacja rorpoczyna sie w momencie
zaprzestania korygowania pozyeji zabezpieczanei o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka,

Korektg rozlicza sig za pomocs efekiywne] stopy procentows przeliczone) na dzien toZpoczecia amoriyzacil.

Przvchody
Przychody ze sprzedary produkibw oraz towaréw rozpoznawane sa w rachunku zyskdw i strat, gdy znaczace rvzyko i

korzyici wynikajgee z ich whasnodct zostaly przeniesione na kupujgcego. Przychody nie zostajg rozpoznane, gdy
istnieje istotna niepewno$t w zwiazku z uzyskaniem naleznego wynagrodzenia, zwroter poniesionych kosztéw fub

potengialnym zwrotem produkiéw 1 towardw.

Koszty
i) Platnosel 7 tytnlu leasingu operacyinege

Platnodci z tytudu zawartych przez Spdtke umdw leasingu operacyinego ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat

lintown przez okres trwania leasingu. Otrzymane rabaty sz ujmowane w rachunku zyskow 1 strat tgcznie z kosztami z
tytutu leasingy,

(i} Platnosci ¢ tyfudn leasingu finansowego

Plainodci leasingowe sg rozdziclane na czedl stanowiaca koszt finansowania oraz €zes¢ zmnigjszajace zobowigzanie.
Czesl stanowizca koszt finansowania jest przypisywana do poszezegdinyeh okreséw w czasie frwania leasingu prey

zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe].
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(iii) Koszty finansowania netto

Koszty finansowania npetto obejmuja odsetki platne z tytulu zadhukenia ustalone w oparciz o cofektywna stope
procentowa, odsetki naleZne z tytubu zainwestowanych przez Spotke Srodkdw pienigznych, nalezne dywidendy, zysid i
straty z tytoh r0Znic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw zabezpieczajacych, kidre ujmowane sq w

rachunku zyskow 1 strat,

Przychody z tytulu odsetek wykazuje sie w rachunku zyskéw 1 sirat na zasadzie memoriafowe], przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe]. Dochod z tytehu dywidend upmuje sie w rachunku zyskéw i strat w momencie,
kisdy Spélka nabywa prawa do jej otrzymania, Czeéé stanowiaca koszt finansowania powstala w zwiazku z oplatami

leasingu finansowego wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywne] stopy

procentowej.

Padatek
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obgjmuje czeSt biezaca i czedé odroczona. Podatek

dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, za wyjatkiem kwot zwiazanvch z pozyejami rozhezanymi
bezposrednio z kapitatern whasnym. W takiej sytuacii ujmmje sig go w kapitale wlasnym.

Podatek biezacy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu opodatkowanege dochodu za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien bilansowy oraz korekty podatku dotyczacego lat

ubieglych.

Podatek odreczsﬁy wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réZnice przejéciowe pomiedzy
wartoscia alktywdw i zobowiazafl ustalons dia celéw ksiggowych a ich wartofcia ustalona dia celéw podatkowych.
Rezerwy nie tworzy sig na nastepuiace réznice przejéciowe: warto$é firmy nie rozpoznawana dla celdw podatkowych,
poczatkowe uigoie aktywow Tub pasywow, kidre nie wplywaja na zysk ksiggowy i podatkowy, régnice zwiazane z
inwestycjany w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zreslizowane w
dajacej sig przewidzie¢ przysziodol. Rozpoznana lowota pedatku odroczomego opiera sig na oczekiwaniach, co do
sposobu realizacii wartodci bilansowej aktywdw i pasywow, przy zastosowaniu stawek podatkowveh obowiazujacveh

Iub uchwalonych na dzief bilansowy.

Aktywa z tytulu podatke odroczonego rozpoznawane sa jedynie wiedy, gdy jest prawdopodobne, Zze dostepne beda
przyszie dochody podatkowe, wzgledem kidrych mozna bedzie zrealizowad dany skiadnik aktywéw. Aktywa z tytuln
podatku odroczonego podlegaja odpisom aktualiziyacym, jeieh mozna stwierdzif, i nie jest prawdopodobne, Ze
reprezentowane przez nie korzyscr podatkowe beda zrealizowane.

Raportowanie segmentow dzialalnosdci

Segment dziafalnoscei jest wyodrebniona czgdoia Spdlkd, kidra zajmwuie sie dostarczaniem okre$ionych produkiow
{segment branzowy) lub dostarczaniem produktéw w okreslonym frodowisku ckonomicznym (segment geograficzny),

ktory podiega rveykom i czerpie korzydci odmienne niz inne segmenty.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

W tys. zi w tys. EUR
§1-01-2009 | 61-01-2008 | 01-01-2005 1 {11-01-2008
do do do do
30-06-2009 | 30-06-2008 | 30-06-2009 | 30-06-2008
; iiz;:;:;iy netto ze sprzedazy produktdw, towardw i 50 706 58 759 13 444 16 833
1L Zysk z dzialalnogcei operacyinej 5186 54057 i 159 1448
1. Zysk brutto 2733 3378 611 967
iV, Zysk netio 2432 2711 544 776
V. Przeplywy pienigzne netto 7 dzialalnodel operacyingj 3 800 1322 349 378
V1. Przeplywy pienieime netto z dziztalnosct inwestyeyinej {6225 {4 841y {1391 {1386)
V11 Przeplywy pienigine netto z dziatalnodei finansowej 2075 4 664 464 1335
VI Przeplywy plenigzne netto {350} 1145 {78} 328
EX. Aktywa, razem 121 747 126 790 27238 37 800
X. Zobowlazania 1 rezerwy na zobowigzania 60 308 68 215 13493 20337
XI. Zobowigzania dhugoterminowe 24 514 23752 5485 7 681
X1i. Zobowiazania krétkoterminowe 35794 44 463 8008 13 256
X1 Kapitat wiasny 51 439 38575 13 746 17 463
XIV. Kapital zakladowy 981 981 219 292
XV. Sredniowazona liczba akeji (w szt.) 4904 150 | 47375357 | 4904150 | 4737557
XVI. Zysk {strata) na jedna akcje 2wykla (w zl EUR) 0,50 0,57 6,11 0,16
XVH. Wartodé ksiegowa na jedng akcie (w zi/EUR) 12,53 12,36 2,80 3,69

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigine zostaly przeliczone przy uzycin Srednich kurséw zlotego wobec euro za

2009 r. i 2008 r. wynoszacych odpowiednio 44742 1 3,4924,

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach cbowiazunizcych 30 czerwea 2009 1. 1 30 czerwea 2008 1., ktore

wynosily odpowiednio 4,4696 1 3,3342,




PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
N wtys. 7
PRZYCHODY NETTU ZE SPRZEDAZY T pol. 2008 1 pét. 2008
a) wyreby gotowe 54293 52 897
- w tym do UE i pozostatyeh krajéw 32076 34 8§72
b} towary 1 maienaly 5413 5 892
- w tym do UE 1 pozostalych krajow 2458 277
Prezychody netio ze sprredaty, razem 59 706 38 789
Nota 2
, _ w tys. 2}
KOSZTY WEDLUG RODZAFU 1 pot. 2009 T pot, 2008
a) amortyzacia 1455 1361
b) zuzycie materialdw 1 energil 23 487 28 205
¢) ustugi obce 13 021 7 983
d) podatki i oplaty 617 632
&) wynagrogdzenia 4423 8317
f) ubezpieczentia spolteczne { inne Swiadczenia 1414 1933
g} pozostale koszty rodzajowe 541 558
Koszty wedbug rodzaju, razem 44 958 48 289
Zrmana star produkeii w toku, produktéw gotowych i rozliczen
miedzyokresowych 5238 107
Koszt wytworzenia produkidw na wlasne potrzeby jednostki (394) (228}
Koszty sprzedazy (2 303 {2 7903
Kaosziy ogdlnego zarzadu 3% {4 906)
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 42 486 41171
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE w tys. 2t
Epél. 2009 | Ipél 2008
a) zvsk ze zbycia niefinansowych aktvwédw trwalych - -
b} rozwiazane rezerwy i odpisy aktualizujace - -
¢} pozostale, w tym: &0 44
- dotacje publiczne 39 20
- edszkodowania 7 7
- odzysk materialdw z likwidowanyeh frodkéw trwalveh - ~
~ przedawnione zebowigzania 9
- refundacja wydatkéw ma ubezpieczenie 3 -
- nagroda za obroty - 16
- refundacia kosztdbw przejazdoéw - i
- Inne 3 -
61 44

Inne przychody operacyine, razem
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Noia 4

. wtys, zi
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE T pot. 2609 I pol. 2008
a) wworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 324 428
- rezerwa na niewykorzystane uvrlopy i1 326
- pdpisy akmalizujace naleznodc 12 -
- pdpisy aktualizujace zapasy 301 160
b} pozostale, w tvm: 309 186
- koszty usuwania brakdw 1 zlomowania 244 66
- bonusy za obrét 31 -
- przekazane darowizny 31 63
- kary - 14
- koszty przenoszenia zakladu - 36
- pozostale 3 7
Inne koszty operacyine, razem 633 612
Nota 5
PRZYCHODY FINANSOWE wiys 2
S o i p6l. 2609 I pék. 2008
a) odsetki - 2
- bankowe - -
- handlowse - 2
b dodatnie roZnice kursowe - -
- zrealizowane - -
- rdezrealizowane - -
- téinice kursowe od zabezpieczen kursewych - -
Przychedy finansowe, razem - 2
Nota 6
. wtys. zt
KOSZTY FINANSOWE To6i2000 | 1512008
a} odsetki 7i8 1257
- odsetki od kredytow i pozyezek 603 1017
- pozostale odsetki 113 240
b} yjernne réznice kursowe, w tvan 1735 424
- Zrealizowane (932} 854
- nigzrealizowane 648 (&)
- réznice kursowe od zabezpieczen kursowych 2019 {473}
Koszty finansowe, razem 2453 1681
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
wtys. =t
POBATEK BOCHODOWY 1 pot. 2009 1 pét. 2008
1. Podatek hiezacy 72 338
- biezace obciafenie = tytudu podatku dochodowego 72 538
2. Podatek odroczony 229 169
- Powstanic / odwrécenie réznic przej$ciowych 229 109
(beiaenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 381 667
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MNota 7b

3 W tys. zt
PODATEK ZA BIEZACY OKRES 1 ik 2009 1 pot, 2008
Podatek bieZacy 72 5358
Zmiana stanu réinic preejéciowych 225 109
Zmiana odpisu skiualizujacego akdywa z tytulu odroczonego pod. dochedowego - -
Obciazenie podatkewe wykazane w rachunko zyskéw i strat 301 667
MNotaTc
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. zh
PODATKU I pét. 2649 I pol. 2008
Zysk hrutto 2733 3378
Teoretyczny podatek od zysku brutte 519 19,0% 642 19,0%
Przychody /Koszty niepodatkowe (218} -8,0% 23 0,7%
Wykorzystanie strat podatkowych z jat
poprzednich
Obci’qze.nie podatkowe wykazane w rachunku 301 11,0% 667 19,7%
zyskow i strat
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE
Nota §
. . wtys. 2t
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 1 pét. 2000 I pol. 2008
Zysk netto 2432 2711
Liczba akeji serii A 21061 7530 2 101 750
Liczba akefi serii B 952 400 952 4G0 ¢
-Liczha skeji serii C 830 060 850 (06
Liczba akeji serii D 560 800 560 004
Liczha akejiserii E 440 600 440 060
Razem liczba akeji 4504 150 4904 150
Liczba akeji na dziei 01.01 4 604 150 3904 150
Liczba akcji na dzient 18.01 4904 150 4464 150
Liczha akegi na defert 15.02 4904 130 4904 150
Liczha akcil na deiet 30.06 4904 150 4 504 150
Sredmia wazona lezba akeji w roku 4904 150 4737 557
Zysk netto na 1 akejg wzl 0,50 0,57
Rozwodniony zvsk netio przypadajacy na jedng akeje 0,50 0,57
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 93
RZECZOWE AKTYWA TRWALE {WG GRUP RODZAJOWYCH) I pbirocze 2649
W tys. zt
- budynki,
ini?aie i - urzadzenia . . . . . - )

- granty ' o.btelftyj_ tochmiczne i - $rodki - inne srodki Srodia
inZynierii iransportu trwvate irwate, razem
ladowsj 1 mmaszyny

wodnej
1.1, wartosé brutto Srodkdw
irwalych na poczatek 341 24 837 39426 i 669 8414 74 287
okresu
a} zwiekszenia - 19 409 141 165 734
b} zmniejszenia - - - 169 - 169
1.2, wartoft brutto Srodkdw
trwalvch na koniec 341 24 856 39 833 1 641 8179 74 852
okresu
2.1. umorzenie na poczatek - 1437 20 646 760 3353 26 196
okresu
a} zZwigkszenia - 295 712 83 244 1334
b) zZmniejszenia - - - 168 - 169
22 ey e koniee - 1732 21358 674 3 597 27 361
3.1. Warto&€ netto na
poczatek okresu 341 23400 18 784 909 4861 48 091
3.2. Warto$t netio na
Koniee okresu 341 23124 18 477 867 4582 47 451
Nota Sb
RZECIZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I polrocze 24068
w tys. 7
~ budynki,
lokale i - uradzen;
obiekiy urmaczena - $rodki - inne érodki Srodkd

- grunty AR techniczne i
inEynaeri transport trwale rwale, razem
ladowej i masayRy

wodnej
1.1. wartoés brutio srodkéw
trwatych na poczatek - 22378 37 18 1924 7415 69 103
okresy
a) =zwiekszenia 341 857 674 20 281 2173
b) zmnisiszenia - - - 96 - 96
1.2. wario§é brutto srodkdw
trwatych na koniec 341 23435 37 360 1 848 7 696 71180
okresu
2.1, umorzenie na poczatek
ro pocza - 880 19387 781 2916 23 964
a) zwigkszenis - 272 612 106 215 1209
b) zmniejszenia - - - 96 - 26
22 umorzenie na konieo . 152 19999 791 3135 25 077
3.1. Wartoé€ netio na -
poczatek okresu - 21 698 17799 1143 4 499 45139
3.2. WartoS¢ netfo na
koniec okresy 343 22 283 17 861 1857 4 561 46 103




Nota 9

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA W tys. Z
WLASNOSCIOWA} 30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2608%
a) whasne 45 677 46 297 43 838
b} uzywane na podsta(wm umnowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 1814 1794 2965

w tym umowy leasingn, w tym:

- umowy leasingu 814 1794 2265
Srodki trwale bilansowe, razem 47 491 48 091 46 103
Nota 8d
SRODKI TRWALE W BUDOWIE w tys.

30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-96-2008
a) zakup nowych érodkdw trwatych 145 64 52
b} modernizagje istniejacych $rodkdw trwalveh - - 318
¢) inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 145 64 418
Nota Se
SRODKI TRWALE UZYWANE, W CALOSCI w tys. z}
ZAMORTYZOWANE 30-65-2009 | 31-12-2068 | 30-86-2008
a} $rodki trwale 4374 4 (60 4 269
Srodki trwale uzywane, w calofei ZAMOrLYZOWane, razein 4374 4 060 4269

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Noia 10a
ZMIANY WARTOSCINIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pélrocze 2069
wtys. zt
Grupy
I}? aienfy ! Wartosci
;Zfillgis Warlofé Koszty | niematerialne i
wartoSci, w Brmy TOTWOIIL prawne, raZem
ra - N a w:
1.1, wartods | brotte warlodci niematerialnych na 1 056 _ 1116 2172
poczatek okresu ,
a} zwiekszenia 44 - - 44
1.2 wartosé bruttc wartosci nigmaterialnveh na 1160 _ 1116 2916
koniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 495 - 888 1383
a) zwiekszenia 70 - 51 121
2.2. umorzenie na koniec okresn 365 - 93g 1504
3.1. wartods netto na poczatek okresu 561 - 228 789
3.2. wartesC netio na Koniec okresu 535 - 177 712
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Nota 10b

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I péirocze 2008

wtys, ZF
Grupy
i}: :1?;; i Koszty Waﬁoéci‘ .
: Wartosd i niematerialne 1
podobne firmy ’oadan.i ) rRWne. raZem
wartodel, w Y TOZWou P ’
tym:
1.1. warto§¢ brutio wartoSci niematerialoyeh na 9?9' ) 1116 2 095
poczatek okresu
a) zwickszenia 66 - - 66
1.2, ksgz;zsiﬁi;iﬁo wartoéci niematerialnych na 1045 ) 1116 2 161
2.1. umorzenie na poczatek okresu 357 - 724 1081
a) zwickszenia 7 - 82 152
2.2. umorzenie na koniec ckresu 427 - 806 1233
3.1. warto$¢ nette na poczatek okresu 622 - 392 1014
3.2, warte§ netto na koniec okresu 618 - 318 928
Nota 10c
WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. 2}
ZAMORTYZOWANE 30-06-2009 | 31-12-2008 | 36-55-2608
7} wartosel niematerizine 796 675 437
::;uéci niemateriaine viywane, w calosci zamortyzowane, 796 675 437
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nota 11
7 o ; wtys. =k
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE i0e3005 T 3iar2008 | 3o sez008
a) niernchomoéci inwastyoyine — ul. Slaska 19, 21, 24; Klodzko 4155 4135 3708
Nieruchomosci inwestveyjne, razem 4155 4 155 3708
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12 .
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE W tys. gt
{udzialy i akcje) 30-06-2009 | 31-12-2608 | 30-06-2008
a) w jednostkach powigzanych 28 658 23153 23 153
- udzialy lub akcje 28 658 23 153 23 (31
- $rubena Unia S.A. 23 031 23 031 23 031
- Vanimex Valves sp. Z 0.0. 122 122 122
- MCS sp. z o.0. 5 505 - -
b} w pozostatych jednostkach 4 4 4
- udzialy lub akcje 4 4 4
- Stocznia Gdynia S.A. 4 4 4
Dlugeterminowe aktywa finansowe, razem 28 662 23 157 23 157
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ZAPASY

Nota 13z
w tys. 7t
ZAPASY 30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2008
- materialy 3211 4 368 6015
- pélprodukty 1 produkiy w toku 4 658 6 631 5985
- produkty gotowe 4 476 7 254 3978
- fowary 1006 1318 1157
- zalicrki na dostawy g 11 224
Zapasy, razem 13 360 19 580 17 359
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKX TUALIZUJACYCH w tys, zt
WARTOSC ZAPASOW 36-06-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2008
Stan na poczatek okresu 438 161 isl
&) zwickszenia 391 277 100
b} zmniejszenia - - -
Stan odpiséw aktnalizajacych wartosé zapaséw na koniec okresu 739 438 261
Nota 13¢
. w tys. zt
ZAPASY WIEKOWANIE 30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2008
a) zapasy niewvkazujace ruchu: '
-od 1 roku do 2 jat 678 585 433
~od 2 lat do 3 lat 236 138 133
- powyZej 3 lat 232 260 246
Zapasy niewvkarujace ruchu pewyiej roku, razem 1146 983 812

Warto$¢ zapasow obistych edpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dziefi 30 ¢zerwea 2009 roku

739 tys. zh
Nota 14
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE w tys. 24
30-06-208% | 31-12-2008 | 30-06-2008
a) w jednostkach powigzanych - - -
- ndziaty lub akcje przeznaczone do sprzedazy - - -
b) w pozostatych jednostkach - - 420
- wycena instrumentdw pochodnych - - 420
Inwestycje krétkoterminowe, razem - - 426
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 152
NALEZNGSCI KROTKOTERMINOWE w bys. 4
36-06-2009 | 31-12-2688 | 30-06-2008
a) nalefnodci od jednostek powigzanych 2279 702 447
- 7 tytube dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 2277 702 447
- inne 2 - -
b} naleznosei od pozostalych jednostek 23824 27 146 31610
- tytuhu dostaw i ustug, o okresis splaty: 20665 20798 23386
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Nota 152

_ P . ! w iys, 7t
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 35-06-2009 | 31-12-2868 | 30-06-2068
- do 12 miesiecy 20 665 20 798 23 3566
- 2 tyntu podatku dochodowego 740 - -
- inne 2419 & 348 8 253
¢) pozostale aktywa i9 301 759
- ybezpieczenia 16 42 20
- koszty remontéw zakladu w Wegierskiej Gérce - 259 438
- odpis na ZFSS - - 232
- koszty nowej emisji akeji - - 40
- kaucje - - i
- gsktadki cztonkowskie 3 - g
Naleznoicl krStkoterminowe netffo, razem 26122 28 149 32 825
4} odpigy aktualizuigce wartost naleZnoscl 1117 1117 1810
- z tytwdu dostaw 1 ushug 828 828 937
- z tytubu podatkGw, dotacji, cel, ubszpieczeh spolecznych i 359 259 7
zdrowotnych oraz innych Swiadezen i
- z tytubu innveh naleinodc 30 30 -
Naletnosdei krotkoterminowe bratto, razem 27 239 29 266 33835
Nota 15b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNGSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-66-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2008
Stan na poczatek okresu 1117 1010 1 G10
a) zwickszenia {z tytulu} 12 283 -
- utworzenie odpisu na naleznosci 12 283 -
b) zmmiejszenia {z tytulu} 12 176 -
- rozwigzanie 12 25 -
- wykorzystanic - 151 -
- odsetki - - -
Stan odpisdw aktaalizuizcych warto$é paleZnoscei
krétketzrminawyth naf&cgiec okresu 117 1 1916
Nota 15¢
NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE wtys. zt
| PRZETERMINOWANE 30-86-2009 | 31-12-2068 | 30-06-2048
a) naleznoéel przeterminowane:
- do 90 dni 4 788 5726 3184
- 0d 90 do 180 dui 89 36 -
- od 180 do 365 dni 36 - 15
- powyze] 365 dmi 822 823 924
Naleznosci handlowe kréikoterminowe przeterminowane, razem 5735 6 585 4123
SRODKI PEENEZNE IICH EKWIWALENTY
Nota 16
$RODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w iy 28
< 30-06-2089 | 31-12-20048 | 30-96-2008
- rachunki bankowe biezace 1890 1424 1813
- lokaty ladtkoterminowe - - 1
- érodki pienigzne w kasie 10 & 64
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty, razem 1100 1438 1 88¢
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KAPITAE WEASNY

Nota 17a
KAPITAL AKCYJINY
w2t
35-06-2009 31-12-2008 30-46-2008
Wartodé Wartos¢ Wartoid
Seria/ Rodzai . .. | sern/ emnisf . .. 1 seril emisji . .. | seri/ emisji
emisja akeji Liczba akefi wg wartodci Liczba akeji wg wartosci Liczba akji wg wartodci
nominalnej noninaine nominainej
Seriz A Zwykle 2101 750 424 350 2101 750 420 350 2161750 420 350
Seria B Zwykle 852 400 190 480 952 4040 190 480 952 460 190 480
Seria C Zwykle 830 000 170 600 850 000 170 860 850 000 170 000
Seria D Zwykle 560 000 112 600 560 060 112 600 560 000 112 00¢
Seria E Zwylkde 440 000 88 600 440 060 88 000 440 000 88 400
Liczba akeji, razem 4904 150 X 4904 150 4904 150 X 4904 150
Kapitat zakfadowy, X 980830 X X 980 830 X
razem
Wartod nominaina
Jednei akeji {(w zh) X 0.20 X X 6,20 X
Nota 176
- w tys. zt
KAPITAL AKCYJNY 30-06-2869 | 33-12-2808 | 30-06-2068
2) stan na poczatek okresu 981 781 781
1) zwigkszenia - 200 289
- erdsia akeji -seria P - 112 112
- emisia akeji -seria B - 88 88
¢} stan na koniec okresu 981 981 981

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spéika funkcjonowala w warunkach
hiperinflacii. MSR 29 (Sprawozdawczoéé finansowa w warunkach hiperinflagjt) wymaga przeksztalcenia kazdego
skiadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskéw i nadwyZki z przeszacowania) przez ogdlng
indeksacie cen w okresie hipetinflacii. Takde retrospektywne zastosowanie skutkowaloby wzrostem kapitatu akcyjnego
o 714 tvs. zt oraz spadkiem niepodziclonego zysku w tym okresie w ekwiwaleninej kwocie.

Spatka nie ujeta wbilansie w kapitale akeyjnym oraz wyniku lat ubieghych zmian z tytulu hiperinfiacii.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitatu zakladowego Iub 5% ogélnej liczby gloséw na wainym

zgromadzeniu akejonariuszy na dzied 30 czerwea 2009 roku

Nota 17¢
Udziat w kapitale Udzial w ogélnei
Akcjonariusz Liczba akeji Liczba gloséw
zakladowym liczhbie glosdw
Avalion MBO S.A. 767.987 13,66% 767.987 15.66%
Maciej Jurczyvk 506.770 10,33% 506,770 10,33%
Tomasz Furczyk 506.770 10,33% 306,770 10,33%




Jan Jurczyk 447 876 9,13% 447 876 9,13%
Zyomunt Mrozek 391.006 7.97% 361.006 7.97%
Generali OFE 374.496 7.64% 374.496 7,64%
Jakub Jurezvk 318.252 £,49% 318.2582 £,49%
Nota 17d
KAPITAL Z EMISH AKCJI POWYZEJY ICH WARTOSCI W tys. zt
MOMINALNES 35-06-2609 | 31-12-2608 | 30-06-2008
a) stan na poczatek okresu ' 31843 12 679 12 079
b) zwickszenia - 19 764 19 764
- ernigja akeil -seria D - 11 068 11068
- emigja akoji serda E - B 696 8 696
¢) sian na koniec akresn 31 843 31843 31 843
Nota 17e
7 P w tys. zt
EAPITAL Z AKTUALIZACJE WYCENY 30062009 | 31122008 | 30-06-2008
a) stan na poczgtek okresu {273} 1572 1572
b} zwigkszenia 927 214 214
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych z uwzglednieniem efekiu
podatkowego 927 214 214
¢} Zmniejszenia: - {2 05%) {63)
- wycena instromentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efekin
podatkowego - {1797) {63)
- podatek odroczony od PWUG - {198}
- podatek odroczony od wyceny nieruchomeoder inwestycyingj - {64}
d) stan na koniec akresa 654 273) 1723
Nota 17f
POZOSTALFE, KAPITALY REZERWOWE w bys, 2t
‘ o ' 30-06-2669 | 31-12-2008 | 30-06-2608
2) stan na poczatek okresu 1 251 812 812
) zwiekszenia - 438 220
- TéZEerwa na system motywacyiny zarzadu - opgje na akeje - 439 220
<) Zimmigjszenia {1251 - -
- rezerwa na systermn motywacyjny zarzgdu - opaje na akeje {1250 - -
¢} stan na keniec okresu - 1251 1832
Nota 17g
¢ _ w iys. 7
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCIE 30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-06-2008
Kapital whasny 61439 59 331 58 575
Liczba akcji serii A 2101 755 2101 750 2 101 750
Liczba akeji serii B 952 400 932 400 952 400
Liczba aleeji sérii C 850 0600 850000 850 000
Liczba akeji serii D 360 000 560 000 560 000
Liczba akepi serii E 440 000 440 600 444 000
Razem liczba akeji 4 504 150 4904 150 4904 150
Wartodé ksiegowa na 1 akeje w2l 12,53 12,18 11,94




Spéika nie wyplacala w pierwszym potroczu 2009 roku dywidendy.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 18

wtys, 7t
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilaus Rachunek zyskdw i strat
1pol. 2009 | Ipéh 2008 | Ipol 2009 | I pél. 2008
Aktywa {rezerwa} z tytulu podatku odroczonego
- pzeczowe aktywa trwale | wartofct niematerialne (2 653} (2 280) (183 (241)
- nieruchemodcl inwestveyine {448} {363) - -
~ Zapasy 140 50 58 19
- naleznofci handlowe i pozostate 200 225 185 (4)
- dwiadczenia pracownicze 144 136 - 10
- kredyty 1 pozyczki {71} 535 (72} 28
- zobowiazanie handlowe 9 {66) 13
- zobowigzania z tytubu ubezpieczed spolecznych 52 8G {22} 2
- zobowiazania Z tytube wynagrodzed 6 231 {211) i2
- zobowigzania leasingowe 220 288 {15 19
- §rodki pienigzne {2 - {2) -
- rozliczenia miedzvokresowe 144 112 21 47
- pozostale aktywa (3) {14} 70 {14)
Alktywa {rezerwa) z tytutu podatku odroczonege 91543 177) 118442 637) 3444573) 130/259)
Kompensata 915 1184 344 130
Wplyw podathu odroczonego na wynik - - (22%) {109}
Podatek odroczony z wyceny iﬂs_m:;mentéw 100 (20) . i
finansowych (odnoszony na kapitel whasny).
Podatek odroczony od PWUG {158} - - -
E"ociate% c{%roc_:zony od wyceny nietuchomosci o ) ) )
inwestycyjnej
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (2413) (1353} {229} {109}
iezema Z tytutu podatku odroczonego wykazana w (2415) (1 553) (229) £109)
ilansie
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 19a
ZAIIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA wtys. 2zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2609 | 31-12-2668 | 30-06-2008
a) stan na poczatek okresu £34 638 638
- nagrody jubileuszowe i odprawy emeryialne 6584 638 638
b} zwigkszenia - 46 -
- FEWOTZEnie IeZerwy - 46 -
¢} Tozwigzanic - - -
- przeniesienie na rezerwe krdtkoterminowa - - -
- wykorzystanie - - -
d} stan na koniec okresu 684 684 638
Nagrody jubileuszowe { odprawy emerytalne 684 684 638
Notz 19b
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWES REZERWY NA w tys. 2k
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2869 | 31-12-2088 | 30-06-2008
a) stan na poczatek okresu 77 79 79
- nagrody iubileuszowe 1 odprawy emeryialne 77 79 79
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Nota 19b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWES REZERWY NA wtys. 2t
SWIADCZENIA EMERYTALNE 1 PODOBNE 30-06-2009 | 31-12-2008 | 30-86-2408
b} zwigkszenia 71 77 74
- przeniesienie z rezerwy dlugoterminows) - - -
- utwOTZEnie rezerwy 71 77 TG
¢} Zmniejszenia 71 79 70
- wykorzystanie 71 79 78
- TOZWigzanie - - -
d) stan na konige okresu 77 77 7o
MNagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 77 77 75
Nota 19¢
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. 2
I NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 30-066-2009 | 31-12-2608 | 30-06-2008
a} odprawy emerytalne 48 97 46
b) nagrody jubileuszowe 23 85 41
Razem 71 182 87

Zalozenia dotyczgce odpraw emervialuvch i nagréd inbileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyial ponizsze zalezenia:

» Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartodci przyszhych Swiadezed ustalona zostala na poziomie 5,5%.
Wartoéé ta stanowi aktualng przecigtna roczng stope zwrotu z dhugoterminowych (20 - letnich) obligacji
emitowanych przez Skarb Patistwa.

e Wiek wymagany do nabycia uprawniefi emerytainych dla meZezyzn: 65 lat, dla kobiet: 60 lat.

o Prawdepodobiefistwo odejécia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niZ $mieté lub renta i emerytura ustalone
zostalo na poziomie 8,9 %.

e Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru éwiadezen (wynagrodzen) w Spolee ustalona

zostala na poziomie 2.5 %.

® Roczna stopa inflacii ustalona zostata na poziomie 2,5 %o,

e Prawdopodobienstwo odejicia z pracy z tytutu przejécia na rentg inwalidzka 0,5%.

s Wyliczenie rezerwy wynika z katkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzies 31 grudnia 2008.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

Nota 20z
ZOROWIAZANIA DEUGOTERMINGWE w tys. 21
38-06-2009 | 31-12-2008 | 38-06-2008
a) wobec pozostalych jednostek 21415 19 433 21 561
- kredyty 1 pozyezki 20 663 18 606 20 342
- umowy leasingu finansowego 750 827 1019
Zobowigzania dlugoterminews, razem 21 415 19 433 21 561
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA BLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zt
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY 30-06-2909 | 31-12-2688 | 30-06-2008
2) powyvze] 1 rokudo 3 Jat G512 5436 7 168
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Nota 20b

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM wtvs, 7t
0D DNIA BILANSOWEGO OKRESIESPLATY 30-06-20069 | 3i-12-2668 | 30-06-2088
b) powyze} 3 do 5 lat 4 888 4 465 4 587
¢) powyzei 5 lat 7013 8532 & 866
Fobowiazania dhigoterminowe, razem 21415 19 433 21 561
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 21
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. 21
30-06-2009 | 31-12-2688 | 30-06-2008
a} wobec iednostek powiazanych 413 211 a2
- z tytwhu dostaw i ushug, o okresie wymagalnodcl: 208 211 8492
- do 12 miesigcy 268 211 892
- inne 205 - -
b} wobec porostatvch jednostek 34 767 43115 42 444
- kredyiy 1 pogyezkd, wivm 14324 12 440 12281
- inne zobowiazania finangsowe 999 2058 492
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosei: 17715 26 400 26 741
- do 12 miesigey 17 715 26 400 26 741
- z tvtudu podatidw, cel, ubezpieczen 1 innveh Swiadezen 782 1253 1 500
- z tytuby podatku dochodowesgo - 27 335
- z tytutu wynagrodzes 831 869 924
- inne 116 28 171
¢} rezerwy na zobowigzania 77 77 79
d} rozliczenia misdzyokresowe 337 596 1048
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 35794 43 929 44 463
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. z}
PRZETERMINOWANE 30-06-2069 | 31-12-2008 | 30-05-2008
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 30 dui 2 060 5971 4240
- 0d 90 do 180 éni 109 213 &6
-0d 180 d0 365 dmi 5% 95 -
- powyzej 365 dnl 54 52 i%
Zobowiazania kritkoterminowe przeterminowane, razem 2282 10331 4 325

Oprocentowanie kredytéw oparte jest na zmiennej stopie procentowe] WIBOR 1 marzy banku.

Zabezpieczenie kredytdw:
1. DZ BANK - kredvt inwestveyviny
a. weksel wlasny In blance,

b. hipoteka zwykla 21 min 2z} oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na nieruchomoséciach

w Scinawce Sredniej,
cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

@ o po

w wysokosei 11 min =z

40

Zastaw rejestrowy na maszynach na kwotg nie nizszg niz 6 mln 21,
zastaw rejestrowy na zapasach na kwotg nie nizsza niz 6 min zt,

przelew wierzytelnosdcel pienigznych z nméw handlowveh w kwocie nie nizszej niz 10 min 2.
pit e 1f— warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1 pp-kt 16, je2ell wrochomimy dodatkowy kredyt




2. DZ BANK — kredyt w linii

a. przelew wierzytelnosci z kontraktéw handlowych i zastaw rejestrowy na zapasach lacznie 10

min z!

b. przelew wierzytelnodel z tytutu nbezpieczenia przedmiotow zastawi.

3. INGBANK

a. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote nie nizsza niz 5 mln zb - warunkowy - jezeli
wycofany zostanie zastaw rejestrowy na naleznosciach,
b. zastaw rejestrowy na nalezno$ciach handlowych na kwote nie nizszg niz 4 min zt.

4. DZ Bank - kredyt srednicterminowy
hipoteka zwykla 3 min 7§,
hipoteka kaveyina 1,5 min 21,
weksel whasny In blanco,

SRS

5. DZBank - kredyt Srednioterminowy
a. hipoteka zwykla 2,5 min zl,
b. hipoteka kancying 1,75 min i,
c. weksel whasny In blanco,

6. ING BANK - kredyt srednicterminowy
a. Thipoteka kaucyjna 4,5 min zi,

zastaw rejestrowy na akcjach firmy Srubena Unia S.A. w Zywen 3 min 7.

b. poreczenie cywilne na kwote catego kredytu przez podmiot MSC sp. z 0.0. w Zorach
¢. zastaw rejestrowy na maszynach na lewote nie nizsza niz 4 min zi,
d. przelew wierzytelnosci pienieznych z umdw handlowych w kwocie nie nizszej niz 3 min zL

- ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Nota 22
, . s w tys.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30062000 | 31122008 | 30-062008
do roku 409 4i4 492
ldoShat 750 827 1010
powyZei 5 lat - - -
Razem 1159 1241 1511
Nota 23
ODSETKI dotfyczace przysziyveh okreséw wynikajace z zawartych w tys, zk
przez Spoltke uméw leasingowych 30-05-2609 | 31-12-2068 | 30-06-2608
do roku 102 73 92
1 do 5lat 121 34 100
powyzej 5 faf - - -
Razem 223 162 192
INSTRUMENTY FINANSOWE POCHODNE
Nota 24 )
wiys. zi
INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2009 _ 31-12-2008 30-06-2008
Aktywa Zobow 3~ Aktywa Zobog&zq— Aktywa Zebm_ma;—
zania zania Zamia
do roku - 360 - 1644 420 -
1do3lat - - - - -
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Nota 24
w tys. z}
INSTRUMENTY FINANSOWE 30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008
Aktywa Zobowia: Aktywa Zobowia: Aktywa Z‘)b"‘.mﬂ‘
Zama Zana zamaza
powyie] 3 lat - - - - . -
Razem - 5499 - 1 644 420 -

Spolka w ramach swoje] dziatalnodcl narazona jest na ryzyka stopy procentowej otaz ryzyko kursowe.
Ryzyko stop procentowych zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw bankowych
oraz umoOw leasingowych. Spdtka nie zabezpiecza sig przed tym ryzykiem.
Ryzyke kursowe zwiazane jest ze spreedady na rynki zagraniczne oraz zakupami mgterialéw 1 towardw z tychie
rynkéw. Biorac pod uwage, iz wplywy w walutach obeyeh {szezegdlrde w EUR) preekraczaja wyplywy, Spétka
podejmuje dzialania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycii netto do minimalnych osiagalnych poziomdw.
Zardwno zakupy surowcdw, towardw jak i nakdady inwestyoyjne analizowane sa ped katem mozliwoder redukeji ryzyka
kursowego w Spolee.
Ponadto Spoika realizuje strategie zaberpieczania ryzyka kursowego przy wykorzystaniu dostepnych instramentdw
finansowych, Glownvm celem strategii jest ograniczenie zmienno$ci przephywdw plenigznych w walucie EUR
zwigzanych z wysoce prawdopodobnyii planowanyma transakcjami sprzedaZy wyrobdw Spéild. Jednoczesdnie spélka
podejmuje dziatana eliminujace sprzedaz w walucie USD.
Na dziefi 30 czerwea 2009 r. Spotka posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczaigoe ryzyko kursowe:

1} Forward na kwote 1,9 min EUR,
z terminarmi realizaci do grudnia 2009t
Spolka dokonala oceny efektywnodel powyzszych instrumerntdow finansowych, z kidrej wynika, Ze sa one w pehs
efelkiywne. W zwiazku z tym Spétka skorzystata = opeji stosowania rachunkowodci zabezpieczen, dlatege wycena tych

instrumentéw finansowych odnoszona jest na kapitel z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, Wartodei godziwe

instrumentow finansowych nie odbiegaja istotnie od wartoéei ksiggowyeh.

Nota 25
WAZNIEISZE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nie wystapity.

Nota 26

INFORMACIA G ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO GRAZ DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZACYINYCH WARTOSCI SKEADNIKOW AXTYWOW.

w tys. zl
Zmiana stanu Zmiana stanu Rezerwa na Rezerwa na przyszie
odpisdw odpistéw odroczony podatek zobowiazania
aktualizujacveh aktualizujacych dochodowy

wartosé zapasow wartos¢ naleznoser
krotkoterminowyeh

Stan na 31.12.2808 438 1117 1968 761

Zwickszenia 301 - 447 71
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Wykorzystanie - - = 71
Rozwiazanis - - - -
Stan na 30.06.200%9 739 1117 2415 761

Nota 27

SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalno$é Spotki nie ma charakteru sezonowoséci tub cyklicznoscei.

Nota 28
INFORMACIA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY
ZAWODOWE
Przecigtne zatradnienie w I pofrocza 2009 r. Ogolem Kobiety Mezezyzni
1. [Pracownicy ogdlem, w tym: 396 37 359
Pracownicy umysiowi 99 27 72
Pracownicy fizyczni 297 10 287
2. soby przebywajace na urlopach, wiym: - - -
Wychowawczych - - -
Przecigine zatrudnienie w [ péiroczn 2608 r. Ogblem Kobiety M-giczyini
1. [Pracownicy ogblem, w tym: 426 39 387
Pracownicy umystowl 104 27 77
Pracownicy fizyczni 322 12 310
2. [Osoby przebywajace na urlopach, w tym: - - -
Wychowawceezych - - -
Nota 29

INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LEACZNIE Z WYNAGRODZENIAMIE Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH SPOEKE

Osoby zarzgdzajace I nadzorujace ZETKAMA SA

W iys. 2
I poélrocze | I péirocze
Wyszezegbinienie
2009 rok | 2008 rok
1. Oscby zarzadzajace Bi4 997
Leszek Jurasz 390 393
Andrzej Herma 185 243
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Wyssezegéinienie i polroeze | 1 péirecze

2809 rok 2808 rok

Jerzy Kozuch 200 221
Leszek Gawlik {do 31 stycznia 2009) 23 148
2. ¥soby nadzorujgce 156 222
Michal Zawisza 44 43
Jan yurczyk ‘ 25 25
Zygrmunt Mrozek 25 25
Tomasz Jurczyk 25 25
Tomasz Stamirowski 25 25
Ryszard Sofidski {do 27 stycznia 2009} 4 23
Adam Wrona (do 27 stycznia 2009) 4 25
Tomasz Glowacki {do 24 czerwea 2008} - 25

Nota 30
PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decvzii administracyjnych w latach $0-tych, kidre
zostaly ujawnione w bilansie na dzied 30 czerwea 2008 roku w wartodct godziwsf. Wykazane zostaly w rzecrowych
aktywach trwalych w pozyveli grunty omaz nieruchomedciach inwestycyjnych. Dla zachowania pordvmywalnosci
danvch, prawo wieczystego uzytkowania gruntdow wjawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31
grudnia 2007 roku.

Do dnda 81 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntéw byly ujmowane w ewidencii pozabilansowsj i

apisywane w informacii dodatkowej. Jest to duza zntiana jakoéciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. zd
Drziatka Nr Lokalizacja

713/6 AM-3 Scinawka Sredniz, ul. 3 Maja 12 : 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rrzeczowe aktywa trwale — gruniy wg wyceny z dnia 17.01.2603 r. 341
33 AM-2 Kiodzko, ul. Slaska 24 471
7/1 AM-3 Kiodzko, 1. Slaska 21 231
3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 19 56
8/5 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 31
873 AM-3 Klodzko, ul. Slaska 8
8/7 AM-5 Kiodzko, ul. Slaska 1
713 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 2
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8/4 AM-5 | Kiodzko, ul. Slaska 6
Nieruchomosci inwestyeyine wg wyceny z dnia 30.01.2609 r. - 826
1167

Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Nota 31

INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPELYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Zaphacone odsetki od kredytow i leasingu sg ujmowane w dziatalnosei operacyjne] rachunku przeplywéw Srodkéw

pienieinych.
ODSETKI Ogdlem W tym zaplacone
- odsetki od kredviéw i pozyczek 6803 582
- odsetki od zobowigzan budzetowych 1 1
- odsetki od zobowigzan handlowych & -
- odsetki od zobowiaz leasingowych 50 50
6652 1033

RAZEM
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Segmenty braniowe.

{Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg preemyslows i odlewy. Podzial ten stanowi krvterium Wydzieienia
segmentdw branzowych. Wydzielone segmenty to: '

A)  Armatura przemystowa

B) Odlewy

Cy  Pozostala dziatalnosé

Pozostala dzialalnosé to przede wszystkim sprzedaz towardw 1 materiatow.

Do sierpnia 2007r. produkeia armatwy byla realizowana w Klodzku, Po przeprowadzce cata pradukcia wykonywana
jest w Scinawce Srednief. Zaklad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w
odlewni wiasnej oraz w odlewniach obeych. Wytwarzana przoz Spdtke armatura skiada sie z typowych elementow, do
ktérych zaliczyé moina korpus, pokrywe, gizyh, trzpies, uszczelnienia 1 elementy zlacane.

Odlewnia wytwarza odiewy z Zeliwa szarego 1 zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane

odlewy stanowig baze dla produkeji armatury przemystows: Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju 1 zagranica.

Dodatkowo Spodtka podaje informacie na temat Jsenunkow sprzedaZy, kidre sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego sie na Jokahzacii geograficznef klientdw. Dla potrzeb zarzadzania spdtka wydzielono nastepujace obszary:

A) Polska
B) Eaoropa Zachodnia
C) Europa Srodkowo-Wschodmia

Dy Kraje pozacuropejskie

W pomizszgj tabeli przedstawiony jest podzial wartodci sprzedazy wedbug kryterium geograficznego.
wiys. zlolych

I polrocze 2009 I pélrocze 2608 :
RYNEK ZBYTU P P : 250“;‘;337
tys. zk %1 tvs. 7 {%]
POLSKA 25172 43% 21 146 36% 102,
EUROPA ZACHODNIA 24 414 41%| 26523 45% 8%
FUROTPA SRODKOWO-WSCHODNIA R775 15% 8421 14% 4%,
KRAJE POZAEUROPEISKIE 1345 2% 2699 5% _50%
SPRZEDAZ RAZEM 29 706 160% 58 789 100% LA

Przychody i keszty segmentu branzowego.
Dila poszezegdlnych segmentéw branzowych przedstawiane s przychody i koszty dla tych segmenidw,

Altywa i pasywa segmentu branzowego.
Do akiywdw segmentu zalicza sig:

e Rzeczowe akiywa trwale — zgodnie z ich lokalizacja {zakiad produkejt armatury 1 odlewdw),
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s Wartodct niematerialne - zgodnie z ich lokalizacig,
s Zapasy ~ zgodnie z lokalizacja magazyndw,

¢ Naleznodci — stan nalezpofci na 30.06.2009r. podzielony na poszezegélne segmenty proporcionalnie do

sprzedazy na zewngtiz.

Yo pasywow segmentu zalicza sig:

s Zobowigzania dlugoterminowe — leasingowe — zgodnie z migjscem uZytkowania przedmiotu leasingy, kredyt
bankowy — Odlewnia w Scinawce Sredniej,

o Zobowigzania krétkoterminowe - leasingowe — zgodnie z miejscemn uzyvikowania przedmioty leasingu, kredvyt
bankowy i zobowigzania handlowe - stan na 30.06.2009r. podzielony na gaézczegélne segmenty
proporgjonainie do kosztdw z uwzglednieniem wytaczed. '

Transfery pomiedzy segmentami
W przychodach, kosztach 1 wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane migdzy segmentami branzowymi. Sa

one wylgezane w trakeie konsolidacji wynikow poszezegdinych segmentdw,

Scinawka Srednia, 28 sierpnid 2§09 r.

Témuasz Chinlewicz

Gidwny Ksiegowy
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
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SPRAWOZDANIE
ZARZADU

Z DZIALALNOSCI

ZETKAMA
SPOLKA AKCYINA

W I POLROCZU 2009 ROKU
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Sprawozdanie Zarzadu

z dzialalnosci
ZETKAMA Spbétka Akcyjna
w I poélroczu 2009 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Péfroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzied bilansowy wymogami
Miegdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczodei
srddrocznej w wersji zatwierdzone] przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodei (Dz. U. z 2002 roku Nr 76,
poz. 694 z plzniejszymi zmianami), 1 wydanych na jej podstawic przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymoganm
okreslonymi w rozporzadzeniv Rady Ministtéw z dnia |9 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 1., Nr 209, poz. 1744).

Szezegblowe zasady sporzadzenia sprawordania finansowego oméwiono w Informacii dodatkowei” do rocznego

sprawozdania finansowego ZETKAMA S A, za I pélrocze 2609 roka.

DANE G ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.4.

Firma: Zetkama Spoltka Akcyvina

Nazwa skrécona Zetkama S.A.

Forma prawna: Spdtka akeyina

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 743 865 21 00

Fax: {+48 74} 865 21 01

Poczta elekironiczna;

Strona internetowa:

biuro.zarzadul@zetkamsa com.nl

www.retkama.com.pl

REGON:

890501767

NIP:

PL 8836400482
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Zatkama S.A. jest producentemn wysokie] jakodel armatury przemystowei i odlewdw zeliwnych, gléwnie na potrzeby
produkeii armatury i pomp. Siedziba Spékki znajduje sie w Scinawce Sredniej.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsicbiorstwo padstwowe. W 1991 roku Spéika zostala sprywatyzowans w
drodze leasingu pracowniczego, akcje Spofki zostaly objete przez pracownikdw. W 1999 roku wigkszosciowy paliet
akeli w Spékee, poprzez nabyeie akejl istniejacych oraz ndzial w podwyzszenin kapitalu akcyjnego, objal inwestor
finansowy Central Burope Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 rokn Spotka zadebiutowata na Gieldzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spofld, natomiast od duia 29 owietnia 2005 roku - alcie. W 2007 roku inwestor wigkszosciowy
Central Europe Valves LLC w drodze transakeji pakietowe] pozaseryjuej sprzedal posiadany pakiet akeji Spéfi. W roku
2006 Spélica rozpoczela budowe nowej hali produkeyinel w Scinawce Srednie i w miesiacu sierpniu 2007z. zakoficzyla
przeprowadzke do nowege zaldadu produkeyvinego.

Oferta produktowa Spolki obejmuje armaturg przemysiows i odlewy zeliwne. Gdbiorcami finalnymi wyrobsw Spolld
sa gidwnie nastepujace brange: cleplownictwo i ogrzewnictwe, wentylacia 1 kiimatyzacja, wodociagi 1 kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spofki w zakresie armatury przemystowe] obejmuje zawory
grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filry, zawory zwrome (klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki
kulowe, zawory regulujace, zawory plywakowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice. Armatura
oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacii przeplywu medidéw. W zakresie odlewdw Spotka oferuje
odlewy cisnieniowe i maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, glownie na potrzeby produkeji armatury. Spotka
posiada znaczaca pozycje w zakresie produkeji armatury przemystowej w Polsce 1 w Europie $rodkowo-Wschodnie],
giéwnie w produkcji zawordw zaporowych grzybkowych 1 osadnikéw-filrow.

Organami Spoki sa:
s Walne Zgromadzenie,
¢ Rada Nadzorcza,
e Zarzad Spotki.

Rada nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dzialanoscia Spofki. W skiad Rady Nadzorcze] Spofki na dzieft 30 czerwea
2009 roku wehodzily nastepujace osoby:

Michal Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Rhwczyk — Zastepea Preewodniczacego Rady Nadzoreze)

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzoreze]

Tomasz Stamirowski — Czlonek Rady Nadzorcze}

Tomasz Twrczyk — Czlonek Rady Nadzorezei

W skiad Zarzadu Spolki na dzient 30 czerwea 2009 roka wehodzify nastgpujace osoby:
Laszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Yerzy Koimch — Czlonek Zarzadu
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1.2 Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwes 2009 roku Spdtka zatrudmiata 379 osdb.
Tabela nr 1. Stan zatrudnieniza w tatach 2005-2008

I pélrocze
2868 2007 2006
2008
Zatrudnieni na podstawic urnowy o prace 3%6 423 424 415

1.3. Zmiany w skladzie 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgeych.

Dnia 26 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Leszka Gawlika z funkeji Czionka Zarzadu.
Davia 27 styvezmia 2009 roku rezygnacje z pelmenia funkeji czlonka Rany Nadzoreze} ziozyl panowie Ryszard Sofifiski 1

Adam Wrona.
0Od dnia | lutego 2009 roku, funkeje Dyrektora Finansowego, odpowiedzialnego za zarzadzanie obszarem finansowym

Spoiki pelni Pan Dariusz Dul.
1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania.

W Zetkama S A. w1 polroczu 2009 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka,

1.5. Wazniejsze zdarzenia majgce wphw na dzialalnoscé i wyniki finansowe Emitenta
w I potroczu 2009 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastapily po dacie, na kiorg

sporzqdzono sprawozdanie.

Do najwainiejseych dokonaf ZRTKAMY S A w I pdiroczu 2009 roku mozna zaliczyé:

W dmiu 26 marca 2009 roku zostala utworzona spdika zalezna MCS sp. z 0.0, w kifrej Zetkama objela wszystkie

udzialy.

W doiu 18 czerwea 2009 roku jednooscbowa spdtka zaleina emitenta MCS sp. z o.0. wstapila w prawa 1 obowiazki
ZETKAMA S A, z wmowy przedwstepne] zawarty] z syndykiem masy wpadlodel w dniu 26 marca 2009 roku, Nastepnis
Spotka MCS sp. z 0.0. wobec spelnienia si¢ warunku przewidzianego w umowie przedwsiepne] w postaci uzyskania
zezwolenia na dzialalno$é w specjalngj strefie ckonomiczne] oraz rezygnujac z drugiego warnnku w postaci
uprzedniego nabyeia od frmy leasingowej nisktérych maszyn znajdujaeych sic na terenie zakiadu w Zorach zawarla w
dniuz 18 czerwea 2009 roku z Syndykiem masy upadioéei TOORA Poland S A, umowg sprzedazy zorganizowanes
czefcei przedsichiorstwa TOORA Poland S.A. ziokalizowane] w Zorach na terenic Katowickie] Specjalnej Strefy
Ekonomiczne;, kidrej przedmiotem dziatalnodct jest produkcia elementdw metalowych. W sklad zorganizowanei czedel
przedsigbiorstwa wehodzt nieruchomodé o lacznej powierzehni okolo 3,5 ha zabudowanaz m. in. wolnostojacym

budynkiem hali produkeyjno-magazynowsj z czedcia sogjalno-bivrowa, o Inczaej powierzchni uzytkowej 9.194,49 m2 2
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takze maszyny i wrzadzenia pozwalajace na samodzielne funkcjonowanie nabytej zorganizowansj ozgsci
przedsiebiorstwa, W zwigzku z zawarciem wmowy spotka MCS sp. z 0.0. przejela w try'bie art. 231 Kodeksu pracy 116
pracownikéw zatrudnionych na teremie zakladu w Zorach. Calkowita cona zZakupu zorganizowansj czesci
przedsighiorstwa zostala ustalona na kwote 11.000.000 =t 2 jei plamoss zostala rozbite przez strony na dwie raty.
Pierwsza rata w wysokosdci 5.500.000 zt zostala zaplacona 18 czerwcea 2009 roku a druga rata bedzie ptatna do dnia 15
grudnia 2009 rokn. Plamos¢ drugiej raty zostala zabezpieczona gwarancja bankowa. Spélka zamierza kontynuowad
dotychezasows, dziakalno$é gospodarcza prowadzona ne terenie zorganizowans] czgsci przedsigblorstwa tf. dziatalnes¢
w zakresie produkcji elementéw metalowych wytwarzanych metoda obrébki skrawaniem oraz mur gigtych i
dziurowanych, stosowanych w uktadach wydechowych samochodéw. Nabycie zorganizowane] czgscl przedsigbiorstwa
przez MCS sp. z o.0. zostato sfinansowane w kwocie 5.500.000 zt ze érodkéw whasnych spotki MCS sp. z o.0.
(wniesionych przez emitenta na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego) a w kwocie 5.500.000 2zl zostanie
sfinansowana z kredym: bankowego.

W dniu 29 czerwca 2009 roku Spétka podpisata z Syndykiem masy upadiosci METALPOL Wogierska Gorka Sp. z 0.0.
z siedziba w Wegierskiej Gérce - ul. Kolejowa 6, aneks do umowy dzierzawy przedsigbiorstwa. Na podstawie aneksu
strony przedhizyly okves obowiazywania umowy do dnéa 31 grudmia 2009 roku, przy czym umowa moze ulec
wezesniejszemu rozwiazaniu w przypadku wystapienia warunku rozwigzujacego, tf. zawarcia przez Syndyka umowy
sprzedazy dzierzawionego przedsigbiorstwa. Ponadto w aneksie ustalono, ze w przypadku utrzymujacej sig trudnej
svtuacji rynkowe]j i zagrozenia prawidlowosci funkcjonowania dzierzawionego przedsighiorstwa, strony zobowiazig
sie do przeprowadzenia wspdlnej oceny zasadnosci kontynuowania przedimiotowe] umowy. W rezultacie strony moga
uzgodni¢ wezesniejsze niz 31 grudnia 2009 roku rozwigzanie umowy, badZ podja inne przedsiewzigcia zmierzajace do

ograniczenia kosztéw prowadzone} dzialalnosci pozwalajace na kontynuacje dzierzawy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. uchwals or 21 z dnia 16 ozerwea 2009r. uchylilo uchwaly nr 3/12/2007
1 4/12/2007 dotyczace programu motywacyjnego skierowanego do Zarzadu Spdlki.

Najistotnieiszvmi czvnnikami malacvmi wplvw na wyniki Emitenta w I p&iroczu 2009 roku byl

. Wahania kurséw wahst
. Kryzys ogdlnodwiatowy

Nie wystapily.
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1.6. Informacje o wynagrodzeniach, qcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyplaconych

lub naleznych osobom wchodzacym w sklad organdw zarzqdzajacych i nadzorujqcych

spotke

Informacije o wynagrodzeniach os6b wchodzacych w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spolke zostaly

przedstawione w nocie objasniajacej nr 29 do sprawozdaniz finansowego.

1.7. Informacje o audytorze

W dniu 20 lipca 2009 roku, na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczei z 25 czerwca 20091, Zarzad Spoiki podpisat
umowe z Grant Thomton Frackowiak i Wspolnicy Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu przy pl. Wiosny Ludéw 2 na

przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok oraz

przeprewadzenie przegladu pétrocznego za 2009 rok.

Spotka ZETKAMA S.A. korzystala wezedniej z ushug ww. podmiotu w zakresie przegladu pélrocznego i badania
rocznego za rok 2008 1 2007,

Tabela nr 2. Informacia o wynagrodzeniu za ushugi audytorskie

Usluga 2009 2008
Sprawozdanie pélroczne - przeglad - jednostkowe 23 23
- skonsolidowane 14 14
Sprawozdanis roczne — badanie - jednostkowe 31 31
7 - skonsolidowane 16 16

Badanie prognozy finansowej i1

Sprawdzenie wynikow 5

szacunkowych za 2008 rok’

1Umowa z dnia 30.01.2009
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sktad Grupy Kapitalowej Zethama S.A. i powigzania kapitatowe

W skiad Grupy wehodzi Zetkama S.A. oraz spéika zalezna:

Tabelanr 3. 8kiad Grupy Kapitalowe] Zetkama S.A,

Nazwa o Zakres Wia:éci%w sad ub Metoda Procentowy afiziai Grupy
jednostii Siedziba dziatalootci iy organ konsolidacji w kapitale
prowadzacy rejestr 1 1730.062009 | 31.12.2008
Sad Rejonowy w
Srubena Unia | ul Grunwaldzka | . ... . | Bielsku-Bialej VIII
S.A, - rodukevina | Wydziat peina 87,58 % 87,58 %
34-300 Zywise | Ploo oA Gospodarezy KRS
nr 0000239466
Sad Rejonowy w
. . Ghwicach X
MCS sp. z 0.0. ﬁ;_gz}a?:;a 43 ?’?gg{{?ﬁi&a Wydziat pela 100,00% -
P A Gospodarczy KRS
ar §300328315

Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszona Varimex-Valves sp. z 0.0., kidre} udzialy w skonsolidowanych

sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw wiasnoscl.

Na dziefi 30 czerwea 2009 roku udzial w pgdlnej liczhie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zalenych jest

rowny ndziatom Grupy w kapitale jednostek.

2.2. Powiqzania organizacyjne Grupy Kapitalowej Zetkama S.A.

Prezes Zarzadn Zetkama S.A. pelni funkeje w radzie nadzorczej spotki zaleznej Srubena Unia 8.A. i stowarzyszonej

Varimex sp. 2 0.0.
Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje prezesa w spéice zaleine] MCS sp. z 0.0

2.3. Transakeje z jednostkami powiqzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakter rynkowy. Ich wielkos¢ w I péiroczu 2009 obrazujy poniZeze

dane:

- sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 290 tys. zk (materialy do produkeji),
- sprzedaz MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 51 tys. z} {ushugi).
- sprzedaz Zetkama S.A. do MSC sp. z 0.0. — 1 237 tys. zi (materialy, towary, wyroby), -
- sprzedaz Varimex Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 187 tys. 4

- sprzedaz Zetkama S.A do Varimex Valves sp. z 0.0. — 1 499 tys. zt
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty.

Spétka jest producentem armatury przemystowei i odlewéw Zeliwnych, glownie na potrzeby produkcji armatury.

Odbiorcarni finalnymi wyrobdw Spotki sg nastgpujace branZe: cieplownictwo 1 ogrzewnictwo, wentylacia i

Klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, preemyst stoczniowy oraz zakiady przemystowe,

Armatora przemyslowa jest podstawowym produldem Zetkamy., Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje

produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach sluzacyeh do przeplywu 1 regulaci mediow., W

zakresie armatury przemystowsj Spotka wytwarza nastgpujace grupy produktdw:

4

&

L

zawory grzybkewe zaporowe, shiZzace do odemania przeplywajacego czynnika;

zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i Zwrotne};

zawory regatlujace, pozwalaig na plynna regulacig preeplywajacego czyanika;

zawory mieszkowe, zawory odcinaigee przeplyw czymnika, posiadajace usrzezeinienie diawnicy w postaci
mieszka;

zawory plywakowe;

kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajgcego czynniks;

osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik Z zanieczyszezen;

kosze ssawne, zapohbiegajace przeplywowl powrotnemu czynnika z jednoczesna funkeja jego oczyszozenia;

odpowietrzaiki, urzadzenia odpowietrzaigee instalacje.

Druga wazna linig produktowa Spolki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni Zeliwa w Scinawce Sredniej oraz

w zakladzie w Wegierskiej Gorce. Odlewy produkowane sa zardwno na potrzeby wlasne jak rdwnieZ na sprzedaz,

gtownie do tmnych producentdw armatury. Odiewy sa wykonywane z Zeliwa szarego 1 sfercidalnego o cigiarze od 4.5

do 100 ke, S to gidwnie odlewy cifnieniowe | maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobionej.

Zakres swoje] oferty ZETKAMA systematyeznie rozszerza o sprzedaf towardw, kidre w glowns] mierze stanowi

armature innych producentdw.

59



Dziatalno$é ZETKAMA S.A. w I poiroczu 2009 roku obrazuja pontisze dane:

Tabela nr 4. Podstawowe dane charalderyzujace dzialalnodci Zetkamy w I pdlroczu 2008 roku

. Sprzedaz ogblem tyi 7 5789 3%
wiym.
- cksport , tys. zi 34334 37643 -8%
- kraj tys, z} 25172 21 146 19%
i 1. SprzedaZ wyrobhéw wiasnych tys. zi 54 253 ] 52 897 3%
1.1. Armatura tys. zt 206 676 3g 011 -371%
szt 97 737 191 999 ~4£9%
tony 1547 2 957 -48%
:L}::;ﬁ tys. zt 16 404 23 917 -31%
szt 77 748 155 480 -50%
tony 1223 2 440 -50%
- kraj tys. zt 4272 6094 -30%
szt. 19 989 36 519 -45%
tony 324 517 -37%
1.2. Odlewy ' tys. # 27 878 21 898 27%
fony 44922 4147 -3%
1.2.1. Odlewy — zaklad w Scinawce
Srednici tys. zt 8 804 11786 -25%
tony 1332 2200 -39%
~ elesport tys. 7t 5 388 7 900 -32%
tony 795 1504 -47%
- kraj tys. zt 3416 3 886 -§2%
tony 537 696 -23%
3'2'2{'}21(3“ - zaklad w Wegierskic} tys. 2k 19074 10112 89%
tony 2690 1 947 38%
- ekspott tys. zt 5279 2214 138%
tonyv 686 360 127%
- keaj tvs. zd 13795 7 898 73%
| tony : pA 13 1647 22%
1.3. Pozostala sprzedaz tys. z 5738 988 481%
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. Sprzedai towardw tys. 2l 5413 5892 -8% -
2.1. Atmatra powierzona tys. z} 1744 23552 -32%
szZi. 862 2433 -63%
iﬂ;:;zﬂ tys, 2t 1144 1636 -30%
szl 485 1835 -70%
- kraj tys. zt 500 916 -34%
szh. 377 798 -33%
2.2. Armatura obea tys. zt 1719 1689 2%
szt 5432 6045 -10%
wtym: :
eksport tys. z} 1431 571 &1%
szt. 2 580 2500 3%
- kraj tys. zt 688 1118 -38%
szi. 2852 3 345 -20%
2.3. Pozostale towary tys, zt 1950 1 651 8%

Sprzedaz w I pétroczu 2009 wyniosta ogblem 59 705 tys. zh W stosunku do roku 2008 sprzedaz ogdlem wzrosta o 2%.

Wzrost sprzedazy mial misjsce gléwnie w odlewach za spraws wydzierzawienia od mmja 2008 r. majatku

produkeyinego odlewni w Wegierskiej Goree,

SprzedaZ armatery w tys. 2l
w latach 2008-2009

3z206¢

28050

24000

20000

16006

12000

8060

40500

1 pélrocze 2809 Ipbirocze 2008

200060
175000
150000
125000
1B0050

75000

50000 4

25000

9

Spreedaz armatury w sztukach
w latach 2688-2009

i pdirocze 2809

I pilrocze 2008

61




Sprzedai odlewiw w tys. 7} Sprzedaz odlewéw w tonach
w latach 2608-2609 w latach 2088-2009
32000 ; |
28000 - 4009 7
24060 3200
26000 - H
2440
16008 -
12060 - 1600
3000 ———
500
4000 -
0+— : 0 :
I p6irocze 2009 i péiroczs 2008 I pélrocze 2009 I pélrocze 2008

Na sprzedaz w pierwszym pdlroczu 2009 zlozyla sig (poréwnanie do pierwszego péirocza 2008 roku):

= sprzedaz armatary 20676 tys. =, spadek 0 31 %,
&  sprzedaz odlewdw 27 878 tys. A, wzrost 0 27 %,
¢  sprzedaZ towardw 5413 iys. 7, spadek o 8 %.

W calodci sprzedazy Spotkd w I pélroczu 2009 roku 35% stanowila armatura, 47% to sprzedaz odlewbw, towary 9%,

pozostala sprzedaz 9%

Struktura sprzedazy
w I pélroczu 2008 i 2009 roka

| EIp6t. 2009 B pét 2008

e

35 066

tys., zd

Armatuara Odlewy Towary Pozostala
sprzedaz




3.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszysikich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie najwiekszy udzial

przypada na kraje europejskie.

Tabsla nr 5. Udzial eksportu w sprzedazy w I polroczu 2009 wg kategorii

LI BT B S <o - Péhrocze - .|  Udzal wsprzedady
oo e o Ketegoria o T Sl v s e s D TR T T T
P T T e L2009 o s kategori
i 2 3
Sprzedaz ogblem 59 706 13%%
- gksport 34 534 58%
- kraj 25172 42%
w tym: Armatura 26 676 106%%
- eksport 16 404 79%
- kugj 4272 21%
Odiewy 27878 1002
- eksport 10 667 38%
- kraj 17211 62%
Towary 5413 100%
- eksport 2458 45%
~ kraj 2953 55%
Pozostala sprzedai 5739 T00%
- eksport 5 {05 872
- kraj 734 13%

W sprzedaZy ogdlem znaczaca wartos$é ma eksport, ktdrego udzial w rokan 2009 wynidst 58%.
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Vdzial sprzed azy w poszczegdinych kategoriach

Sprzedaz

ogolem

Armatura

S

Odlewy

Towary

Pozostala
sprzedaz

Tabela 6. Sprzedaz wg ghéwnvch obszaréw

R |
[ EKSPORT |
BEKRA] |

1 péirocze 2809 I pobrocze 2008 Fmiana

RYNEK ZBYTU
tys. zt %] tys. zt [%] 2609/2008
1 2 3 4 5 [+

POLSK A 25172 42% 21146 36% 19%
BUROPA ZACLHODNIA 24 414 41%, 26523 45% 8%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 8775 15% 8421 14% 4%
KRAJE POZAEUROPEISKIE 1345 2% 2699 3% -50%
SPRZEDAZ RAZEM 59 706 100% | 58789 100% 200
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Przyrost sprzedazy nastapit na rynkach Buropy Srodkowo — Wschodnizj, ktére Emitent ocenia jako posiadajace bardzo

duzy potencjal wzrostu w najblizszych latach.

3.3. Zaopatrzenie.
Spotka zacpatruje sig w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowyeh 1 zagraniczaych. W roku 2008 Spétka

zgodnie z przyjcta politvka, w celu dywersyfikacji Zrodel zaopatizenie zwighkszala poziom wspdlpracy z dostaweand
zagranicznymi. Dzialania takie powoduja dodaticowo zmmiejszanie ekspozycii walutowej Spotki.
Spolka prowsdzi stale audyiy dostaw pod wzgledem jakofci dostarczanych materialéw, terminowoéci dostaw i

warunkow handlowyeh. Wyniki powvzszych dzialan stanowia podstawe do okresowsi oceny dostawcow

wspdlpracufacych ze Spotka.



SYTUACJTA FINANSOWA

4.1. Analiza przychodow I kosztow.

W 1 pélroczu roka 2009 Spdtka uzyskala wyZsze przychody ze sprzedaZy jak w analogicznym okresie roku 2008,
Wynik netto wynidst 2 154 tys. zh W segmencie dzialalnoSci operacyine] Spotka uzyskala wynik na sprzedazy w
wysokodei 5 318 tys. zh i wynik na dzialalnodci operacyine] w wysokodor 4 843 tys. 21,

Tabsla nr 7. Rachunek zyskow 1 strat {(w tys. 21)

RACHUNEK ZY¥YSKOW I STRAT 01-01-2009  01-01-2008
30-06-2009 ¢ 30-056-2008

A. Przvchody netto ze sprzedazy 5% 706 58789
1.Przychody netto ze sprredazy produktéw, w tym: 54293 52 897
I Przychody netto ze sprzedaZy towaréw 1 materiatéw 5413 5892
B. Koszt wlasny sprzedazy ' 46 631 45 468
1.Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow 42 486 41 171
I1. Warto$¢ sprzedanyeh towardw 1 materialow 4145 4297
C. Wynik brutio na sprzedazy (A-B} 13478 13323
D. Koszty sprzedazy 2303 2790
E. Kosztv ogblinego zarzadu 5014 4606
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 5 758 2625
G. Pozostale przychody operacyine 61 44
H. Pozostate koszty operacyine 633 612
I. Wynik na dzialainedei operacyinsj (F+G-H) 5186 5857
J. Przychody finansowe - 2
K. Koszty finansowe 2 453 1681
L. Wynik bratte {I+J-K) 2733 3378
M. Podatck dochodowy 301 667
N. Wynik netto (L-M) 2432 2711
Wynik netto 2432 2711
Srednia wazona Hezba skeji 4904 150 4 737 557
Zysk nette przypadajacy na jedng akeje 0,50 0,57

Rachunek zyskéw 1 strat wskazywal na nastepujace tendencgje w Spdlce w pierwszym pdlroczu 2008 roku:

»  werost przychodow ze sprzedazy 0 2%,
¥  wypracowanie zyskdw —na sprzedazy 5 738 tys. 2k, operacyjny 5 186 tys. 21,

» satdo dziatalnosct finansowsj zamknelo sie strata w wysokodet 2 453 tys. 21

Kosziy rodzajowe w pierwszym poiroczu 2008 wzrosty o 14 min zi. Wyisze koszty byly spowodowane wzrostem

produkeji oraz wyZszymi cenami materiaiow.

66



{
Struktura kosztéw i EIpot 2009 EIpol 2008
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4.2. Sytuacja majgthowo - kapitatowa.

Tabela or 8. Sytaacia majatkowo-kapitatowa (w tys. z8)

AKTYWA Stan na koniec
30-06-2009 31-12-2008 30-06-2008
A. Aktyws trwale 81 165 76 256 74 306
I Rzeczowe aktywa {rwale 47 636 48 155 46 513
1. Srodki trwale 47 491 48 091 46 103
a) grunty 341 341 341
b} budynkd, lokals 1 obiekty inZvnierii tadowej 1 wodngj 23 124 23 400 22283
¢} urzadzernia techniczne i maszyny 18477 18 780 17 861
d) érodki transporty 967 909 1 337
) inne frodki trwale 4 582 4 661 4561
2. Srodki trwale w budowie 145 64 410
Ii. Wartosci niemateriaine 712 78G 028
1. Koszty rozwoju 177 228 310
2. Inne wartodci niematerialne 535 561 618
1. Nieruchomesci inwestycyine 4 153 4 155 3708
I¥. Inwestycje diugoferminowe 28 662 23 157 23157
1. PHugoterminowe aktywa finansowe 28 662 23157 23137
a} w jednostkach powiazanych 28 658 23153 23153
b) w pozeostalych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa ohrotowe 40 582 49 159 52 484
L Zapasy 13 360 19580 17 359
1. Materialy 3211 4 368 6015
2. Poiprodukty 1 produkiy w toku 4 658 6631 3985
3. Produldy gotowe 4476 7254 3978
4. Towary 1668 1316 1157
3. Zaliczki na dostawy K4 11 224
Ik Inwestycje krotkoterminowe - - 420
1. W pozostatych rednostkach - - 420
1HE. Naleznoscl krétkoterminowe i pozostale aktywa 26 122 28 149 32135
1. Naleznodci od jednostek powiazanych 2279 702 447
a) handlowe 2277 FO2 447
b} inne 2 - -
2. NaleZznodcl od pozostatych jednostiek 23 824 27 146 31619
a} handiowe 28 665 20798 23366
b} z tytutu podatkn dochodowegs 740 - -
¢} inne 2419 6348 8253
3. Pozostale aktywa 19 301 &8
IV. Srodkd pienigine i ich ekwiwalenty 1100 1430 1880
AKTYWA RAZEM 121747 125 415 126 799

68




, Stan na koniec

PASYWA 36-06-2009 33-12-2008 30-06-2008
A. Kapital wlasny 61 439 59331 58 575
L. Kapitat akeyijny 981 881 981
11. Kapital z emisii akeji powyzej ich wartoéci nominalnej 31843 31843 31843
{lI. Kapitat z akiualizacjt wyceny 654 =273 1723
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe - 1251 1032
V. Zyski zatrzymane 27 961 25529 22 996

1. Wynik netto bieZacego okresu 2432 5245 2711

2. Wynik netto z lat ubieglych 3552 3952 3853

3. Zysk przeniesiony na kapital zapasowy 213577 16332 16 332

B. Zobowiazania i rezerwy na zohowigzania 60 308 66 084 68 215
1. Zobowiazania dlugoterminowe 24 514 22 083 23752

1. Wobec pozostalych jednostek 21 415 19433 21 561
2} kredyty 1 pozyczk 20 665 18 606 20 342
b) inne zohowinzania finansowe 750 . 827 1019

2. Rezerwy na zohowiazania 3099 2632 2191
a} rezerwa z tytudu odroczonego podatkn dochodowege 2415 1968 1353
b} rezerwa na $wiadczenma emerytalne 1 podobne 684 684 638

II. Zobowiazania kedtketerminowe 35794 43 594 44 463

1. Wobec jednostek powigzanych 413 21 892
2} handlowe 208 211 892
b} inne 285 -

2. Wobec pozostatych jednostek 34 767 43113 42 444
a) kredyty 1 pozyezki 14 324 12 440 12 281
b) inne zobowigzania finansowe 999 2058 492
¢} handlowe 17713 26 400 26741
d} z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczes 1 innych Swiadezen 782 1263 1500
¢} zobowiazanie z tytulu pedatiuz dochodowego - 27 335
) z tytulu wynagrodzen 831 869 924
g} inne 116 28 171

3.-Rezerwy na zobowigzania 77 77 79
a) rezerws na swindozenia emerytalne i podobne 77 77 79

4. Rozliczenia migdzyokresowe 337 596 1048

PASYWA RAZEM 121 747 125 415 126 790

SYTUACIA MAJATEGWA

Wartos¢ ksiegowa majatku pozostawata w 2009 roku na podobnym poziomie. Warosla wartodé mwestyaji

dtugoterminowych o 5 505 tys. zk (udzialy w spdlce MCS sp. z 0.0.).
W stosunku do stanuo z pélrocza 2008 w aktywach obrotowych spadlta warto§< zapasow o 4 min, naleznosci handlowych

o 0,5 min zi, inaych naleZnodci o 5,8 min zI. Obnizenic wartofol majatku obrotowego byvlo spowodowane spadkiem

obroty, produkcia pod zambwienia oraz zmniejszeniem naleznodet 7 tyfndu podatku VAT od eksportu.
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SYFUACTA KAPITALOWA

W irddiach finansowania ze zmian w pordwnaniu do stamu pa dzied 30 czerwea 2008r. nalezy wymienié wzrost
kapitatu wiasnego o 2,6 min 2t z zatrzymanego zysku 2008 roku. Wzroslo zadluzenie z tytutu kvedytow i pozyczek o
2,1 min 23 Zostal zaciggrigty kredyt na zakup udziatéw MCS sp. z 0.0. Spadly zebowiazania handlowe o 8,8 min 21, co

bylo wynikien: obniZenia zapotrzebowania na materialty, surowoe i ustugi w plerwszym poloczu.
Kapitaly wlasny na dzief 30.066.2009 roku stanowily:

¢«  Kapitat akcyiny 981 tys. =t
na ktory sktadato sig 4 904 150 akgji
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e  Kapital z emisjl akcji powyzej ich wartosci sominalnegj 31 843 tys. =

a  Kapital z aktualizacji wyceny 654 tys. zt

s Zyski zatrzymane 27 961 tys. =zt

tys. zk

STRUKTURA KAPITALU OBCEGO

c E1pél 2000 [ pél 2008
44 463
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35000+
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25 000
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STRUKTURA KAPITALOWA - I POLROCZE
2009

E Kapital wlasny @ Kapital obey

BTRUKTURA KAPITALOWA - § POLROCZE.
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Analiza kapitaléw oboyeh w roku 2009 w stosurku do roku 2008 wskazuje na werost zadhudenia.

4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacji finansowej Spétki pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2009 2808
i 2 3
1. Kapital staly; kapital wiasny + rezerwy + zobowigzania dhugoterminowe 86 030 82 406
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
. ) . 4 788 8021
zobowigzania krdtkoterminowe
3. Rentowno$é majatku; zysk netto / suma aktywdw 2,2% 2,1%
4, MarZa rysku brutto; zysk brutto / sprzedaZ netto 4.0% 5,7%
5. Marza zvsku netto; zysk netto / sprzedazi netto : 4,6% 4.6%
6. Rentownosé brutto sprzedaZy; wynile na sprzedazy / sprzedaz netto 9.6% 22,7%
7. Finansowanie aktyvwow trwatych kapitalami wlasnymi; Kapital wiasny
i F T AP 7 F5,7% 78,8%
Jaktywa trwale
8.  Obciazenia majatku zadtuzeniem; zobowiazania ogdlem /kapital ogdlem 4859, 53,8%
9. Unieruchomienie srodkdw; aktywa trwale /aktywa : 66,7% 58.,6%
10. Trwalos¢ struktury finansowania; kapitaly stale / pasywa 70,7% 65,0%
11,  Aktywnosé majatkn; kapital pracajacy / akoywa 3,9% 6.3%
12, Wskainik plyonosei I; aktywa obrotowe / zobowigzania biezgce 1,13 1,18
13, Wskamnik ptynnodei II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania 076 078
biezace : ’
14. Rotacgja nalefnodci — dni; naleinoéé przecigtne * liczba dni / sprzedaz 813 79
netto ’ 7
15. Rotacja zapaséw — dni; zapasy przecigine * liczba dni / koszty 63.6 572
sprzedanych produktéw i towardw ’ ’
16. Rotacia zobowiazan — dmi; zobowigzama przecigine * hiczba dni / koszty 26.0 292
sprzedanych produktow 1 towardw ' ’

Wskazniki ekonomiczne za I potrocze 2009, wskazuja na spadek rentownofcl w stosunku do roku 2008r. Powodem byt
spadek sprzedazy 1 muiej dynamiczna reakeja kosztowa na spadajace obroty. Nominalnie sprzedaz w 1 pdiroczu 2009
byla wieksza niz w 2008 roku. Jest to efekt dzierzawy zakladu w Weglerskiej Goree od maja 2008, Wskasniki struktury

majatkowej pozostajg na bezpiecznym poziomie, spadic zadluzente krétkotermimowe. Kapital staly ulegl zwigkszeniu o
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3,6 min zt do wartosci 86 mln 7k Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitalu ogdlem na Konisc czerwea

2009r. wynosil 50%. W czerweu 2008 r. wskafnik fen wynosit 54%.

Aktywa trwale sg finansowane w catosci kapitalem stalym. W roku 2009 wskazniki plynnodci finansowej {11 10},

ksztattowsly si¢ na bezplecznym poziomie.
4.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.

Na dzieh 30.06.2009 ZETKAMA S.A. posiadata nastepujace kredyty i pozyczki:

Tabela 10. Kredviy i pozyezki w tys. 2t

. | Kwota kredytu/pozyczki
. . Kwota kredytu/pozyezki .
Nazwa jednostki pozostata do splaty na Termin splaty
W HNOWwWY
dzeft 30-06-2009
ING - obrotowy 4 000 3267 30.04.2010
ING - inwestyeyjny - 3000 2993 31.16.2612
DZ Bank Polska S.A. -
. . 219000 17 850 31.12.2017
Inwestycyiny
DZ Bank Polska S.A. —
7 000 5935 31.03.2010
linia
DZ Bank Polskas S.A. -
. X 3000 2400 30.06.2011
Sredpicterminowy
DZ Baok Polska S.A. -
) 2 500 2431 31.05.2012
frednioterminowy
Pozyczka FOS 531 487 30-11-2014

4.5. Réznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2009 rok a wezesnief

publikowanymi progrnozami.
Tabela 11. Realizacia zalozef finansowych

W S, zfoiych
Wyhrane pozycje Plan 2009 Realizacia I péirocza 2008 roku
Przyvchody ze sprzedazy - 59 706
EBITDA - 8 298
Zysk netto - 2 134

Do dnia publikaci raportu poirocznego nie byly publikowane prognozy wyniku na 2009 rok.

73



4.6. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

W wyniku emisji 850 G00 akeji serii C po cenie 14 zlotych za jedng akcie Emitent pozyskal 11900 tys. zlofyech
kapitahu, Lacznie koszty emdsii wyniosly 1 040 869,23 zlotych. Pierwsze notowanie ake)l Emitenia odbyle sig 29

kwietniz 2005 roke. Pozyskane $rodki pienigine zostaly wykorzystane zgodnie z celami emisji wymienionymi w

prospekeie smisyjnym.
Spéika nie wyplacala dywidendy w okresie od ukazania sig ostatniego raporti kwartalnego.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz Sposob ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzest inwestyoyjnyceh Spotki w drugim pélroczu 2009 nalezy:

- modernizacja maszyn 1 urzadzes.

4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji.

Inwestycja zostanie zrealizowana ze $rodkéw whasnych
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU
5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dia rozwoju.

Czynniki wewnetrzne wplywajace na przyszte wyniki finansowe:
o  Zbudowanie mocnej Grupy Kapitatowej przez akwizycje nowych podmiotéw w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produldowego dedykowanego do obecnych i nowych branz.
e Realizacia inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja procesow produkeyjnych.
e Zwickszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktdw do zmieniajacych sie

potrzeb odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produkiow.

Crynnild zewnetrzne to:

e Zmiany cen giéwnych suroweow oraz energii elektrycznej i gazu. majacych silny wplyw na koszry produkcii,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze.

e Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN — wplywajace na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej oraz na
koszty finansowe zwiagzane Z obsluga transakeji realizowanych w EURO. Aprecjacja Zotdwki wzgledem
innych walut, a w szczegblnoéci do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjnosé cenows sprzedawanych
przez Spokke wyrobdw na rynkach zagranicznych.

s  Zmiany prawa w zakresie ochrony érodowiska — zmiany wymogéw ochrony srodowiska moga byé przyczyng
poniesienia dodatkowych kosztoéw zwiazanych z ich speinieniem.

e Sytuacja makroekonomiczna na giéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza padistwa oraz ksztaltowanie sig
wskafnikéw makroekonomicznych fakich jak tempo wzoste PKB, poziom inflacii, poziom stép

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.
5.2. Istotne czymniki ryzyka i zagrozen.

Do istotmych czynnikéw rvzyka | zagrozen naésiq:

e Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialéw oraz wzmacnianiu sie
Aotéwki, Grupa Kapitalowa moze by¢ parazona na przejdciowe spadki poziomu rentownosci operacyjne].
Podejmowane na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztéw, zabezpleczamie pozycji
walntowych z wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozygji walutowej netio {m.in.
poprzez dywersyfikacie geograficzag zakupdw podstawowych materialéw) powoduja, iz w maczoym stopnin
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czymikdw,

e Ryzyko zwiazane z obnizeniem si¢ portfela zaméwiefi — w zwiazku ze spadkiem globalnego popytu istnieje
ryzyko dalszego obnizenia poziomu sprzedazy. Podejmowane sa dzialania w zakresie pozyskiwania nowych
rynkéw zbytu oraz wdrazania nowych produktéw zminimalizuja skutki wystapienia tego rvzyka.

e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — cbowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony frodowiska. Realizacia zaplanowanych przez Gfup@ Kapitatows inwestycji ogramicza do

minimum to ryzyko.
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e Ryzyko zwiazane z awaria urzadzefi produkcyinych w Odlewni - ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i
kleskami rywiotowymi. Grupa Kapitalowa realizuje przyicty plan przegladéw okresowych giéwnych maszyn 1
urzadzen w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystepowania naglych awaril. Réwnoczednie realizowany jest
coroczny plan remoméw maszyn 1 wzadzen, Oba te dziatania zabezpieczajg poprawno$é funkcjonowania
maszyn 1 urzadzen od strony mechaniczne]. Celem zabezpieczenia sig przed awariami zwigzanymi z ukladami
sterowania maszyn i wrzadzeh, Jednostka Dominujaca zakupila programy narzedziowe oraz przeszkolila
swoich pracownikéw u producentéw lub dostawcédw systeméw. Zapewnia to mozliwosC usunigcia wigkszodel
awarli w zakresie systemdéw sterowania we whasnym zakresie. Wszystkie programy sg skopiowane i

rabezpisczone w gldwne] siedzibis Jednostki Dominujacei.

5.3. Perspektywy 1 strategia rozwoju.

Zarzad Spolki przyjal strategie, kidrej realizacja ma na celu zapewnienie dhugoterminowego rozwoju 1 uzyskanie
statego wzrostu warto$ei Spolki. Podstawowym celem strategii na Iata 2007-2010 jest dalszy wirost wartosci Spéiki
przez realizacie plandw alowizveyinyeh zmierzajacych do zalupu nowych podmiotéw tworzac Grupg Kapitalowa
Zetkama. Pozwoli to na zwickszenie asortymentu i pozyskanie nowych kontrahentdvw,

W celu realizacji przyiete] strategii rozwoju Spéika podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajgee do:
e tozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkefi armatury (standardowe] 1 zaawansowanej

technologicznie};
e dalszego zwigkszania poziomu efektywnoscl na zatrudnionego;
¢ zwickszenia ilodci obrabianych odlewodw;
s doskonalenia jakodcl produkowane] anmatury i odlewdw;

s redukcii kosziow posrednio 1 bezpodrednio produkcyjnych.

DANE O AKCTONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAIMNIET 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA W7

Nz dzief 30.06.2009 kapital akeyjny spolki ZETKAMA S.A. dzieli sie na 4 904 150 akeii o wartosci nominaine

0,20 zlotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgremadzeniu

Akcjonariuszy oraz oscby zarzadzajace i nadzorcjace Spodke.
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Tabelz nr 12. Dane na dzied 30.06 2009

Akejonariusz Liezba akeji Udzal w kapitale Liczhba gloséw Udalal w ogéinej
zaldadowym Hegbie glosdw
Avallon MBO S.A, 767 987 15,66% 767 987 15,66%
Maciet Jurczyk 506 770 10,33% 306 770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 T70 10,33% 566 776G 10.33%
Jan Jurczvk 447 876 9,13% 447 876 9,13%
Zygmunt MrozZek 391 Q04 7.57% 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 7,64% 374 496 7.64%
Jakub Jurczvk 318 232 6,49% 318252 6,49%

Zarzad Spotki na dzief sporzadzania raporiu recznego nie powzial informacii o umowach, w wynilas, ktérych mogg w

preyvsziodct nastapic zmiany w proporgji znacznych pakietéw akgji przez dotychezasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE INADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i warto$¢é nominalng wszystkich akeji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgee na drien

30 czerwea 2009 1,

‘Tabela nr 13, Akgje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzief 30.06.2009

osé akeji posiadanych | Hos¢ akeji posiadanych
Nazwiske i Imig Stanowisko Zmiana
w dniu 31.12.2068r, w dniu 36.06.2009r.
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Andrze] Herma Wiceprezes Zarzadu 62 442 39 402 -3¢0
Jerzy Kozuch Czlonek Zarzadu 63402 55802 -7 500
Zastepca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 447 876 419762 -
RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jarczyk Crlonek RN 506 710 478 657 -

Pozostali cztonkowie

Rady Nadzorczei nie posiadajg Akeji Emitenta,
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Scinawka Srednia, daia 28 sierpnia 2009 1.

Andszej Heoma
Vescz Prezes Zarzods

effedeesiiparion

¢
AR I
Ferry RoZuS

foab L Y
{,'f.f?ai%ek Farzodu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOEKY
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OSWIADCZENIE

Wedle nasze] najlepszej wiedzy, pélroczne sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymy zasadami rachunkowosdci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki oraz
jel wynik finansowy a pdlroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnigé oraz sytuacii Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk I zagrozen.

y

Andrzej Herma
V-ce Prezes Zarzgdu

/

i

Iegz;?{
szonegf

Scinawka Srednia, dnia 29 sierpnia 2009 1.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdatt finansowych, dokenujacy przegladu
polrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokomujacy tego badania spelniali warunki do wydania bezstrennego i

niezaleznego raportu z przeglady, zgodnie z wlalciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrze; Herma
Vece Prezes Zarzqdy

:
AT

g~

ERT—

Scinawka Srednia, dnia 29 sierpnia 2009 1.
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Frackovwiak

Grant Thornton

Raport niezaleznego

bieglego rewidenta z przegladu

$rodrocznego sprawozdania g o s
finansowego sporzadzonego Gt

za okres od 1 stycznia 2009 roku

do 30 czerwea 2009 roku

L ER R EY

SRR

v T o

Dia Akciorariessy AETRARMA SA.

,.:'.E I“n. E3ED gﬂi

T Przeprowadzihismy preeghid zﬁchzr:-z-*tega frédrocznego sprawozdenia finansoaegs
S.A (Bpdiks) 7 siedzihs w - Scinewce Sreduiel, ul 3 Maja 12, obejmuizecgo:
- hilsps sporeadeony na drsed 30 czerwee 2009 rokn, kefiry po smronte sktpadw 1 pasyady
wykauje sume 121 747 sesiecy zlorpch,
- rachunes ’V\QRE\ fstrat za okres ocd 1 Qﬂ‘{‘??‘!l G rosk do 30 ceeracs :G{’q FOE

wrkazniney zvsh netto w bwode 2 432 rosipny zhorpch,

- NPE'IAETD?d wnle 7 calkowityel: dochoddw za shees od 1 seyezog 2008 roko do M orerwea

) roku wykaruiace calkowite dochady agblem w kwocie 3 355 wsigey ziotych,

- zestawiente rolan w kapimle wiasnym, xx““lnm*aa"ﬁ wrrost kapitalu wiasoepo w olresie od
H st'}'c:mi:;.s W roke do 3 czerwon 2009 raku o kwote 2 108 reslecy slopch,

—  rachunek ¢ :-';f.e-p};vm"* nicndczaveh wikazujioy znieiszente stanu srodkdw premgdy
u?;zc:ﬁ:: wd 1 stycznia 2009 rokn do 30 crenwes 2000 roku o kwote 350 tysieey lotyeh,

— informacie dodatkowe o preyvielyoh zasadach rachunkowodcd oz inne informacie

obvadrnig)

[

Zy sporzadecnie tega rddrocznegn sprawozdansz fnansowego o wlponvtada Zargad Spe

Naszym zadanier belo dokoname preeghdu togo deddrocrnegn sprawozdara.




Frackawiak

Grant Thornton

3 Preeghad procprowadetifmy stosownde de

w -

—  pezepisdw Ustawy z dnis ’3‘ ~;¢_rzi*:§ni-a 1994 roku o rachunkowosdd {tekst jednolity

i mas ohpwigzek zaplanowaniz 1 preeprowsdzenia preeghach

Wekazane wrdef noomy nakiadaiz
w takd sposoh, aby uzpskaé umiarkowans pewnodd, 2o sprawozdanie finansowe nic zaviers

wrotnyeh meprawidiowode.

Proeglade dokonaldmy ghdwnie: ;imgq anzlizy danyeh $rddrocznego sprawozdania fnansowego,

wgiadu w ksiegd rachunkowe ora? sk _t.«iﬂl‘l mirnnuqi uzy ::,}mn*’f:f‘ od Farzadu oraz

personciu odpowiedealnegs w6 nanse b radmﬂkm msd Spoths

Zakres i merods prregladu sprawozdanda ﬁzzma@we 2o istomie thent sig o badan ledgeych
u podstaw apinil wydawanef o rzetelnodd, prawidbowodad | snodol sprawozdanis fnansowego,

dategn e moremy wydsd mkzel opini o 2elicaonym drddrocznym sprawozdanio,

4 Dokonany pezer nas preeglad nie wykazal porrzeby wprowadzenis sstotaych zemdan

wralaczonym frodrocanyay sprd mmdmm SHHNSOWT, aby przedstawialo ono prawidiowo,
Wy

rzeteloie 1msne sytuacie maiatkows | tmazzmwg Spolla ne detens 30 ceerwes 2009 soku oeas el
wynik finansowy za okees od 1 styezniz 2009 roku do 30 czerwea 2009 roku, zgodnie
z Micdzynarodowymi Standardami R,‘ii‘hs_mkuu it / i"gkgum namdowyny Standardaind

Sprawozdawczoic Fiosnsowe) | wi‘a‘{ nﬁahp praz Ewigzanvind ¥ nid nlerpretacian

ogloszonymi w formie Ihhﬁ%‘ﬁiiﬂ‘_&-@d?!é‘ﬁ Komisit Buropejskic], » @ zakresie nieuregulororanys
w tych Standardack ~ stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowodcl 1 wydanych aa jej

podstawie praepisow wykonwaciyich.
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