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VIII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2834 15 879 710 3669
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XIV. Zobowigzania krétkoterminowe 52 605 43 273 13283 10533
XV. Kapitat wtasny 86 468 81708 21834 19 889
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2010 | 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy
Wartosci niematerialne 1068 1028 1061
Rzeczowe aktywa trwate 99 715 100 140 101 901
Nieruchomosci inwestycyjne 4155 4155 4155
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 485 497 490
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate 105 427 105 824 107 611
Aktywa obrotowe
Zapasy 32184 26 807 25951
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 969 33592 26 474
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 180 572
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe 50
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 46 144
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2018 2273 529
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 705 2 457 2515
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone 95
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 66 102 65 273 56 186
Aktywa razem 171 529 171 097 163 797
PASYWA 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje wiasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 31843 31843 31843
nominalnej
Pozostate kapitaty 1214 1188 1121
Zyski zatrzymane: 47 799 46 666 43 483
- zysk (strata) z lat ubiegtych 42 684 42 684 31035
- zysk (strata) netto przypadajacy 5115 3982 12 448
akcjonariuszom jednostki dominujacej
81 837 80678 77 428
Udziaty mniejszosci 4631 4582 4280
Kapitat wtasny 86 468 85 260 81 708
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Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

Zobowi gzania 31.12.2010 30.09.2009 31.12.2009
Zobowi gzania dilugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 19 888 21795 26 254
Leasing finansowy 2 443 2 496 2 330
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7961 7 875 7 550
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen 2164 2220 2682
pracowniczych
Pozostale rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 32 456 34 386 38 816
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25568 25 236 23712
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 440 67
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 21927 20 301 14 268
Leasing finansowy 668 762 814
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 2765 3139 3479
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 43 13 6
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1634 1560 927
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 52 605 51451 43 273
Zobowigzania razem 85 061 85 837 82 089
Pasywa razem 171 529 171 097 163 797
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,

roku

o ile nie wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 45 492 196 722 44 740 194 268
Przychody ze sprzedazy produktéw 41 579 181 754 42 082 181 954
Przychody ze sprzedazy ustug 92 425 299
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3821 14 543 2 658 12 015
Koszt wlasny sprzeda zy 36 805 158 593 37428 158 115
Koszt sprzedanych produktéw 33823 146 802 35549 149 024
Koszt sprzedanych ustug 61 308 430
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 2921 11 483 1879 8 661
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 8 687 38129 7312 36 153
Koszty sprzedazy 2 446 10 145 2828 9820
Koszty og6lnego zarzadu 4 485 17 693 5012 16 904
Pozostate przychody operacyjne 562 1304 2 652 13908
Pozostate koszty operacyjne 432 1259 942 2232
Pozostale zyski (straty) z inwestycji
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1886 10 336 1182 21105
Przychody finansowe 261 920 481 565
Koszty finansowe 692 3875 1486 6 400
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych (12) 5) 4 54
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1443 7 376 181 15324
Podatek dochodowy 261 1910 (359) 2 750
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 1182 5 466 540 12574
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1182 5 466 540 12574
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1133 5115 436 12 448

- akcjonariuszom mniejszosciowym 49 351 104 126

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Giéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
| Zysk (strata) netto 1182 5 466 540 12574
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienigznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 59 92 260
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (229) 1720
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow (12) (18) 20 (326)
innych dochodéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu a7 74 51 1394
Catkowite dochody 1229 5540 591 13 968
Caltkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1180 5189 487 13 842
- akcjonariuszom mniejszosciowym 49 351 104 126
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Giéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku o ile nie wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA SNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze Udzialy Kapitat
Kapitat Akcje whasne | sprzedazy Pozostate Zyski Razem mniejszosci wiasny
podstawowy ) akcji pow. ich kapitaty zatrzymane razem
wart. nom
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 981 31843 1121 43 483 77 428 4280 81 708
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31843 1121 43 483 77 428 4280 81708
Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2010 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscig
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku 5115 5115 351 5 466
Inne (799) (799) (799)
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.09.2010 roku 111 111 111
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw (18) (18) (18)
catkowitych
Razem catkowite dochody 93 4316 4 409 351 4760
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwalych)
Saldo na dzie i 31.12.2010 roku 981 31843 1214 47 799 81 837 4631 86 468




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,

o ile nie wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat ze Udzialy Kapitat
Kapitat Akcje whasne |  sprzedazy Pozostate Zyski Razem mniejszosci wiasny
podstawowy “) akcji pow. ich kapitaty zatrzymane razem
wart. nom
Saldo na dzie n 01.01.2009 roku 981 31843 978 31891 65 693 4154 69 847
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego (856) (856) (856)
Saldo po zmianach 981 31843 978 31035 64 837 4154 68 991
Zmiany w kapitale wikasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2009 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) (1251) (1251) (1 251)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscig
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami (1251) (1251) (1251)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 12 448 12 448 126 12 574
Inne
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 1720 1720 1720
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw (326) (326) (326)
catkowitych
Razem catkowite dochody 1394 12 448 13 842 126 13 968
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszac. $r. trwatych)
Saldo na dzie n 31.12.2009 roku 981 31843 1121 43 483 77 428 4280 81708
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gléwny Ksiegowy Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.
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Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 376 15324
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 6 660 5 566
trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 200 247
niematerialne
Zmiana wartosci godziwej aktywow trwatych (10 532)
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. (11) (50)
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw (99) 14)
trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4)
Koszty odsetek 2 826 2276
Przychody z odsetek i dywidend
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 5 (54)
Inne korekty 127 929
Korekty razem 9708 (2 466)
Zmiana stanu zapaséw (6 232) 7223
Zmiana stanu naleznosci (3783) 13881
Zmiana stanu zobowigzan 299 (11 690)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (568) (3 160)
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny (1 251)
Zmiany w kapitale obrotowym (10 284) 5003
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw (728) 1025
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (1 698) (2 320)
Zaptacony podatek dochodowy (1 540) (687)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 2834 15 879
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (CD.)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (207) (156)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (4 470) (14 068)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 552 50
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (5 505)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone
Wyptywy z tytutu zabezpieczen kursowych (1 756)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 630
Otrzymane odsetki 11
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (3384) (21 435)
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych 5505
Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 9259 14 100
Sptaty kredytéw i pozyczek (8 332) (12 836)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 166) (744)
Odsetki zaptacone (1021) (720)
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j (1 260) 5305
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych iich (1 810) (251)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 2515 2752
okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 10 14
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 705 2501
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtoéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.
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INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN |A
FINANSOWEGO

1. Informacja o zasadach przyj etych przy sporz adzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za IV kwartat 2010 roku

1.1. Podstawa sporz adzenia

Zgodnie z 8§ 87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), ZETKAMA S.A. (,Spotka”) przekazuje skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére ujawniane
sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze kwartalne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2009 oraz | p6trocze 2010 roku.

Walutg sprawozdawcza niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

1.2. Zasady rachunkowo $ci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa ZETKAMA S.A. (,Grupa”) prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z
2002r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 30.12.2010 r. oraz dane
poréwnawcze za okres od 01.01.2009 r. do 30.12.2009 r. i na 31.12.2009 r. Sprawozdania zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzace w sktad Grupy.
Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.01.2010 r. do 30.12.2010 r. nie podlegaly
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane finansowe na 31.12.2009 r.
podlegaty badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sa sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku, za wyjgtkiem nastepujacych zmian standardéw i interpretacji
zastosowanych od 1 stycznia 2010 roku:

e Zmiany do MSSF 1, Dodatkowe zwolnienia jednostek dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, wejscie w
zycie - Rozp. 550/2010 z 23.06.2010;

e Zmiany do MSSF 1 i MSSF 7, Zmiany w MSSF 1 Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 oraz zmiana do
MSSF 7, wejscie w zycie - Rozp. 574/2010 z 30.06.2010;

e Zmiany do MSSF 2, Pfatnosci w formie akcji rozliczane w $rodkach pienieznych w ramach grupy
kapitatowej, wejscie w zycie - Rozp. 244/2010 z 23.03.2010;

e Zmieniony MSR 24, Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych, wejscie w zycie - Rozp.
632/2010 z 19.7.2010;

e Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Poprawki do réznych
standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci
Finansowej, wejscie w zycie - Rozp. 243/2010 z 23.03.2010;

* Zmiana do KIMSF 14, Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania, wejscie w zycie -
Rozp. 633/2010 z 19.07.2010;
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« KIMSF 19, Zamiana zobowigzah finansowych na instrumenty kapitalowe, wejscie w zycie - Rozp.
662/2010 z 23.07.2010;

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nastepujace standardy, zmiany standardéw i interpretacje zostaly
opublikowane, ale nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, opublikowany 12.11.2009;

e Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, opublikowane 6.05.2010 -
Poprawki do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej;

+ MSSF dla MSP - MSSF dla Maftych i Srednich Przedsiebiorstw (nie jest traktowane jako odrebny
standard)

Powyzsze zmiany standardéw nie spowodowaly znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spotki ani
w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Grupa nie zdecydowata sie na dobrowolne wczesniejsze zastosowanie innych standarddw i interpretacii.

1.3. Wybrane dane finansowe i zasady przyj ete do ich przeliczenia

W okresach objetych skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane
przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR, 31.12.2009
4,1082 PLN/EUR,

e $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski dla EURO na kazdy dzien w danym okresie: 01.01-31.12.2010 3,9939 PLN/EUR, 01.01-
31.12.2009 4,3282 PLN/EUR,

e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie: 01.01-31.12.2010 4,1770 i 3,8356
PLN/EUR, 01.01-31.12.2009 4,8999 i 3,917 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeplywéw pienieznych, przeliczone na EURO wg $redniego kursu w okresie,
przedstawia tabela:

0od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 196 722 194 268 49 256 44 884
Zysk (strata) z dziatalnosci 10 336 21105 2588 4876
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 376 15 324 1847 3541
Zysk (strata) netto 5 466 12 574 1369 2 905
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 5115 12 448 1281 2876
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 1,04 2,54 0,26 0,59
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN: EUR) 1,04 2,54 0,26 0,59
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 3,9939 4,3282
Rachunek przeptywo6w pieni eznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2834 15 879 710 3669
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (3384) (21 435) (847) (4 952)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (1 260) 5305 (315) 1226
Zmiana netto stanu $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow (1 810) (251) (453) (58)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 3,9939 4,3282
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31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 171 529 163 797 43 312 39871
Zobowigzania diugoterminowe 32 456 38 816 8195 9 448
Zobowigzania krétkoterminowe 52 605 43 273 13 283 10 533
Kapitat wtasny 86 468 81 708 21834 19 889
Kapitat wiasny przypadajac
akcf}onariuszoympjeéﬁostlg?dgminujacej 81837 77428 20 664 18 847
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 3,9603 4,1082
1.4. Odpisy aktualizuj ace warto §¢ aktywow
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:
0d 01.01do| od01.01do| od01.01do
31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1080 1080 584
Odpisy ujete jako koszt w okresie 65 192 621
Odpisy odwrécone w okresie (-) (215) (170) (125)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 930 1102 1080
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek:
0d 01.01do| od01.01do| od01.01do
31.12.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 1421 1421 1259
Odpisy ujete jako koszt w okresie 18 186
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (90) (136) (14)
Odpisy wykorzystane (-) (168) (167) (20)
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1181 1118 1421

1.5. Opis istotnych dokona n

MCS sp. z0.0.:

e wdrozenie do produkcji nowych detali w obrébce maszynowej i produkc;ji rur.

1.6.  Opis czynnikow i zdarze n, w szczegolno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agniete wyniki finansowe
Nie wystapity.
1.7. Cykliczno $¢, sezonowo $¢ dziatalno sci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru cyklicznego ani sezonowego.

1.8. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitat owych papieréw
warto $ciowych
Nie wystapity.
1.9. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Do dnia publikacji biezacego raportu kwartalnego spétka dominujgca i spéiki zalezne nie wyptacity ani nie

zadeklarowaly wyptaty dywidendy za rok 2009 i 2010.

1.10. Zdarzenia po dniu bilansowym

ZETKAMA S.A.:

+ 16.02.2011r. Spotka zawarta kolejny aneks do umowy nr 8932007001000090/00 z dnia 6.02.2007 roku i
kolejng umowe z tym samym podmiotem tj. ING Bank Slaski S. A. w Katowicach, Centrum Bankowo$ci
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Korporacyjnej we Wroctawiu, przy ul. Szewskiej 72, w wyniku czego tgczna warto$¢ umow zawartych z
tym podmiotem w ostatnich 12 miesigcach wyniosta 8 909 700 PLN. Umowa 0 najwiekszej wartosci jest
umowa nr 681/2011/00002892/00 z dnia 16.02.2011 roku o kredyt dewizowy obrotowy na kwote
1 500 000 Euro.

e 28.02.2011 Spotka poinformowata o zmianie prognozy wynikéw finansowych w formie raportu biezacego
nr 7/2011. Szczegétowa informacja tj. prognoza, gtéwne czynniki majace wplyw na zmiane oraz nowa
prognoza zostaly przedstawione w punktach 2 i 3 Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok 2010, str.17 i n. niniejszego raportu.

SRUBENA UNIA S.A.

e 14.01.2011r. Srubena Unia S.A. zawarta kolejng umowe z tym samym podmiotem tj. Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A w Warszawie, Al. Jana Pawta Il nr 12, w wyniku czego taczna warto$¢ uméw zawartych
z tym podmiotem w ostatnich 12 miesigcach wyniosta 7 048 290 PLN.

e 31.01.2011r. Srubena Unia S.A. zawarla kolejng umowe z tym samym podmiotem tj. Wurth Industrie
Service GmbH &Co. KG w wyniku czego taczna wartos¢ umow zawartych z tym podmiotem w ostatnich
12 miesigcach wyniosta 6 980 441 PLN.

« 03.02.2011r. Srubena Unia S.A. zawarta kolejng umowe z tym samym podmiotem tj. F. REYHER Nchfg.
GmbH & Co. KG w wyniku czego taczna wartos¢ uméw zawartych z tym podmiotem w ostatnich 12
miesigcach wyniosta 6 540 054 PLN.

1.11. Zobowi gzania warunkowe

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2010 | 30.09.2010 | 31.12.2009

Wobec jednostek powi gzanych obj etych konsolidacj a:

Poreczenie sptaty kredytu, pozyczki, leasingu 4500 4500 4500
Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych
Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania umoéw

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie obstugi
posprzedazowej umow

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci

Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Inne zobowigzania warunkowe

Jednostki powi azane obj ete konsolidacj g razem 4500 4500 4500

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie splaty kredytu, pozyczki, leasingu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych
Poreczenie splaty gwarancji bankowych

Gwarancje wadialne

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie wykonania uméw

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie obstugi
posprzedazowej umow

Gwarancje udzielone jako zabezpieczenie ptatnosci 792 797 822
Zobowigzania z tytutu pozwéw sadowych

Inne zobowigzania warunkowe 20 060 18 694 16 254
Pozostate jednostki razem 20 852 19 491 17 076
Zobowi gzania warunkowe ogétem 25 352 23991 21576
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1.12. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentéw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug / wytwarzanych wyroboéw wymagajacych odmiennych
technologii, zasoboéw oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyneto na zmiane podej$cia w
zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy.

Grupa Kapitatlowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= armatura — produkcja armatury przemystowej,
= odlewy — produkcja odlewdw z Zeliwa szarego i sferoidalnego,
*=  podzespoty dla motoryzacji — produkcja czesci do ukladéw wydechowych i przektadni kierowniczych,
= elementy ztaczne — produkcja $rub i innych elementéw tgcznych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej.
Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikbw segmentéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat, ujawnione zostato ponizej w tabeli.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nie réznig sie od przychodow

prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjatkiem wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych
transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Podzes-
Armatura Odlewy Ezlfqrgf:éy ﬁ]oé)tlo?,;e_‘ Pozostate Ogétem
zacji

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 48 341 33209 80 070 22 018 14 344 197 982
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (16 611) 16 412 (604) (457) (1 260)
Przychody ogétem 31730 49 621 79 466 21561 14 344 196 722
Wynik operacyjny segmentu 13 558 5723 13726 3755 1367 38129
Aktywa segmentu sprawozdawczego 53778 27 488 56 836 26 822 6 605 171 529
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 45 140 48 633 77470 14 791 10 827 196 861
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (9 313) 9313 (739) (619) (1 235) (2 593)
Przychody ogétem 35827 57 946 76 731 14 172 9592 194 268
Wynik operacyjny segmentu 13 019 8 327 10 655 1863 2289 36 153
Aktywa segmentu sprawozdawczego 44 662 33176 50 501 26 458 9 000 163 797
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Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Wynik operacyjny segmentow 38129 36 153
Korekty:
Koszty sprzedazy (10 145) (9 820)
Koszty og6ine (17 693) (16 904)
Pozostate przychody operacyjne 1304 13 908
Pozostale koszty operacyjne (1 259) (2 232)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 10 336 21105
Przychody finansowe 920 565
Koszty finansowe (-) (3875) (6 400)
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych 5) 54
metodg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 376 15 324
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2. Pozostate noty obja $niajace

2.1. Zysknaakcj e

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Dziatalno $¢ kontynuowana 5 466 12 574
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5115 12 448
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4904 150 4904 150
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4904 150 4904 150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 1,04 2,54
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 1,04 2,54

Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4904 150 4904 150
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4904 150 4904 150

Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechane (PLN)

Dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana 5 466 12 574
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 5115 12 448
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4904 150 4904 150
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4904 150 4904 150
Podstawowy zysk (strata) na akcj e z dziatalno $ci og6tem (PLN) 1,04 2,54
Rozwodniony zysk (strata) na akcj e z dziatalno sci ogétem (PLN) 1,04 2,54

2.2. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzieh bilansowy:

31.12.2010] 30.09.2010 | 31.12.2009
Liczba akcji 4904150 | 4904150 | 4904 150
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0.20 0.20 0.20
Kapitat podstawowy 0981 981 0981

Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:

Wa!'tosc . . Cena emisyjna | Data rejestracji
nominalna Liczba akcji (PLN) serii / emisii
serii / emisji !
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2009 roku 981 4904 150 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2009 roku 981 4904 150 X X
Kapitat podstawowy na dzie 1 31.12.2010 roku 981 4904 150 X X

2.3. Programy ptatno $ci akcjami

W Grupie Kapitatowej nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskujg
opcje zamienne na akcje lub inne prawa do akcji Spétki dominujacej.
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2.4. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w

poszczegodlnych okresach przedstawialy sie nastepujaco:

Rezerwy na Pozostate rezerwy, w tym na:

Swiadczenia koszty sprawy straty z '

pracownicze restrukgury— sadowe umow inne Razem

zacji budowlanych

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Stan na poczatek okresu 3323 6 3329
(Przychody) koszty biezacego (170) (170)
i przesztego zatrudnienia
Wykorzystanie rezerwy (6) (6)
Stan rezerw na dzien 31.12.2010 roku 3153 3153
Za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan na poczatek okresu 5545 5545
(Przychody) koszty biezacego (2 222) (2 222)
i przesztego zatrudnienia
Zwiekszenie rezerwy 6 6
ujete jako koszt w okresie
Stan rezerw na dzien 31.12.2009 roku 3323 6 3329

2.5.

W IV kwartale 2010 nie wystapity istotne zmiany w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach.

Inne znacz ace zmiany aktywow, zobowi

azan, przychodow i kosztow

MCS Sp. z 0.0. na dzien bilansowy 30 czerwca 2010 roku dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nabytej od syndyka masy upadiosci Toora Poland S.A. w upadtosci
likwidacyjnej. Ustalona na dzien objecia kontroli, to jest 18 czerwca 2009 roku, ujemna wartos¢ firmy wyniosta
8 686 007 ziotych i zostata odniesiona w catosci na wynik finansowy 2009 roku.

Rozliczenie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

Warto $¢ godziwa przej etych

Wyszczeg6lnienie aktywow, zobowi gzan i

zobowi gzan warunkowych
Rzeczowe aktywa trwate 21154 185
Wartosci niematerialne i prawne 158 507
Rezerwa na podatek odroczony 1999 845
Zobowigzania warunkowe -
Warto $¢ godziwa przej etych aktywdw, zobowi gzan i 19 312 847

zobowi gzan warunkowych

Cena transakcyjna 10 787 194
Dyskonto wartosci godziwej 171 690
Koszty transakcyjne 11 336
Cena nabycia zo rganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa 10 626 840
Ujemna warto $¢ firmy 8 686 007
Srodki pieniezne zaptacone za nabycie 10 798 530
Srodki pieniezne nabyte )
Przeplywy pieniezne netto 10 798 530
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KW ARTLANEGO

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A. [dalej zwang ,Grupa Kapitalowg”, ,Grupq”] jest
ZETKAMA S.A. [dalej zwana ,Spétka dominujaca”].

Spoétka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spétka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroctawia
Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000084847. Spéice dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spéiki dominujacej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg ZETKAMA S.A. oraz dwie spotki zalezne SRUBENA UNIA S.A. z siedzibg
w Zywcu, MCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zorach oraz spo6tka stowarzyszona Varimex Valves Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
=  produkcja armatury przemystowej,
=  produkcja odlewow zeliwnych,
*=  produkcja podzespotow dla motoryzaciji,
= produkcja elementéw ztacznych.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w nocie nr 1.12 dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

Kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujaca oraz
nastepujace spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:
31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009

Nazwa spotki zaleznej Siedziba

ul. Grunwaldzka 5

S . 9 9 9

SRUBENA UNIA S.A. 34-300 Zywiec 87,58 % 87,58 % 87,58 %
ul. Strazacka 43 o o o

MCS Sp. z o.0. 44-240 Zory 100,00% 100,00 % 0,00 %

W kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2010
udziaty w Varimex Valves Sp. z 0.0. spélce stowarzyszonej zostaty wycenione metodg praw wiasnosci.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki dominujacej dnia 25.02.2011r.

2. Stanowisko zarz gdu odno $nie zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikéw
na rok 2010

W zakresie zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy pierwotna prognoza zostata przekroczona o 15,9 min zi
Przyrost sprzedazy Grupy zostat uzyskany dzieki wiekszemu od planowego popytowi na armature i odlewy
oferowane przez spétke macierzysta ZETKAMA S.A. Zwiekszenie popytu w zakresie tych produktow byto mozliwy
dzieki stopniowej poprawie koniunktury w gospodarce oraz aktywnym dziataniom dziatu marketingu i sprzedazy
Spoiki.

Wynik EBITDA na poziomie 17 196 tys. zt jest wyzszy od pierwotnie prognozowanego i zgodny z prognozg
zaktualizowang. Pomimo wiekszych o 9% przychoddw ze sprzedazy marza na wszystkich produktach Grupy byta
nizsza od planowanej gtéwnie z powodu wyzszych cen surowcéw i materiatow.

Zrealizowany przez Grupe zysk netto jest nizszy od pierwotnie planowanego o 1 125 tys. zt. Przyczyny nizszego
zysku netto od planowanego to:

* nizszy od zaktadanego zysk netto w Spétce zaleznej MCS Sp. z 0.0. spowodowany wiekszg amortyzacja,
zwigzang z wiekszg wartoscig aktywow trwatych powstatg w wyniku ostatecznego rozliczenia nabycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez Spoétke oraz nizsza od zakladanej dynamikg wzrostu
przychodéw ze sprzedazy,

= wyzsze koszty odsetek od kredytéw i réznic kursowych. Odsetki od kredytu obrotowego na
sfinansowanie wyzszych od planowanych zapaséw i naleznosci wynikajacych z wyzszej sprzedazy,
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= wyzszy od zaktadanego podatek dochodowy wynikajacy z rozwigzana aktywa na podatek odroczony
przez Spotke ZETKAMA S.A. (zakonczenie dzierzawy zaktadu w Wegierskiej Goérce) oraz spoike
zalezng SRUBENA UNIA S.A.
Zrealizowany zysk netto jest zgodny z prognoza zaktualizowana.

L Prognoza
Wvbrane pozvcie Realizacja po Prognoza
y pozyc] IV kwartale 2010 roku na rok 2010 na roI§ 2010
zaktualizowana
Przychody ze sprzedazy 196 722 180 811 196 700
EBITDA 17 196 17 173 17 200
Zysk netto 5 466 6 591 5 400

3. Stanowisko zarz gdu odno $nie zrealizowania wcze $niej publikowanych jednostkowych
prognoz wynikéw na rok 2010 Spétki Zetkama S.A.

Spoétka Zetkama S.A. zrealizowata pierwotng prognoze na rok 2010.

W zakresie zrealizowanych przychodow ze sprzedazy prognoza pierwotna zostata przekroczona o 14,5 min zi.
Przyrost sprzedazy zostat uzyskany dzieki wiekszemu od planowego popytowi na armature i odlewy oferowane
przez Spoétke. Zwiekszenie popytu w zakresie tych produktéw bylo mozliwe dzieki stopniowej poprawie
koniunktury w gospodarce oraz aktywnym dziataniom dziatu marketingu i sprzedazy Spotki.

Wynik EBITDA na poziomie 9 918 tys. zt byt wyzszy od prognozowanego pierwotnie o 943 tys. zt. Uzyskanie
wyniku wyzszego o 11% od prognozy byto mozliwe dzieki wiekszemu wolumenowi sprzedazy, ktory wygenerowat
dodatkowe zyski i pokryt wyzsze od planowanych koszty surowcéw w roku 2010.

Zrealizowany wynik EBITDA jest zgodny z prognozg zaktualizowana.

Zrealizowany przez Spotke zysk netto wyniést 3 757 tys. zt i byt wyzszy od planowanego pierwotnie o 284 tys. zt
(8%) pomimo:
e wyzszych kosztéw odsetek od kredytow spowodowanych wiekszym od planowanego kredytowaniem
dziatalnosci operacyjnej,

* wyzszego opodatkowania wynikajgcego z rozwigzania aktywa na podatek odroczony wynikajacego
z zakonczenia dziatalnosci w zaktadzie w Wegierskiej Gorce.
Zrealizowany zysk netto jest zgodny z prognozg zaktualizowana.

. Prognoza
Wybrane pozveie Realizacja po Prognoza
4 pozyd] IV kwartale 2010 roku na rok 2010 na rol_< 2010
zaktualizowana
Przychody ze sprzedazy 95 894 81 348 95 900
EBITDA 9918 8 975 9900
Zysk netto 3757 3473 3700

4. Akcjonariusze ZETKAMA S.A. posiadaj

acy co najmniej 5% akcji/gtoséw na WZ

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba glosow ngmf W ogo!nej
zakladowym liczbie gtoséw
Avallon MBO S.A. 767 987 15,66% 767 987 15,66%
Maciej Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10,33%
Tomasz Jurczyk 506 770 10,33% 506 770 10,33%
Jan Jurczyk 447 876 9,13% 447 876 9,13%
Zygmunt Mrozek 391 000 7,97% 391 000 7,97%
Generali OFE 374 496 7,64% 374 496 7,64%
Jakub Jurczyk 318 252 6,49% 318 252 6,49%

Dane na dzien publikacji raportu kwartalnego za IV kwartat 2010
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Zarzad Spotki dominujacej na dzien sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego nie powziat informacji o
umowach, w wyniku, ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

5. Akcje ZETKAMA S.A. posiadane przez osoby zarz adzajace i nadzoruj gce emitenta

llos¢ akcji llos¢ akcji
posiadanych w dniu posiadanych w dniu
Imie i nazwisko Stanowisko przekazania przekazania Zmiana
poprzedniego obecnego raportu

raportu kwartalnego kwartalnego
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55 902 55 902 -

Zastepca

Jan Jurczyk Przewodniczacego RN 447 876 447 876 -
Zygmunt Mrozek Sekretarz RN 391 000 391 000 -
Tomasz Jurczyk Cztonek RN 506 770 506 770 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki dominujace;j.

6. Informacje o istotnych post epowaniach tocz acych si e przed s gdem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Opis spraw sadowych:

SRUBENA UNIA S.A.
«  Famed Zywiec - 4 tys. z}
«  Plastix Zywiec - 4 tys. zi
* Kol-Service Gliwice - 13 tys. z
«  Administrowanie budynkéw AB Zywiec- 21 tys. zt
«  Profi Center sp. z 0.0. Swigtochtowice - 26 tys. z}
e ZIBO Czechowice-Dziedzice - 55 tys. zt

7. Informacje o podmiotach powi gzanych

7.1. Potaczenia jednostek gospodarczych

W IV kwartale 2010 roku nie wystgpity potaczenia jednostek gospodarczych.

7.2. Transakcje z jednostkami powi azanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spoétkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sa w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Sprzeda z do:

Jednostki dominujacej
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej 3885 2 555 903 78
Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 3885 2 555 903 78
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Zakup Zobowigzania

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Zakup od:

Jednostki dominujacej 92 288 14 11
Jednostki zaleznej

Jednostki stowarzyszonej

Wspdlnego przedsiewziecia
Kluczowego personelu kierowniczego
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 92 288 14 11

8. Informacje o udzielonych przez jednostk e dominuj acq lub jednostki zale zne por eczeniach
kredytéw lub udzielonych gwarancjach — jednemu podm iotowi lub jednostce zale znej od
tego podmiotu, gdzie warto $¢ por eczenia lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢ 10%
kapitatow wiasnych spofki

Nie wystapity.

9. Inne informacije, ktére zdaniem Spéitki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego

ZETKAMA S.A..

w styczniu 2011 roku ustanowiona zostata prokura taczna wspélnie z drugim prokurentem lub drugim
cztonkiem zarzadu - dla Pana Piotra Wielesika — Dyrektora Finansowego.

Wdrazany jest system Zarzadzania Srodowiskiem wg 1SO 14001, ktéry zgodnie ze zréwnowazonym
rozwojem powinien zapewni¢ zmniejszenie oddziatywania na srodowisko i pozytywne efekty
ekonomiczne.

Odpowiadajac na wymagania potencjalnych klientéw Spétka wdraza ISO/TS, standard wg specyfikacji
technicznej 169492009, ktory pozwoli podnies¢ réwniez kulture produkcyjng w zakresie projektowania i
sterowania operacyjnego.

SRUBENA UNIA S.A.

W grudniu 2010 roku Zarzad Spotki okreslono jako jednoosobowy, jednoczes$nie zostata udzielona
prokura taczna wspdélnie z drugim prokurentem nastepujacym osobom:

- Pan Mariusz Kaminski — Dyrektor Finansowy

- Pan Grzegorz Jurasz — Dyrektor ds. Logistyki

- Pan Tadeusz Jopek — Dyrektor ds. Marketingu i Sprzedazy

MCS SP Z0.0.:

W styczniu 2011 Rada Nadzorcza Spokki przyjeta rezygnacje Prezesa Zarzadu - Pana Leszka Jurasza z
petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki i powotata z dniem 1 lutego 2011 roku nowego Prezesa Zarzadu —
Pana Janusza Musialskiego. Od 1 lutego b.r. w Spétce pracuje nowy Dyrektor Finansowy - Pani Beata
Jaskolska. W dniu 1 lutego 2011 roku Zarzad MCS Sp. z 0.0. podjat Uchwate o ustanowieniu prokurenta,
ktérym zostata Pani Beata Jaskolska (prokura taczna).

10. Czynniki, ktére w ocenie Spotki b  edg miaty wptyw na osi  agni ete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

W dniu 31 marca 2010 roku wygasta umowa dzierzawy odlewni zawarta z Syndykiem masy upadtosci METALPOL Wegierska
Gorka Sp. z o.0. Wygasniecie umowy i zaprzestanie produkcji w zaktadzie w Wegierskiej Gorce zostato uwzglednione w
prognozach finansowych na 2010 rok opublikowanych przez Spoétke.

Ponizsza tabela przedstawia wplyw dziatalnosci w dzierzawionych zakladach w Wegierskiej Gorce i Zorach na wyniki Grupy.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,

o ile nie wskazano inaczej

RACHUNEK WYNIKOW

— ZAKLAD W EGIERSKA GORKA Okres Okres
(dzierzawa w okresie V 2008-111 2010)
| ZAKEAD W ZORACH 01-01-2010 01-01-2009
(dzierzawa w okresie 1V-V 2009) 31-12-2010 31-12-2009
Przychody netto ze sprzeda zy 16 267 46 624
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 15 109 45 059
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 1158 1565
Koszt wlasny sprzeda zy 14 755 40 098
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13 621 38 545
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1134 1553
Wynik brutto na sprzeda zy 1512 6 526
Koszty sprzedazy 430 1301
Koszty og6lnego zarzadu 1118 4 883
Wynik na sprzeda zy (36) 342
Pozostate przychody operacyjne 90 46
Pozostate koszty operacyjne 46 398
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej 8 (10)
Przychody finansowe 11 -
Koszty finansowe 24 217
Wynik brutto (5) (227)
Podatek dochodowy 247 (268)
Wynik netto (252) 41
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Giéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ZETKAMA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 31.12.2010 | 30.09.2010 31.12.2009
Aktywa trwate
Wartosc¢ firmy
Wartosci niematerialne 812 846 869
Rzeczowe aktywa trwate 46 367 46 586 47 358
Nieruchomosci inwestycyjne 4155 4155 4155
Inwestycje w jednostkach zaleznych 28 536 28 536 28 536
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 122 122 122
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 4 4 4
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate 79 996 80 249 81 044
Aktywa obrotowe
Zapasy 15513 13748 15182
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18571 19 273 17 106
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 138
Pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1891 1884 427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 323 1511 1110
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 36 298 36 416 33963
Aktywa razem 116 294 116 665 115 007
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)
PASYWA 31.12.2010 | 30.09.2010 31.12.2009
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje whasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 31843 31843 31843
nominalnej
Pozostale kapitaty 1195 1148 1121
Zyski zatrzymane: 31949 30 893 28991
- zysk (strata) z lat ubiegtych 28 192 28 192 25529
- zysk (strata) netto przypadajacy 3757 2701 3462
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat wtasny 65 968 64 865 62 936




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

Zobowi gzania 31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009
Zobowi gzania dilugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 13 963 14 943 18 119
Leasing finansowy 743 796 954
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2909 2930 2 595
Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen 723 629 629
pracowniczych
Pozostale rezerwy diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 18 338 19 298 22 297
Zobowi gzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13921 14 241 18 243
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 135 356
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 14 795 15331 9 546
Leasing finansowy 453 427 451
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen 1495 1451 1128
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1189 696 406
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 31988 32502 29774
Zobowigzania razem 50 326 51 800 52071
Pasywa razem 116 294 116 665 115 007
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 21 803 95 894 24 956 110 618
Przychody ze sprzedazy produktéw 18 402 82 852 22 638 100 526
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3401 13 042 2318 10 092
Koszt wlasny sprzeda zy 17 011 75 240 19 133 86 132
Koszt sprzedanych produktéw 14 529 65 328 17 461 78 587
Koszt sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 2482 9912 1672 7 545
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 4792 20 654 5823 24 486
Koszty sprzedazy 1391 5462 1481 4909
Koszty og6lnego zarzadu 1905 8 198 3192 10 459
Pozostate przychody operacyjne 116 376 195 266
Pozostate koszty operacyjne 170 598 524 1221
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1442 6772 821 8 163
Przychody finansowe - 11 372 372
Koszty finansowe 302 2024 1123 4751
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1140 4759 70 3784
Podatek dochodowy 84 1002 (212) 322
Zysk (strata) netto z dziatalno sci kontynuowanej 1056 3757 282 3462
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1056 3757 282 3462
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.10 do od 01.01 do od 01.10 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
| Zysk (strata) netto 1056 3757 282 3462
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienigznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach 59 92 260
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (229) 1720
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
R6znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow (12) (18) 20 (326)
innych dochodéw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu a7 74 51 1394
Catkowite dochody 1103 3831 333 4 856
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Giowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
o ile nie wskazano inaczej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNY M

Kapitat ze
ol | Ak wiasne ()| PSSR/ | Forome | B | Kepratwiesny

wart. nom
Saldo na dzie n 01.01.2010 roku 981 31843 1121 28 991 62 936
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31843 1121 28 991 62 936
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2010 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wkascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 3757 3757
Inne (799) (799)
Inne catkowite dochody: 92 92
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw (18) (18)
catkowitych
Razem catkowite dochody 74 2958 3032
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszac. $r. trw.)
Saldo na dzie i 31.12.2010 roku 981 31843 1195 31949 65 968
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Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku

Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNY M (CD.)

Kapitat
podstawowy

Akcje whasne (-)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
pow. ich
wart. nom

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat wkasny
razem

Saldo na dzie h 01.01.2009 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

981

31843

978

25529

59 331

Saldo po zmianach

981

31843

978

25529

59 331

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2009 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(1 251)

(1 251)

Razem transakcje z wkascicielami

(1 251)

(1 251)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Inne

Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw
catkowitych

1720
(326)

3462

3462

1720
(326)

Razem catkowite dochody

1394

3462

4 856

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszac. $r. trw.)

Saldo na dzie n 31.12.2009 roku

981

31843

1121

28 991

62 936

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko

Podpis

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko Stanowisko

Podpis

Tomasz Chiniewicz Gtowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku o ile nie wskazano inaczej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4759 3784

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa 2974 2722
trwate
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 172 237
niematerialne

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw (70)
trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek 1805 1603
Przychody z odsetek i dywidend

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 91 (36)

Korekty razem 4972 4526

Zmiana stanu zapaséw (330) 4 398
Zmiana stanu naleznosci (1 327) 11 043
Zmiana stanu zobowigzan (4 347) (9 514)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (60) (664)

Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny (1 251)

Zmiany w kapitale obrotowym (6 064) 4012

Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw (778) 1831
pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (1 698) (2 320)

Zaptacony podatek dochodowy (434) (187)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 757 11 646




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A. Kwoty wyrazone sg w tysigcach zitotych polskich,
Skonsolidowany Raport Kwartalny za IV kwartat 2010 roku o ile nie wskazano inaczej

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH (CD.)

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (64) 97)

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2 763) (1 496)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 460
Woydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (5 505)
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone

Wyptywy z tytutu zabezpieczen kursowych (1 756)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych
Whplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 630
Otrzymane odsetki 11
Otrzymane dywidendy

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1 726) (8 854)

Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno Sci
finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wlasnych

Whptywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 5849 6 001
Sptaty kredytéw i pozyczek (5122) (8 618)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (545) (462)
Odsetki zaptacone 47)
Dywidendy wyptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 182 (3 126)

Zmiana netto stanu $rodkéw pieni eznych iich (787) (334)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 1110 1430
okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 14

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 323 1096

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz Giowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 1 marca 2011r.




