9 ZETKAMA

Zarzad ZETKAMA Spotka Akcyjna z siedzipw Scinawce Sredniej podaje do publicznej wiadosed tres¢
projektow uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzeniejdnariuszy zwotanego na dai@l czerwca 2011
roku.
UCHWALA NR 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia

1. Dzialajqc na podstawie art. 409 § 1 KSH Zwyczajne WalneoAwdzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw
ScinawceSredniej wybiera na Przewodnigego Walnego Zgromadzenia PgRiana ..................

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podjcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan

.............. gtoséw wanych, w tym glosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... @Ow ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej

1. Dzialgjqc na pods,tawie art. 395 § 5 KSH Zwyczajne WalneoAmdzenie ZETKAMA S.A. z siedzib
w Scinawce Sredniej wybiera Komigy Mandatowo -  Skrutacyjn w  skladzie

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podjcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gltosowaniu oddan

.............. gtosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... gow ,wstrzymugcych sg”.



9 ZETKAMA

UCHWALA NR 3

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: przyjecia poradku obrad

1. Dzialajac na podstawie art. 404 k.s.h. Zwyczajne Walne #gmdrenie ZETKAMA S.A. z siedzibw
Scinawce Sredniej przyjmuje pormek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ogtoszponez
Spoétke w dniu 23 maja 2011 roku poprzez ogtoszenie dokensa stronie internetowej Spotki oraz w
drodze raportu biacego nr 15

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan
.............. gtosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... gow ,wstrzymugcych sg”.

UCHWALA NR 4

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki k2010

1. Dzialajac na podstawie art. 39582 pkt 1 k.s.h. oraz § 18lupkt 1 statutu Spoétki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw ScinawceSredniej zatwierdza sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2010, sktadage st z:

— bilansu sporgdzonego na dzie31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywowaspwow wykazuje
sumy bilansowe w wysokoi 116 294 tys. zi;

- rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia 2@ ™o 31 grudnia 2010 roku wykazoggo zysk
netto w wysoksci 3 836 tys. zk;

—  zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres atytznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcego wzrost kapitalu wlasnego o kw@& 910 tys. z;

- sprawozdania z przeptywanodkow piengznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grugd@i0
roku, wykazujcego zmniejszenie stadtodkéw pienéznych netto w eigu roku obrotowego o kwet
787 tys. zt

- informacji dodatkowej, obejmagej wprowadzenie do sprawozdania finansowego ooaatttowych
informacji i objanien

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.
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Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gltosowaniu oddan

.............. gtosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... glosOw ,przeciw” .......... gsdw ,wstrzymujcych s¢”

UCHWALA NR 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zadm z dziatalnéci Spotki za rok 2010

1. Dzialajac na podstawie art. 39582 pkt 1 k.s:h. oraz § 18lupkt 1 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw ScinawceSredniej zatwierdza sprawozdanie Zgaia z
dziatalndgci Spotki za rok obrotowy 2010.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podjcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan

.............. gtosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... gow ,wstrzymugcych sg”.

UCHWALA NR 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej

1. Dziatajc na podstawie art. 3958 5 k.s.h. Zwyczajne Walgemadzenie ZETKAMA S.A. z siedzib
w ScinawceSredniejzatwierdza sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnoéci za rok obrotowy 2010 oraz z
wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2010, a takze wniosku Zarzadu co do przeznaczenia zysku za ubiegty rok obrotowy

2.Uchwatla wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawich ..... % kapitatu zaktadowego. W glosowaniu oddan
.............. gtosow wanych, w tym gloséw ,za” ...... gloséw ,przeciw” .......... gsbw ,wstrzymugcych sg”.
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UCHWALA NR 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finaego za rok obrotowy 2010

1. Dzialajac na podstawie art. 39582 pkt 1 k.s.h. oraz 8§ 18 upkt 12 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw ScinawceSredniej zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2009, skiagtag st z:

— bilansu sporgdzonego na dzie31 grudnia 2010 roku, ktory po stronie aktywowaspwow wykazuje
sumy bilansowe w wysokoi 171 650 tys. zi;

— rachunku zyskow i strat za okres 1 stycznia 2@ do 31 grudnia 2010 roku wykazoggo zysk
netto w wysokéci 5 515 tys. z;

—  zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres atytznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazupcego wzrost kapitatu wlasnego o kw608 tys. zi;

- sprawozdania z przeptywanodkow piengznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grugfi0
roku, wykazugcego zmniejszenie stastodkOw piengznych netto w cigu roku obrotowego o kwet
1810 tys. zk;

- informacji dodatkowej, obejmagej wprowadzenie do sprawozdania finansowego ocaiatttowych
informacji i objanien,

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu odadan
.............. gtoséw wanych, w tym glosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... @Ow ,wstrzymujcych

UCHWALA NR 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania z dziatditigrupy kapitatowej za rok 2010

1. Dziatajpc na podstawie art. 39582 pkt 1 k.s.h. oraz § 18 Lipkt 12 statutu Spdtki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw ScinawceSredniej zatwierdza sprawozdanie z dziatatmo
grupy kapitatowej za rok obrotowy 2010.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podjcia.
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Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gltosowaniu oddan

.............. glosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... gloséw ,przeciw” .......... @bdw ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: podziatu zysku za rok obrotowy 2010

1. Dzialajpc na podstawie art. 39582 pkt 2 k.s.h. oraz § 18 lupkt 2 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw ScinawceSredniej postanawia przeznacézgysk netto za rok
obrotowy 2010 w kwocie 3 836 tys. ziotych w caimna kapitat zapasowy.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan
.............. gtoséw wanych, w tym glosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... @Ow ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
Z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Prezesowi Zala

1. Dzialajac na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s,.h. oraz § 18 Lipkt 3 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw Scinawce Sredniej udziela absolutorium Panu Leszkowi
Juraszowi z wykonania obogzkOw Prezesa Zagdu w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podjcia.

Za uchwad oddano glosy z .......... akcji, stanaeich ..... % kapitalu zakladowego. W gltosowaniu
oddano .............. glos6w waych, w tym glosow ,za" ...... gloséw ,przeciw” .......... asow
2Wstrzymujacych sg”..............
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UCHWALA NR 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Wiceprezesowi Zatu

1. Dziatajpc na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s.h. oraz § 18 Lipkt 3 statutu Spoétki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw Scinawce Sredniej udziela absolutorium Panu Jerzemu
Kozuchowi z wykonania obowtkéw Wiceprezesa Zagdu od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zaktadowego. W glosowaniu oddan
.............. gtosow wanych, w tym gltoséw ,za” ...... gloséw ,przeciw’ .......... gsdw ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
Z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Przewodnicemu Rady Nadzorczej

1. Dzialajac na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s.h. oraz § 18 Lipkt 3 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw Scinawce Sredniej udziela absolutorium Panu Michatowi
Zawiszy — Przewodnigzemu Rady Nadzorczej - z wykonania obgakibw w okresie od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 r.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podjcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawich ..... % kapitatu zaktadowego. W gtosowaniu oddan
.............. gtoséw wanych, w tym gtosow ,za” ...... gloséw ,przeciw” ..........@sOW ,wstrzymuacych

UCHWALA NR 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Zagicy Przewodniczego Rady Nadzorczej
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1. Dzialajac na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s.h. oraz § 18 lipkt 3 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw Scinawce Sredniej udziela absolutorium Panu Janowi
Jurczykowi — Zasfpcy Przewodniczcego Rady Nadzorczej - z wykonania obazkidow w okresie od 01
stycznia do 31 grudnia 2010r.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gitosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gltosowaniu oddan
.............. glosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... gloséw ,przeciw” .......... @bdw ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Sekretarzowi Rady Nadzgrcze

1. Dzialajapc na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s.h. oraz § 18 lipkt 3 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw ScinawceSredniej udziela absolutorium Panu Zygmuntowi
Mrozkowi — Sekretarzowi Rady Nadzorczej - z wykonanmwiazkéw w okresie od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 r.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan
.............. glosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... gloséw ,przeciw” .......... @bdw ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

1. Dzialajpc na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s.h. oraz § 18 lipkt 3 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw Scinawce Sredniej udziela absolutorium Panu Tomaszowi
Jurczykowi Cztonkowi Rady Nadzorczej - z wykonamibowiazkéw w okresie od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 .

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.
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Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan
.............. glosow wanych, w tym gtosow ,za” ...... gloséw ,przeciw” .......... @bdw ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: udzielenia absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej

1. Dzialajpc na podstawie art. 39582 pkt 3 k.s.h. oraz § 18 lipkt 3 statutu Spotki Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ZETKAMA S.A. z siedzibw Scinawce Sredniej udziela absolutorium Panu Tomaszowi
Stamirowskiemu — Cztonkowi Rady Nadzorczej - z wyknia obowizkéw w okresie od 01 stycznia do 31
grudnia 2010 .

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan
.............. gtoséw wanych, w tym glosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... @Ow ,wstrzymugcych

UCHWALA NR 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ZETKAMA S.A.
z dnia 21 czerwca 2011 roku

w sprawie: Zmiany uchwat nr 4 i nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgemirenia Akcjonariuszy z dnia 29.06.2011.

1. Dzialajac na podstawie art. 395 8 5 KSH Zwyczajne Walneo#gdzenie ZETKAMA S.A. z siedzib
w ScinawceSredniej wprowadza zmiarw uchwale nr 4 i nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgroneada
ZETKAMA S.A. z dnia 29.06.2011 roku w ten sposébw pozycji zysku netto w miejsce waitow
wysokaici 3 426 tys. zt wprowadzaesivartas¢ zysku netto w wysokigi 3 462 tys. zt.

2. Uchwata wchodzi wycie z dniem podcia.

Za uchwad oddano gtosy z .......... akcji, stanawych ..... % kapitatu zakladowego. W gtosowaniu oddan
.............. gtoséw wanych, w tym glosow ,za” ...... glosow ,przeciw” .......... @Ow ,wstrzymugcych
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Uzasadnienie projektéw uchwat:
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZETKAMA S.A.

Zarzad ZETKAMA S.A. z siedzik w ScinawceSredniej przedstawia uzasadnienie projektow uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego naxdzleczerwca 2011 r. w siedzibie Spotki.
Przedstawione projekty uchwaty o numerach od 1@&tmluchwaly o charakterze padkowym i formalnym
oraz typowe uchwaty podejmowane w toku obrad pcmenczne zwyczajne walne zgromadzenia spétek na
podstawie art. 395 Kodeksu spétek handlowych, waziki z czym nie wymagajszczeg6towego uzasadnienia.
Uchwata nr 17 w sprawie zmiany uchwat nr 4 i 8 Zmgjoego Walnego Zgromadzania Akcjonariuszy z dnia
29.06.2010 roku ma na celu poprawienie oczywisteytai pisarskiej polegaicej na przestawieniu cyfr w
pozycji zysku netto gdzie zamiast 3 426 tys. zt jpow by¢ 3 462 tys. zi.



SPRAWOZDANIE
Rady Nadzorczej
ZETKAMA Spétka Akcyina za rok 2010

z czynnosci wykonanych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku; z oceny sprawozdan
finansowych spotki za 2010 rok, sprawozdan Zarzadu z dzialalnodei Spétki w 2010 roku, a takze zwigzla ocena
sytuacii Spolki, z uwzglednieniem oceny systemu konuwoll wewnetrznei i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dia Spétki, ocena wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku za 2010 rok i wniosek Rady Nadzorczej

0 udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonywania cbowigzkéw w 2010 roku.

Sklad Rady Nadzorczej | zmiany w jej skiadzie w roku 2016

W 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowala w nastepujacym skladzie:

1. Michal Zawisza - Przewodniczgcy RN

2. Jan Jurczyk - Zastepca Przewodniczacego RN
3. Zygmunt Mrozek - - Sekretarz RN

4. Tomasz Jurczyvk - Czionek RN

5. Tomasz Stamirowski - Czlonek RN

W dniu 29 czerwea 2010 roku Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo Rade Nadzoreza w takim samym

skladzie na nowa, wspding 5- letnia kadencje.

Zakres dziatania Rady Nadzorczej w 2010 rokn

Rada Nadzorcza wykonuje nadzdér nad Spélka zgodnie z Kodeksem spélek handlowych, Statutem Spolki oraz
Regulaminem Rady Nadzorczej.

W 2010 roku Rada Nadzorcza odbyta 7 posiedzen, w tym | w trybie telekonferencii, Gléwne sprawy bedace
przedmiotem prac Rady Nadzorczej w 2010 roku obejmowaty:
s Analize oraz oceng sytuacji finansowej Spéiki | Grupy Kapitalowe] dokonywana w ramach okresowych
informaci Zarzadu.
¢ Analize sytuacji rynkowej.
e Analizg stanu realizacji budzetu Spotki i Grupy Kapitalowe.
o Analize struktury finansowania oraz udzielanie zgody na zaciaganie przez Spétke zobowiazan.
¢ Wybdr Audytora dla przegladu pétrocznego za 2010 rok i badania rocznego za 2010 rok.
e Opiniowanie zakupu udzialéw wlasnych przez Spétke stowarzyszona Varimex - Valves w cely ich
péiniejszego umorzenia,
e Wy bdr zarzadu na nowsa kadencje.
@ Przyjecie dokumentacji na Walne Zgromadzanie Akcjonariuszy.
e Przyjecie celdw dla Zarzadu na 2010 rok.
¢ Ukonstytuowanie Rady Nadzorczej nowej kadencji, wybdr ze swojego grona przewodniczacego
zastgpey i sekretarza,
¢ Zatwierdzanie zmian organizacyjnych.
e Zatwierdzanie tekstu jednolitego statutu.

o Zatwierdzanie zmian w Regulaminie Zarzadu




Rada Nadzorcza w 2010 roku wiikliwie analizowala prezentowane pracz Zarzad Spoiki dolcamenty i wnioski a
w razie watpliwodci zwracala sie o dodatkowe informacje, wydawala zalecema oraz podejmowaia stosowne
rozstrzygnigcia. W okresie sprawozgawczym Rada Nadzorcza podejmowala uchwaly oraz wyrazafa swoje
opinie | wnioski w protokotach obrad w zakresie przedstawionej wyZej probiematyki.

Ocena pracy Rady Nadeorczej w 2010 roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia opisane POWYZEj dziatania, jak réwniez orgamizace swej pracy. W skiad
Rady w okresie sprawozdawczym wchodzity osoby posiadajgee kompetencie 1 doswiadezenie dia prawidtowego
wykonywania zadai nadzoru nad Spétka. W opinii Rady Nadzorcze] przyjety system komunikacji pomigdzy
organem nadzerczym i organem zarzadu - Z uwagi na termingwe przekazywanie materiaféw przygotowywanych
na posiedzenia RN, rzetelny spos6b ich sporzadzania i wysoka warto§¢ meryloryczng, a takze mozhiwosd
wyjaéniania na biezgco, podezas posiedzen Rady, wszelkich watpliwoscl i uszezegblowienia prezentowanych
zagadniefi OTaZ realizowanie przez Zarzad zalecefi i rekomendacji Rady Nadzorczej - zapewnia Sprawne
prowadzenic spraw Spétki. Rada ocenia, ze wspdipraca ¢ Zarzgdem Spétki ukiadala sie bardzo dobrze. Rada
Nadzorcza dziskuje Zarzadowl i pracownikom Grupy Kapitatowej ZETKAMA za wspotprace w 2010 1.

Ocena sytuacii Spolki w 2019 roku, z uwzglednieniem sceny systenyu kontrol wewngetrznej i systemu
zarzgdzania vyzykiem istotnym dla Spatki.

W 2010 roku Spétka konsekwentnie realizowata strategig rozwojs Grupy Kapitatowej. W ramach tych dziafan
przeprowadzono Szereg projektow maiacych na cels poprawe we wszystkich obszarach jej dziatalnodei. W
pierwszym pdiroczu 2010 dokonano restrukturyzacji Spotki zaleznej SRUBENA UNIA. Zakosiczono
dzierzawe zakladu w Wegierskiej Géroe. Dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia zorganizowanej ©z¢scl
przedsigbicrstwa przez MCS Sp. z 0.0, RozZpoczgio projekty rozwojowe w odiewni w Scinawce Sredniej. Rada
Nadzoreza szezegdtowo analizowata, pceniata 1 wspierala prace Zarzadu Spétki w zakresie prowadzonych
dziatan. W 2010 roku wspdine standardy dziatania Grupy, oparte zostaly o stosowane w 7ETKAMIE systemy
kontroli i zarzadzania ryzykiem. Rada Nadzorcza ocenia, ze system kontroli wewnetrznej 1 zarzadzania rvzykiem
w Spéice jest spdjny 1 wystarczajacy do jej prawidlowego funkcjonowania.

Za syster kontroli wewnetrznej 1 zarzadzanie ryzykiem w Spoice odpowiada Zarzad Spétki, kidry w ramach
organizacji ustala strukturg i podzial obowigzkéw w zakresie opracowywania informacii finansowych
i raportowania, Wysoko wykwalifikowani pracownicy pionu finansowego odpowiadaja za prowadzenie
okresowej sprawozdawczosci finansowe]j 1 biezacej sprawozdawczodel zarzadczej Spolki. Zarzad analizuje
miesieczne fmansowo — operacyjne raporty zarzgdcze, regilarnie ocenia dzialania Spotki i dokonuje stosownych
sracunkéw odzwierciedianych w wynikach finansowych przedkladanych kwartalnie Radzie Nadzorczej.

W zakresie zarzadzania ryzykiem Spéfka analizuje | ocenia wszystkie obszary swego funkcjonowania
i podeimuje dzialania wcelu ograniczenia ryzyk lub ich eliminacit.

Odzwierciedleniem  skutecznodc stosowanych  sysiemow kontroli i zarzadzania ryzykiem W procesie
sporzadzania sprawozdai finansowych sa efekty w postaci wysokie] jakodci tych sprawozdafi, co potwierdzajg
wydane dotychezas cpinie bieghych rewidentdw.

Rada Nadzorcza dokonujac oceny pracy Zarzadu Spdtki w 2010 roku, rozwazyla: stan ekonomiczno-finansowy
Spotki na poczatku 1 na konicu okresu sprawozdawczego, W tym osiagnigte wyniki finansowe, realizacje celdw
strategicznych a w szczegdlinodet zagadnienia zwiazane z rozwojem Grupy Kapitalowe}.

Majac powyZsze 1 uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Spoiki oraz iej dzialania w zakresie
kontroli wewnetrznei, obszaru zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéiki oraz dzigtan Zarzadu Spétki w 2010

roku.
Ocena sprawozdait § whioski do walnego zgromadzemnia.
Rada Nadzorcza ZETKAMA SA. stosownie do obowigzku wskazanego wart. 382 § 3 Kodeksu spélek

handlowych, dokonata oceny sprawozdania finansowego Spatki ZETKAMA S.A. za okres od 1 stycznia 2010
roku do 31 grudnia 2010 roku skladajgcego sie z:




I bilansu sporzadzonege na dzien 31 grudnia 2010 roku, kidry po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje
sumy bilansowe w wysckosel 116 294 tys. zf;

2. rachunku zyskéw i strat za okres 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego zysk
netto w wysokodci 3 836 tys. zk;

3. zestawienia zmian w kapitule wlasnym za okres od ! stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujgcego wzrost kapitatu wlasnego o kwote 3 910 tys. zt;

4. sprawozdania z przeptywu $rodkdw pienigznych za okres od | styczaia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku, wykazujgcego zmniejszenie stanu Srodkdw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego o kwote
773 tys. zh

5. informacii dedatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych

informacji 1 objasnien.

Ponadto Rada Nadzorcza Spétki dekonala oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gr upy
Kapitalowe] ZETKAMA S.A. za okres od I stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku skiadajacego sie z:

1. bilansu sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2010 roku, kibry po stronie akiywdw i pasywow wykazuje
sumy tifansowe w wysokodei 171 630 tys. z3; _

2. rachunku zyskéw i strat za okres | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykazujacego zysk
netto w wysokosci 5 515 tys. zk;

3. zestawienia zmian w kapitale wiasnym za okres od | stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku
wykazujacego wzrost kapitaiu whasnego o kwote 5 608 tys. zk;

4. sprawozdania z przeplywu drodkdw pienieznych za okres ¢d 1 stycznia 2010 roku do 3§ grudnia 2610
roku, wykazujacego zmuiejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w ciagu roku obrotowege o kwaote
1806 tys. zt; .

5. mformacp dodatkowej, obejmujace] wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych

mformacp i objasnien.

Po zapoznaniu si¢ z przedmiotowymi sprawozdaniami finansowymi za 2010 rok oraz po dokonaniu ich oceny, w
szezegOinosci w zakresie zgodnodcl z ksiegami rachunkowymi i dokumentami, jak rdwniez ze stanem
faktyeznym, Rada Nadzorcza, majac na uwadze p{)zvtywnq pisemng opinie Bieglego Rewidenta — BDO Sp. z 0.
0., dotyczacy badania sprawozdania finansowego Spélki i skonsolidewanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] wraz z raportem uzupelniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Spotki i
skonselidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej za rok 2010, pozytywnie ocenia wyzej wymienione
dokumenty i zwraca sig z woicskiem do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZETEAMA 8.4 o zatwierdzenie
sprawozdan finansowych za rok 2010. W tych sprawach Rada Nadzorcza podjeta kolejne uchwaty o nr ¥.1.4.

Rada Nadzorcza ZETKAMA S.A., stosownie do obowigzku -wskazanego w art. 382 § 3 kodeksu spéiek
handiowych, dokonala oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2010 roku. Po zapoznaniu sig |
dokonaniu analizy przedstawionego sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spélki w 2010 roku, Rada Nadzorcza
pozytywnie ocenia przediozone materialy, oceniajac je jako rzetelne i w pelni zgodne z dokumentami i stanem
faktycznym. Rada Nadzorcza majac powyzsze na uwadze rekomenduje Zwyczajoemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki ZETKAMA S A zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnodci Spéitki w 2010 roku. W tej sprawie
Rada Nadzorcza podieta uchwate nr . &,

Rada Nadzorcza ZETKAMA S.A., stosownie do obowigzku wskazanego w art. 382 § 3 Kodeksu spélek
handiowych, dokonala oceny wmoaku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za ?GI{J rok. Przedtozony
Radzie Nadzorczei, przez Zarzad Spétki, wniosek dotyczacy przeznaczenia zysku petio za 2010 rok w kwocie 3
836 tys. zl na kapital zapasowy Spétki, Rada Nadzorcza opiniuje pozyiywnie | rekomenduje Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu ZETKAMA S A. pozytywne rozpatrzenie przedmiotowego wnioske. W te] sprawie
Rada Nadzorczz podjela uchwale nr -ﬂ"
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Majac na uwadze powyzsze Rada ocenia, iz dziatalnosé Zarzadu w 2010 roku byla prawidlowa i rekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ZETKAMA S.A. udzielenie absolutorium wszystkim Crlonkom
Zarzadu z wykonywania obowiazkdw w 2010 roku.

Podpisy czlonkdw Rady Nezej:
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