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Nazwa arkusza: WYBRANE DANE FINANSOWE

http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/241017

w tys. w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / potrocze poétrocze / pétrocze
/2012 2013 /2012

1. Przychody ze sprzedazy 151.167 144.480 35.873 34.200
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17.708 17.443 4.202 4.129
III. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 4.485 3.829
IV. Zysk (strata) netto 16.224 13.379 3.850 3.167
V. Zysk (strata) netto przypadajacy 16.145 13.307 3.831 3.150
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
VI. Zysk na akcje (PLN; EUR) 3,29 2,71 0,78 0,64
VII. Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 3,29 2,71 0,78 0,64
VIII. Srgdk_l pieniezne netto z dziatalnosci 10.290 4.052 2.442 959
operacyjnej
.IX. Srodkl-plgmezne netto z dziatalnosci (4.154) (786) (986) (186)
inwestycyjnej
?. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (9.577) (3.309) (2.273) (783)
inansowej
XI. Zm|ana ,netto stanu srodkow pienieznych i ich (3.441) (43) (817) (10)
ekwiwalentow
XII. Aktywa 236.146 228.726 54.547 53.675
XIII. Zobowigzania dtugoterminowe 26.488 38.216 6.118 8.968
XIV. Zobowigzania krotkoterminowe 65.805 71.022 15.200 16.667
XV. Kapitat wtasny 143.853 119.488 33.229 28.040
XVI. Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 141.932 117.794 32.785 27.643
W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego dane te nalezy odpowiednio opisac.
Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) lub odpowiednio z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec
potrocza biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio
opisac.
Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

Nazwa arkusza: KOREKTA RAPORTU

INFORMACJA O KOREKCIE RAPORTU
Skorygowany raportem biezacym nr

Plik

z dnia o tresci:

Opis

Nazwa arkusza: ZAWARTOSC RAPORTU

ZAWARTOSC RAPORTU

"Rozszerzony" skonsolidowany raport potroczny powinien zawierac sktadniki i informacje zgodnie z

przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pozn.

Dz. U. z 2009, Nr 185, poz. 1439, z p6zn. zm.) lub odpowiednio zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2 i ust. 6 tej
ustawy

Plik Opis
Sprawozdanie finansowe 30062013.rtf

Sprawozdanie finansowe 30062013.rtf

zm.) lub odpowiednio zgodnie z art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b i art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. - (t. jedn.
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Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k
(dawnie]: Deloitte Audyt Sp. 7 0.0.)

z siedziba w Warszawie

Biuro we Wroctawiu

Plac Grunwaldzki 23

50-365 Wroclaw, Polska

Tel.: +48 71 335 4500
Fax: +48 71 33545 05
www . delaitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej ZETKAMA S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A., dla ktérej ZETKAMA S.A. z siedzibg
w Scinawce Sredniej przy ulicy 3 Maja 12 jest Spotka Dominujgca, na ktoére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczoscé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
iz skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni si¢ od badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéei z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP, 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawezoéé finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej ZETKAMA S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki ZETKAMA S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej przy ulicy 3 Maja 12, na ktére
sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,, MSR 34’ i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym skroconym Srodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we
wszystkich  istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawezo$é finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig¢ Europejska.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg
podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

w tys. zt
I potrocze 2013 I potrocze 2012
Okres Okres
Nota 01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 30-06-2012
A. Przychody netto ze sprzedazy 1 56.520 50.339
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 46.183 42.973
II. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 10.337 7.366
B. Koszt whasny sprzedazy 42.369 37.303
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2 34.885 32.137
II. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 7.484 5.166
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 14.151 13.036
D. Koszty sprzedazy 3.483 2.882
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4.324 4.455
F. Wynik na sprzedazy (C-D-E) 6.344 5.699
G. Pozostale przychody operacyjne 3 134 248
H. Pozostale koszty operacyjne 4 605 333
I. Wynik na dzialalnoS$ci operacyjnej (F+G-H) 5.873 5.614
J. Przychody finansowe 5 698 5.017
K. Koszty finansowe 6 293 876
L. Wynik brutto (I+J-K) 6.278 9.755
M. Podatek dochodowy 7 1.279 978
N. Wynik netto (L-M) 4.999 8.777
Wynik netto 4.999 8.777
Sredniowazona liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje 1,02 1,79
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje 8 1,02 1,79
Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

Nota

I potrocze 2013
Okres
01-01-2013
30-06-2013

I potrocze 2012
Okres
01-01-2012
30-06-2012

A. Wynik netto

4.999

8.777

B.Inne calkowite dochody, ktére zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spekieniu
okreslonych wynikow

(1.070)

1.568

Przeszacowanie nieruchomos$ci inwestycyjnych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujgte w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienigznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

(1.321)

1.936

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartoSci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wiasno$ci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych
dochodow catkowitych

251

(368)

C.Inne calkowite dochody, ktore nie zostana
przeklasyfikowane na zyski lub straty

D. Calkowite dochody

3.929

10.345

Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zarzadu

Imig i nazwisko Stanowisko

Podpis

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imig i nazwisko Stanowisko

Podpis

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. zt
Stan na koniec
AKTYWA Nota
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012

A. Aktywa trwale 101.122 101.623 100.330
I. Rzeczowe aktywa trwale 9 42.939 43.642 43911
1. Srodki trwate 42.258 42.997 43.695
a) grunty 341 341 341

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 21.460 21.755 21.856

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 15.681 16.092 16.447

d) srodki transportu 1.060 979 973

e) inne $rodki trwale 3.716 3.830 4.078

2. Srodki trwale w budowie 681 645 216
I1. WartoS$ci niematerialne 10 5.755 5.403 3.841
1. Koszty rozwoju 5.210 4.839 3.211
2. Inne warto$ci niematerialne 545 564 630
II1. Nieruchomosci inwestycyjne 11 4.005 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 12 48.423 48.423 48.423
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423 48.423
a) w jednostkach powiazanych 48.419 48.419 48.419
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 42.499 37.783 43.069
1. Zapasy 13 13.607 15.155 13.400
1. Materiaty 2.633 2.895 2.337
2. Potprodukty i produkty w toku 4.338 4.422 5.120
3. Produkty gotowe 4.896 5.382 4.519
4. Towary 1.740 2.456 1.424
II. Inwestycje krétkoterminowe 14 15 15 330
1. W jednostkach powigzanych 15 15 330
I11. NaleznoS$ci krotkoterminowe i pozostale aktywa 15 22.974 17.970 28.575
1. Nalezno$ci od jednostek powiazanych 1.603 1.869 6.901
a) handlowe 1.603 1.869 1.901
b) pozostate - - 5.000

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 21.371 16.101 21.063
a) handlowe 18.650 14.259 18.792
b) z tytutu podatku dochodowego - - -
¢) inne 2.721 1.842 2.271

3. Pozostate aktywa - - 611
IV. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty 16 5.757 4.511 660
V. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 17 146 132 104
AKTYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399




w tys. zt

Stan na koniec

PASYWA N 362062013 | 31-122012 | 30-06-2012
A. Kapital wlasny 18 96.731 92.802 87.441
I. Kapital zaktadowy 981 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j 31.843 31.843 31.843
III. Kapitat z aktualizacji wyceny 1.025 2.095 1.826
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 62.882 57.883 52.791
1. Wynik netto biezacego okresu 4.999 13.869 8.777
2. Wynik netto z lat ubiegtych 3.240 3.240 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 54.643 40.774 40.774
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 46.890 46.604 55.958
1. Zobowiazania dtugoterminowe 21 14.419 18.023 22.232
1. Wobec pozostatych jednostek 10.290 13.639 18.208
a) kredyty i pozyczki 10.079 13.425 18.059
b) inne zobowiazania finansowe 23 211 214 149
2. Rezerwy na zobowiazania 4.129 4.384 4.024
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 3.359 3.614 3.348
b) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 770 770 676
I1. Zobowiazania krotkoterminowe 22 32.471 28.581 33.726
1. Wobec jednostek powiazanych 452 527 140
a) handlowe 452 527 140
2. Wobec pozostatych jednostek 27.429 23.675 31.261
a) kredyty 1 pozyczki 8.254 10.561 12.411
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 3.013 - -
¢) inne zobowiazania finansowe 23 367 240 422
d) handlowe 10.405 9.225 8.882
e) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 3.085 1.244 2.645
f) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 813 1.551 702
g) z tytulu wynagrodzen 1.342 827 1.264
h) inne 150 27 4.935
3. Rezerwy na zobowiazania 86 86 127
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 20 86 86 127
4. Rozliczenia miedzyokresowe 26 4.504 4.293 2.198
PASYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399
Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
Kapitat ze
01.01.2013 — 30.06.2013 Kapitat Akcje wlasne sp;:f;;; ?i(gjl POZ().staie Zyski Kapitat wiasny
podstawowy ) o kapitaly zatrzymane razem
wartoscl
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2013 roku 981 31.843 2.095 57.883 92.802
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta bledu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 2.095 57.883 92.802
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2013 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z whascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku 4.999 4.999
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie srodkow trwatych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych (1.321) (1.321)
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodow catk. 251 251
Razem catkowite dochody (1.070) 4.999 3.929
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)
Saldo na dzien 30.06.2013 roku 981 31.843 1.025 62.882 96.731




w tys. zt

Kapitat ze
sprzedazy akcji

01.01.2012 — 30.06.2012 Kapitat Akcje wlasne powyzej ich Pozo.staie Zyski Kapitat wiasny
podstawowy ) T kapitaty zatrzymane razem
wartoscl
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2012 roku 981 31.843 258 48.918 82.000
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 258 48.918 82.000
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci akcjami)
Wycena opcji (program platnosci akcjami)
Dywidendy (4.904) (4.904)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z whascicielami (4.904) (4.904)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 8.777 8.777
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie $rodkow trwatych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych 1.936 1.936
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow innych dochodow catk. (368) (368)
Razem catkowite dochody 1.568 8.777 10.345
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 981 31.843 1.826 52.791 87.441
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01.01.2012 - 31.12.2012

w tys. zt

Kapitat
podstawowy

Akcje wlasne

Q)

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wart. nom.

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

981

31.843

258

48.918

82.000

Saldo po zmianach

981

31.843

258

48.918

82.000

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

(4.904)

(4.904)

Razem transakcje z wlascicielami

(4.904)

(4.904)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkow trwatych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy §rodkdéw pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow catk.

2.268
(431)

13.869

13.869

2.268
(431)

Razem catkowite dochody

1.837

13.869

15.706

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych ST)

Saldo na dzien 31.12.2012 roku

981

31.843

2.095

57.883

92.802

Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu

Imig i nazwisko Stanowisko

Podpis

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imig i nazwisko Stanowisko

Podpis

Tomasz Chiniewicz Gltowny Ksiggowy
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

w tys. zt
I potrocze 2013 I potrocze 2012
okres okres
01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 30-06-2012
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Wynik brutto 6.278 9.755
11. Korekty 2.241 (6.815)
1. Amortyzacja 1.709 1.754
2. (Zyski) / straty ze sprzedazy srodkow trwatych - 193
3. Odsetki 289 562
4. (Zyski) / straty z dziatalnosci inwestycyjnej (forwardy) - (111)
5. Inne korekty 310 (107)
2.308 2.291
6. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 197 185
7. Zmiana stanu kapitatdéw rezerwowych - -
8. Zmiana stanu naleznosci (5.004) (11.573)
9. Zmiana stanu zapaséw 1.548 608
10. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych 3.042 1.674
12. Zmiana stanu rezerw i §wiadczen pracowniczych - -
13. Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 150 -
Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 8.519 2.940
13. (Wplywy) / wydatki z rozliczenia instrumentéw pochodnych - (110)
14. Odsetki zaptacone (nota 40) 228 499
15. Podatek zaptacony 1.918 1.604
2.146 1.993
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6.373 947
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 212 287
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 158
2. Odsetki otrzymane 3 21
3. Pozostate wplywy 209 108
II. Wydatki 1.357 393
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1.357 908
2. Nabycie aktywow finansowych - -
3. Udzielone pozyczki - (515)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1.145) (106)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 3.000 2.353
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek - 2.353

12




I pétrocze 2013 I péirocze 2012
okres okres
01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 30-06-2012
2. Wplywy z emisji obligacji 3.000 -
II. Wydatki 6.982 3.896
1. Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek 6.779 3.584
2. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 156 263
3. Inne wydatki finansowe 47 49
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (3.982) (1.543)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 1.246 (702)
E. Bilansowa zmiana $rodkow pieni¢znych 1.246 (702)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 4511 1.362
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 5.757 660
Podpisy wszystkich Cztonkow Zarzadu
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.
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DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zetkama S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 1990 r., zarejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847 w
Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym we Wroclawiu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Spotki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armatury przemystowe;j.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad zarzadu:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch - Wiceprezes Zarzadu

26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Zarzad Spotki w niezmienionym sktadzie na nowa, wspolna

pigcioletnia kadencjg.

Sktad rady nadzorczej:
Michal Zawisza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski— Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk— Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie Zetkama S.A. powotato cztonkéw Rady Nadzorczej na nowa,
wspolna pigcioletnia kadencje. W dniu 29 czerwca 2010 Rada Nadzorcza dokonata wyboru ze swojego skladu

przewodniczacego, zastgpey i sekretarza.

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci $rdédrocznej w
wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdézniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 Ilutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 1., Nr 33, poz. 259).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad nie wskazuje okolicznosci, ktore wskazywatyby na istnienie
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powaznych zagrozen dla kontynuowania przez Spotke dziatalno$ci.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob
zapewniajacy ich porownywalnos¢ przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci w obu prezentowanych

okresach.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Waluta funkcjonalna Spotki jest ztoty polski (PLN).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy, inwestycji w

nieruchomosci, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu
profesjonalnych osadéow, szacunkéw i zatozen, ktoére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci
aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika

bezposrednio z innych zrodel. Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowane;.

Szacunki 1 zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w okresie

biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zardwno okresu biezacego jak i okresow przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore maja istotny wptyw na $rdédroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki, powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian w przysztych

latach zostaty przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkow ksiggowych i
zatozen w ramach, okreslenia kosztow amortyzacji srodkow trwatych, wyceny zapasoéw, wyceny nalezno$ci, okreslenia
warto$ci rezerw oraz wycena aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjgte zatozenia i szacunki ksiggowe moga ulec

zmianie w przysztosci i moze mie¢ to istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki w przysztych okresach.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci
Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania

finansowego za I potrocze 2013 roku sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania

finansowego za 2012 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej.
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Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i porownywalnego. Szczegdétowy opis zasad rachunkowosci

przyjetych przez Spotke zostal przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, opublikowanym w

dniu 20 marca 2013 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastgpujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2013:

MSSF 13 ,Ustaleniec warto$ci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminow
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikow innych catkowitych dochodow,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku Iub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do roznych standardow ,,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowana polityke

rachunkowosci jednostki.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spotke nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.
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Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spdtka nie zastosowala nastgpujacych

standardéw, zmian standardoéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore

nie weszly jeszcze w zycie:

.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez

Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, zmian do

standardow 1 interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania, tj. 27 sierpnia 2013 roku nie zostaty

jeszcze przyjete do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowiazkowa data wejécia w zycie 1 przepisy przejsciowe,

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i dalsze
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wplywu na

$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostkg na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywow i

zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.
Wedlug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowiazan

finansowych wedlug MSR 39 |, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wpltywu na

$roédroczne skrocone sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01-01-2013 | 01-01-2012 | 01-01-2013 | 01-01-2012
do do do do
30-06-2013 | 30-06-2012 | 30-06-2013 | 30-06-2012

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i

aterialow 56.520 50.339 13.412 11.916
II. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 5.873 5.614 1.394 1.329
II1. Zysk brutto 6.278 9.755 1.490 2.309
IV. Zysk netto 4.999 8.777 1.186 2.078
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjne;j 6.373 947 1.512 224
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (1.145) (106) (272) (25)
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j (3.982) (1.543) (945) (365)
VIII. Przeplywy pienig¢zne netto 1.246 (702) 296 (166)
IX. Aktywa, razem 143.621 143.399 33.175 33.651
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 46.890 55.958 10.831 13.132
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 14.419 22.232 3.331 5.217
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 32.471 33.726 7.500 7.914
XIII. Kapitat wlasny 96.731 87.441 22.344 20.520
XIV. Kapitat zakladowy 981 981 227 230
XV. Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150 | 4.904.150
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 1,02 1,79 0,24 0,42
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 19,72 17,83 4,56 4,20

Przychody, zyski oraz przeplywy pienigzne zostalty przeliczone przy uzyciu $rednich kurséw w okresie, obliczonych
jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w miesigcach okresu za I poétrocze 2013r. i 2012r.
wynoszacych odpowiednio 4,2140 i 4,2246.

Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2013r. i 30 czerwca 2012r., ktore

wynosity odpowiednio 4,329214,2613.
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PRZYCHODY I KOSZTY

Nota 1
. w tys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 pol. 2013 1 pol. 2012
a) wyroby gotowe 46.183 42.973
- w tym do UE i pozostatych krajow 33.092 30.311
b) towary i materialy 10.337 7.366
- w tym do UE i pozostatych krajow 6.081 3.886
Przychody netto ze sprzedazy, razem 56.520 50.339
Nota 2
w tys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 1 pol. 2013 1 pol. 2012
a) amortyzacja 1.709 1.754
b) zuzycie materiatdow i energii 23.282 21.789
¢) ustugi obce 4.948 3.890
d) podatki i optaty 713 726
e) wynagrodzenia 8.759 7.939
f) ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 2.468 2.227
g) pozostate koszty rodzajowe 638 794
Koszty wedtug rodzaju, razem 42.517 39.119
Zmiana stanu produkcji w toku, produktow gotowych i rozliczen
migdzyokresowych 570 661
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki (395) (306)
Koszty sprzedazy (3.483) (2.882)
Koszty ogdlnego zarzadu (4.324) (4.455)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 34.885 32.137
Nota 3
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE wtys. 7L
I pét. 2013 I pol. 2012
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 119
b) rozwiagzane rezerwy i odpisy aktualizujace 9 -
c) pozostate, w tym: 125 129
- dotacje publiczne 119 108
- darowizny otrzymane 6 14
- odszkodowania - 2
- inne - 5
Inne przychody operacyjne, razem 134 248
Nota 4
w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1 pol. 2013 1 pol. 2012
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 150 119
- odpisy aktualizujace naleznosci - 119
- aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 150 -
b) pozostale, w tym: 455 214
- koszty usuwania brakéow i ztomowania 274 154
- przekazane darowizny 181 49
- likwidacja $rodkow trwatych - 11
Inne koszty operacyjne, razem 605 333
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Nota 5

w tys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE TpoL2013 | 1pol 2012
a) dywidendy i udziaty w zyskach - 5.000
- w tym od jednostek powigzanych - 5.000
b) odsetki 3 17
- pozyczki - 17
- lokaty 3 -
¢) dodatnie réznice kursowe 695 -
- zrealizowane 315 -
- niezrealizowane 380 -
- r0znice kursowe od zabezpieczen kursowych - -
Przychody finansowe, razem 698 5.017
Nota 6
w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE I pét. 2013 I pol. 2012
a) odsetki 293 579
- odsetki od kredytow i pozyczek 227 493
- pozostate odsetki 66 86
b) ujemne réznice kursowe, w tym: - 297
- zrealizowane - 425
- niezrealizowane - (18)
- r6znice kursowe od zabezpieczen kursowych - (110)
Koszty finansowe, razem 293 876
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. 7t
PODATEK DOCHODOWY TpoL2013 | 1pol 2012
1. Podatek biezacy 1.283 921
- biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 1.283 921
2. Podatek odroczony 4) 57
- Powstanie / odwrocenie roéznic przejsciowych 4) 57
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1.279 978
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI w tys. zt
PODATKU I pot. 2013 I pot. 2012
Zysk brutto 6.278 9.755
Teoretyczny podatek od zysku brutto 1.193 19% 1.853 19%
Przychody /Koszty niepodatkowe 86 1% (875) (9%)
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich
Obciflie.nie podatkowe wykazane w rachunku 1.279 20% 978 10%
zyskow i strat

21




ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Nota 8
w tys. zt
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE 1 pol. 2013 1 pol. 2012
Zysk netto 4.999 8.777
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750
Liczba akcji serii B 952.400 952.400
Liczba akcji serii C 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000
Liczba akcji serii E 440.000 440.000
Razem liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Srednia wazona liczba akcji w roku 4.904.150 4.904.150
Zysk netto na 1 akcjg w zt 1,02 1,79
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedng akcje 1,02 1,79
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pétrocze 2013
w tys. zt
- budynki,
L%l?:}(et; - urzadzenia _&rodki - inne Srodki
- grunty .. .7 | techniczne i srodki trwate,
Inzynierii transportu
ladowe i maszyny trwate razem
wodnej
1.1.  wartos$¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 341 25.573 41.954 2.132 8.727 78.727
okresu
a) zwigkszenia 10 467 210 195 882
b) zmniejszenia 2 2
1.2. wartos$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec 341 25.583 42.419 2.342 8.922 79.607
okresu
2.1. umorzenie na poczatek 3.818 25.862 1.153 4.897 35.730
okresu
a) zwigkszenia 305 878 129 309 1.621
b) zmniejszenia 2 2
2.2. umorzenic na konice 4.123 26.738 1.282 5.206 37.349
okresu
3.1. Wartos¢ netlo na 341 21.775 16.092 979 3.830 42.997
poczatek okresu
3:2. Wartos¢ netto na 341 21.460 15.681 1.060 3.716 42.258
koniec okresu
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Nota 9b

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (WG GRUP RODZAJOWYCH) I pétrocze 2012
w tys. zt
- budynki,
lokale i . . . .
. - urzadzenia , . - inne Srodki
- grunty .Oblel.(ty.. technicznei | srodki srodki trwate,
inzynierii transportu
ladowej i maszyny trwate razem
wodnej
1.1. warto$¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek 341 25.349 41.709 2.088 8.562 78.049
okresu
a) zwigkszenia 22 147 4 112 285
b) zmniejszenia 255 55 310
1.2, warto$¢ brutto srodkow
trwatych na koniec 341 25.371 41.601 2.037 8.674 78.024
okresu

2.1 umorzenie na poczatek 3212 24.500 965 4263 32.940
okresu

a) zwigkszenia 302 869 126 334 1.631

b) zmniejszenia 216 26 242
2.2. umorzenic na konice 3.514 25.153 1.065 4597 34.329

okresu
3.1. Wartosc netto na 341 22.137 17.209 1123 4299 | 45.100
poczatek okresu
3:2. Wartos¢ netto na 341 21.856 16.447 973 4078 | 43.695
koniec okresu
Nota 9¢
RZECZOWE AKTYWA TRWALE (STRUKTURA w tys. zt
WEASNOSCIOWA) 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) wlasne 41.362 42.026 42.518
b) uzywane na podstgwie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 396 971 1177

W tym umowy leasingu, w tym:

- umowy leasingu 896 971 1.177
Srodki trwale bilansowe, razem 42.258 42.997 43.695
Nota 9d
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W BUDOWIE w tys. zt

30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) zakup nowych $rodkow trwatych 681 645 216
b) modernizacje istniejacych srodkow trwalych - - -
¢) inne - - -
Srodki trwale w budowie, razem 681 645 216
Nota 9e
RZECZOWE AKTYWA TRWALE UZYWANE, w tys. zt
W CALOSCI ZAMORTYZOWANE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) Srodki trwate 5.245 4.856 4.514
Srodki trwale uzywane, w calo$ci zamortyzowane, razem 5.245 4.856 4.514
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Nota 9f

POCZYNIONE ZOBOWIA’ZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU w tys. zt
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
Poczynione zobowiazania do dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwalych, razem 0 0 0
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Nota 10a
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - I pétrocze 2013
w tys. zt
Grupy
lI') atent.y ! Wartosci
leengjet Wartos¢ Koszty niematerialne i
podobne :
o firmy rozwoju | prawne, razem
wartosci, w
tym:
1.1. warto$¢ brutto warto§ci niematerialnych na 1.707 5955 7 662
poczatek okresu
a) zwigkszenia 69 371 440
1.2. kwar:tosc brutto wartosci niematerialnych na 1776 6.326 2102
oniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 1.143 1.116 2.259
a) zwiekszenia 88 88
2.2. umorzenie na koniec okresu 1.231 1.116 2.347
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 564 4.839 5.403
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 545 5.210 5.755
Nota 10b
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) —I pétrocze 2012
w tys. zt
Grupy
l?atent.y ! Wartosci
licencje 1 . Koszty . . .
Warto$é 7. niematerialne i
podobne badan i
. firmy . prawne, razem
wartosci, w rozwoju
tym:
1.1. warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na 1.599 3.849 5 443
poczatek okresu
a) zwigkszenia 81 457 538
1.2. kwar.tosc brutto warto$ci niematerialnych na 1.680 4306 5086
oniec okresu
2.1. umorzenie na poczatek okresu 948 1.074 2.022
a) zwigkszenia 102 21 123
2.2. umorzenie na koniec okresu 1.050 1.095 2.145
3.1. warto$¢ netto na poczatek okresu 651 2.775 3.426
3.2. warto$¢ netto na koniec okresu 630 3.211 3.841
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Nota 10c

WARTOSCI NIEMATERIALNE UZYWANE, W CALOSCI w tys. zt
ZAMORTYZOWANE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) wartosci niematerialne 1.828 1.646 1.345
:’;’::It::éci niematerialne uzywane, w calo$ci zamortyzowane, 1.828 1.646 1.345
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nota 11
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE wtys. 21
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) nieruchomosci inwestycyjne — ul. Slaska 19, 21, 24; Ktodzko 4.005 4.155 4.155
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 4.005 4.155 4.155
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
(udzialy i akcje) 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) w jednostkach powigzanych 48.419 48.419 48.419
- udziaty lub akcje 48.419 48.419 48.419
- Srubena Unia S.A. 23.116 23.116 23.116
- MCS sp. zo.0. 5.505 5.505 5.505
- Armak sp. z 0.0. 19.662 19.662 19.662
- Terrell Trading sp. z 0.0. 14 14 14
- Varimex Valves sp. z 0.0. 122 122 122
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
- udziaty lub akcje 4 4 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 48.423 48.423 48.423
ZAPASY
Nota 13a
w tys. zt
ZAPASY 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
- materiaty 2.633 2.895 2.337
- potprodukty i produkty w toku 4.338 4.422 5.120
- produkty gotowe 4.896 5.382 4.519
- towary 1.740 2.456 1.424
Zapasy, razem 13.607 15.155 13.400
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC ZAPASOW 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
Stan na poczatek okresu 552 852 852
a) zwigkszenia - 74 -
b) zmniejszenia - 374 -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 552 552 852
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Nota 13¢

w tys. zt
ZAPASY WIEKOWANIE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) zapasy niewykazujace ruchu:
- od 1 roku do 2 lat 157 771 653
- od 2 lat do 3 lat 386 276 82
- powyzej 3 lat 877 497 117
Zapasy niewykazujace ruchu powyzej roku, razem 1.420 1.544 852

Warto$¢ zapasow objetych odpisami aktualizujacymi w cenach ich nabycia wynosi na dziefn 30 czerwca 2013 roku

552 tys. zt.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 14
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE w tys. zt
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) w jednostkach powiazanych 15 15 330
- udzielone pozyczki 15 15 330
Inwestycje krotkoterminowe, razem 15 15 330
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE
Nota 15a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. 7t
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) naleznosci od jednostek powiazanych 1.603 1.869 6.901
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1.603 1.869 1.901
- pozostate* - - 5.000
b) naleznosci od pozostatych jednostek 21.371 16.101 21.063
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 18.650 14.259 18.792
- do 12 miesigcy 18.650 14.259 18.792
- z tytutu podatku dochodowego - - -
- inne 2.721 1.842 2.271
¢) pozostate aktywa - - 611
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 22.974 17.970 28.575
d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 355 364 286
- z tytutu dostaw i ustug 280 289 143
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 45 45 13
- z tytutu innych naleznosci 30 30 30
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 23.329 18.334 28.861
* Naleznosci z tytutu dywidendy od sp6tki Srubena Unia S.A.
Nota 15b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zt
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
Stan na poczatek okresu 364 167 167
a) zwigkszenia (z tytutu) - 263 119
- utworzenie odpisu na naleznosci - 263 119
b) zmniejszenia (z tytutu) 9 66 -
- rozwigzanie 9 - -
- wykorzystanie - 66 -
- odsetki - - -
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢é naleznosci 355 364 286

krétkoterminowych na koniec okresu
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Nota 15¢

NALEZNOSCI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. zt
PRZETERMINOWANE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) naleznosci przeterminowane:
- do 90 dni 3.477 3.581 3.539
- 0d 90 do 180 dni 62 34 448
- od 180 do 365 dni 135 238 342
- powyzej 365 dni 279 126 15
Nalezno$ci handlowe krotkoterminowe przeterminowane, razem 3.953 3.979 4.344
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
Nota 16
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY w tys. zt
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
- rachunki bankowe biezace 5.739 4.368 642
- lokaty krotkoterminowe - -
- $rodki pieni¢zne w kasie 18 51 18
- inne 92 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 5.757 4.511 660
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Nota 17
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. zt
MIEDZYOKRESOWE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
- rozliczenie w czasie pozostatych kosztow 146 132 104
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 146 132 104
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KAPITAL WLASNY
Nota 18a

KAPITAL AKCYJNY
w zt
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Seria /| Rodzaj | y; v akeji | STV SIS | i ba akeji | SSTY OIS p i akgji | STV emisii
emisja akcji wg wartosci wg wartoSci wg wartosci
nominalnej nominalnej nominalnej
Seria A Zwykte 2.101.750 420.350 2.101.750 420.350 2.101.750 420 350
Seria B Zwykte 952.400 190.480 952.400 190.480 952.400 190 480
Seria C Zwykte 850.000 170.000 850.000 170.000 850.000 170 000
Seria D Zwykte 560.000 112.000 560.000 112.000 560.000 112 000
Seria E Zwykte 440.000 88.000 440.000 88.000 440.000 88 000
Liczba akcji, razem 4.904.150 X 4.904.150 X 4.904.150 X
Kapitaf zaktadowy, X 980.830 X 980.830 X 980.830
razem
Wartos¢ nominalna X 0,20 X 0,20 X 0,20
jednej akcji (w zh)
Nota 18b
w tys. zt
KAPITAL AKCYJNY 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) stan na poczatek okresu 981 981 981
b) zwiekszenia - - -
¢) stan na koniec okresu 981 981 981

Od daty zarejestrowania kapitatu akcyjnego w roku 1990 do grudnia 1996 Spotka funkcjonowata w warunkach
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga przeksztatcenia kazdego
sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskoéw i nadwyzki z przeszacowania) przez ogoélna

indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowatoby wzrostem kapitalu akcyjnego

0 714 tys. zt oraz spadkiem niepodzielonego zysku w tym okresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spotka nie ujeta w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku lat ubiegtych zmian z tytutu hiperinflacji.

Nota 18¢c

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% kapitalu zakladowego lub 5% ogélnej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2013 roku

Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw
zakladowym liczbie glosow
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%
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Nota 18d

KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI w tys. zt
NOMINALNEJ 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) stan na poczatek okresu 31.843 31.843 31.843
b) zwigkszenia - - -
¢) stan na koniec okresu 31.843 31.843 31.843
Nota 18e
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY wtys. 2t
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) stan na poczatek okresu 2.095 258 258
b) zwigkszenia - 1.837 2.289
- wycena instrumentow zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego - 193 687
- wycena kredytow w EUR - 1.644 1.602
¢) zmniejszenia: 1.070 - 721
- wycena instrumentéw zabezpieczajacych z uwzglednieniem efektu
podatkowego 158 - -
- wycena kredytow w EUR 912 - 721
d) stan na koniec okresu 1.025 2.095 1.826
Nota 18f
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE w tys. 2t
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) stan na poczatek okresu - - -
b) zwigkszenia - - -
¢) zmniejszenia - - -
- rezerwa na system motywacyjny zarzadu - opcje na akcje - - -
d) stan na koniec okresu - - -
Nota 18¢g
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE wtys. 2t
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
Kapitat wlasny 96.731 92.802 87.441
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750 2.101.750
Liczba akcji serii B 952.400 952.400 952.400
Liczba akcji serii C 850.000 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000 560.000
Liczba akeji serii E 440.000 440.000 440.000
Razem liczba akcji 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje w z1 19,72 18,92 17,83
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 19

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

w tys. 7t

Bilans

Rachunek zyskow i strat

1 pol. 2013 | I pol. 2012

1 pol. 2013 | I pol. 2012

Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego

- rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne (3.392) (3.413) 39 (57)
- nieruchomosci inwestycyjne (420) (448) 28 -
- zapasy 105 162 - -
- naleznos$ci handlowe i1 pozostate 1 58 95) 22
- $wiadczenia pracownicze 163 152 - -
- kredyty i pozyczki - - - -
- zobowiazanie handlowe 11 3) 14 4
- zobowiazania z tytulu ubezpieczen spotecznych 97 48 4 7
- zobowigzania z tytulu wynagrodzen 5 7 (2) -
- zobowigzania leasingowe 73 104 (13) (62)
- §rodki pieni¢zne (11) ®)] 6 4)
- rozliczenia migdzyokresowe 249 418 23 33
- pozostate aktywa - - - -
- rezerwa forward odniesiona w wynik - - - -
Aktywa (rezerwa) z tytutu podatku odroczonego 704/(3.823) | 949/(3.869) 114/(110) 66/(123)
Saldo (3.119) (2.920) 4 (57)
Wplyw podatku odroczonego na wynik - - 4 (57)
Podatek odroczony z wyceny ins.trument()w 37 (116)
finansowych (odnoszony na kapital wiasny).
Podatek odroczony od PWUG (198) (198)
Podatek OQrogzony od wyceny nieruchomosci (64) (64)
mwestycyjnej
Podatek odroczony od wyceny kredytow walutowych (15) (50)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego (3.359) (3.348) 4 (57)
Rezerwa z tytuiu podat.lfu odroczogego wykazana w (3.359) (3.348) 4 (57)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 20a
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zi
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) stan na poczatek okresu 770 676 676
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 770 676 676
b) zwigkszenia - 94 -
- utworzenie rezerwy - 94 -
¢) rozwigzanie - - -
- przeniesienie na rezerwe krotkoterminowa - - -
- wykorzystanie - - -
d) stan na koniec okresu 770 770 676
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 770 770 676
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Nota 20b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) stan na poczatek okresu 86 127 127
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 86 127 127
b) zwigkszenia - 118 -
- przeniesienie z rezerwy dlugoterminowe;j - - -
- utworzenie rezerwy - 118 -
¢) zmniejszenia - 159 -
- wykorzystanie - 159 -
- rozwiazanie - - -
d) stan na koniec okresu 86 86 127
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 86 86 127
Nota 20c
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE w tys. zt
I NAGRODY JUBILEUSZOWE - Koszty poniesione w roku 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) odprawy emerytalne 10 28 28
b) nagrody jubileuszowe 35 131 22
Razem 45 159 60

Zalozenia dotyczace odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych

Aktuariusz dokonujac wyceny przyjat ponizsze zalozenia:

e Stopa dyskontowa stuzaca do dyskontowania wartosci przysztych §wiadczen ustalona zostala na poziomie

4,25%. Warto$¢ ta stanowi aktualna przecigtna roczna stopg zwrotu z dlugoterminowych (20 letnich) obligacji

emitowanych przez Skarb Panstwa.

e Zgodnie z aktualnie obowiazujaca treScia ustawy, poczawszy od stycznia 2013 r. wiek uprawniajacy do

przejscia na emeryturg wzrasta srednio o 3 miesiace rocznie az do osiagnigcia warto$ci 67 lat zarowno dla

mezezyzn jak i dla kobiet.

e Prawdopodobienstwo odejscia z pracy w ciagu roku z przyczyn innych niz $mierc lub renta i emerytura ustalone

zostato na poziomie 10,3% w okresie dtuzszym niz 2 lata przed rokiem nabycia uprawnien emerytalnych. W

okresie 2 lat przed nabyciem uprawnien 0%.

e Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstawy wymiaru $wiadczen (wynagrodzen) w Spolce ustalona

zostata na poziomie 2,5%.

® Roczna stopa inflacji ustalona zostata na poziomie 2,5 %.

e Prawdopodobienstwo odejscia z pracy z tytulu przejscia na rentg inwalidzka 0,32%.

Whyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialnej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2012.
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ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE

Nota 21a
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) wobec pozostatych jednostek 10.290 13.639 18.208
- kredyty i pozyczki 10.079 13.425 18.059
- umowy leasingu finansowego 211 214 149
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 10.290 13.639 18.208
Nota 21b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM w tys. zk
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) powyzej 1 roku do 3 lat 7.093 9.671 13.135
b) powyzej 3 do 5 lat 3.197 3.968 4.058
c) powyzej 5 lat - - 1.015
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 10.290 13.639 18.208
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 22a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) wobec jednostek powiazanych 452 527 140
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 452 527 140
- do 12 miesigcy 452 527 140
b) wobec pozostatych jednostek 27.429 23.675 31.261
- kredyty i pozyczki, w tym: 8.254 10.561 12.411
- inne zobowigzania finansowe 367 240 422
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 10.405 9.225 8.882
- do 12 miesigcy 10.405 9.225 8.882
- 7 tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 3.085 1.244 2.645
- z tytuhu podatku dochodowego 813 1.551 702
- z tytulu wynagrodzen 1.342 827 1.264
- inne 150 27 4.935
¢) rezerwy na zobowiazania 86 86 127
d) rozliczenia migdzyokresowe 4.504 4.293 2.198
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 32471 28.581 33.726
Nota 22b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt
PRZETERMINOWANE 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
a) zobowigzania przeterminowane:
- do 90 dni 520 373 152
- 0d 90 do 180 dni 14 - 3
- od 180 do 365 dni - - 9
- powyzej 365 dni 29 38 25
Zobowigzania kréotkoterminowe przeterminowane, razem 563 411 189
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Nota 22¢

KREDYTY
. . Kwota kredytu/pozyczki Kwota kredytwpozyczki .
Nazwa jednostki We Umow pozostata do sptaty na | Termin sptaty
g Y dzief 30.06.2013

ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 0 tys. PLN 15.02.2014
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 544 tys. EUR 15.02.2014
Zabezpieczeniem kredytéw w ING Banku jest:

1. zastaw rejestrowy na maszynach

2. cesja wierzytelno$ci z monitoringiem

3. zastaw rejestrowy na zapasach
DZ Bank Polska S.A. — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR 1.517 tys. EUR 02.03.2015

2.976 tys. EUR 2.143 tys. EUR 31.12.2017

DZ Bank Polska S.A. — inwestycyjny EUR

Zabezpieczeniem kredytoéw w DZ Banku jest:

1. hipoteka taczna kaucyjna i umowna — nieruchomosci w Scinawce Sredniej i w Zorach wraz z cesja praw z

polisy

2. przelew wierzytelno$ci z kontraktow handlowych
3. zastaw rejestrowy na maszynach

4. weksle in blanco

Pozyczka FOS 531 tys. PLN 133 tys. PLN 16.11.2014
Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy
2. weksle in blanco
Nota 22d
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE w tys. 2k
30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012

a) zobowigzania warunkowe wobec jednostek zaleznych 4.862 5.666 6.107

- porgczenie splaty kredytu 4.862 5.666 6.107
Zobowigzania warunkowe, razem 4.862 5.666 6.107

Zetkama S.A. udzielita porgczenia splaty kredytow spolce zaleznej MCS sp. z 0.0. — kwota 4.862 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 23

w tys. zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
do roku 171 240 422
1 do 5 lat 211 214 149
powyzej 5 lat - - -
Razem 382 454 571
Nota 24
ODSETKI dotyczace przyszlych okresow wynikajace z zawartych w tys. zk
przez Spotke umow leasingowych 30-06-2013 | 31-12-2012 | 30-06-2012
do roku 10 14 38
1do 5 lat 10 8 3
powyzej 5 lat - - -
Razem 20 22 41
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INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 25

Spotka w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko pltynnosci, ryzyko kredytowe
oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow bankowych
oraz umow leasingowych. Spotka nie zabezpiecza sig przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania kredytow i umow
leasingowych o 1% w skali roku spowodowataby zmiang wyniku finansowego przed opodatkowaniem o 187 tys. zt.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do rentownos$ci
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko plynnosci jest na niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng strukturg kapitatow finansujacych dziatalnos¢
Spotki. W strukturze finansowania kapitat obcy stanowi 33%, w tym kredyty bankowe 13%. Poziom zadtuzenia w
latach 2011-2013 stale spadat.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatan majacych na celu zminimalizowanie
kwoty trudnych nalezno$ci. Dzialania te, to m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientéw, limity naleznosci,
korzystanie z ustug wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko walutowe zwiazane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materialdow i towarow z tychze
rynkéw. Biorac pod uwage, iz wptywy w walutach obcych (szczegélnie w EUR) przekraczaja wyptywy, Spotka
podejmuje dzialania operacyjne zmierzajace do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiagalnych poziomow.
Zaréwno zakupy surowcow, towarow jak i naktady inwestycyjne analizowane sa pod katem mozliwosci redukeji ryzyka
walutowego w Spotce.

Ponadto Spoétka realizuje strategi¢ zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dostgpnych instrumentow
finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeptywow pienigznych w walucie EUR
zwiazanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobow Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2013r. Spotka posiadata instrumenty zabezpieczajace ryzyko walutowe typu forward o wartosci

2.580 tys. EUR.

w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE 30'06'2z()£ow14. 31'12'220(}50%3{ 30-06-2Z0(}‘§0wiq—
Aktywa . Aktywa . Aktywa .
zania zania zania
do roku - 196 - - 611 -
1 do 3 lat - - - - - -
powyzej 3 lat - - - - - -
Razem - 196 - - 611 -
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ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Nota 26
w tys. zt

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE 30062053 | 3122002 | 30-06.2012
a) przychody przysztych okresow 3.192 3.102 1.268
- dofinansowanie do aktywow trwatych 3.119 3.075 1.268
- dofinansowanie do szkolen 73 27 -
b) rezerwa na koszty 1.312 1.191 930
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 35 31 23
- rezerwa na reklamacje 166 89 89
- rezerwa na koszty osobowe 881 756 687
- rezerwa na prowizje handlowe 201 315 131
- rezerwa na pozostate wydatki 29 - -
Razem 4.504 4.293 2.198

PRZENIESIENIA MIEDZY POZIOMAMI W HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ WYKORZYSTYWANEJ
PRZY WYCENIE WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Nota 27a

Kategorie instrumentow
finansowych
Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH godziwe;
rzez
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW Posverki | raIc)huE;ek
zyczki i .
FINANSOWYCH ne(l)le};os'ci zyskow i strat
- wyznaczone
przy
poczatkowym
ujeciu do
wyceny w
wartos$ci
godziwej

Poza MSR39 | Razem

Stan na 30.06.2013

Aktywa trwale:
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte
naleznoSci 20.253 2.721 22.974
Pozyczki 15 15
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.757 5.757

Kategoria aktywéw finansowych razem 26.025 4 2.721 28.750

Stan na 31.12.2012

Aktywa trwale:
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 4 4
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci 16.128 1.842 17.970
Pozyczki 15 15
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4.511 4.511

Kategoria aktywow finansowych razem 20.654 4 1.842 22.500
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Nota 27b

Kategorie
i instrumentow
PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH finansowych
A Zobowiazania
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW ﬁnanse(l)we Poza MSR39 Razem
FINANSOWYCH wyceniane wedtug
zamortyzowanego
kosztu
Stan na 30.06.2013
Zobowiqzania diugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10.079 10.079
Leasing finansowy 211 211
Pozostate zobowiazania
Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z t.ytulu. dostaw i ustug oraz 10.807 2190 12.997
pozostate zobowiazania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8.254 8.254
Leasing finansowy 171 171
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowiazan finansowych razem 29.522 2.190 31.712
Stan na 31.12.2012
Zobowiqzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 13.425 13.425
Leasing finansowy 214 214
Pozostate zobowigzania
Zobowiqzania krotkoterminowe:
Zobowiazania z t.ytu’fu' dostaw i ustug oraz 9750 294 10.046
pozostale zobowiazania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10.561 10.561
Leasing finansowy 240 240
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowigzan finansowych razem 34.192 294 34.486
Nota 28

ZMIANY KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH NA SKUTEK ZMIANY CELU LUB SPOSOBU
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

Nie wystapity

RODZAJ ORAZ KWOTA POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WEASNY,
DOCHODY NETTO LUB PRZEPLWYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC WYSTEPOWANIA

Nota 29
RODZAJ ORAZ KWOTA POZYCJI w tys. zt Opis
Zobowiazania krétkoterminowe 3.013 Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych

RODZAJ ORAZ KWOTA ZMIAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH, KTORE BYLY PREZNETOWANE W
OKRESACH WCZESNIEJSZYCH

Nota 30
Kwota
RODZAJ ORAZ KWOTA ZMIAN zmiany Opis
w tys. zt
. L . Obnizenie wartosci nieruchomosci
Nieruchomosci inwestycyjne -150 . L
inwestycyjnej.
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Nota 31
EMISJE, WYKUPY I SPLATY DLUZNYCH ORAZ KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W I potroczu 2013 Spotka wyemitowata obligacje, ktore objeta w catosci spotka zalezna Armak sp. z 0.0. Kwota emisji

to 3 mln zt.

Nota 32
ISOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SRODROCZNEGO, KTORE NIE
ZOSTALY ODWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA DANY OKRES SRODROCZNY

Nie wystapity

INFORMACJA O ROZRACHUNKACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nota 33
w tys. zt
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWIAZANYMI 31-062013 | 31-12.2012 | 30-06-2012
a) Srubena Unia S.A.
- naleznosci - - 5.001
- zobowiazania 63 49 59
- sprzedaz 2 4 2
- zakupy 211 464 228
b) MCS sp. zo.o.
- nalezno$ci 484 1.167 1.009
- zobowigzania 6 13 18
- pozyczka - 315
- sprzedaz 1.124 1.573 544
- zakupy 44 91 41
¢) Armak sp. zo.o.
- naleznosci 305 126 141
- zobowiazania 383 442 51
- sprzedaz 971 1.249 302
- zakupy 1.617 1.335 54
d) Terrell Trading sp. z 0.0.
- nalezno$ci 1 | -
- zobowigzania - - -
- pozyczka 15 15 15
- sprzedaz - 1 -
- zakupy - - -
e) Varimex-Valves sp. z 0.0.
- nalezno$ci 813 575 750
- zobowigzania - 23 12
- sprzedaz 2.151 3.399 1.910
- zakupy 34 54 30

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakter rynkowy.

Nota 34
ZMIANY W OKRESACH WCZESNIEJ PREZENTOWANYCH

Nie wystapity korekty okresow wezesniej prezentowanych.
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Nota 35

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH AKTUALIZACYJNYCH WARTOSCI

SKEADNIKOW AKTYWOW
w tys. zi
Zmiana stanu
Zmiana stanu )
odpiséw Rezerwa na
odpisow o Rezerwa na przyszte
aktualizujacych odroczony podatek
aktualizujacych zobowiazania
warto$¢ naleznosci dochodowy
warto$¢ zapasow
krotkoterminowych
Stan na 31.12.2012 552 364 3.614 856
Zwigkszenia - - - -
Wykorzystanie - 9 - -
Rozwiazanie - - 255 -
Stan na 30.06.2013 552 355 3.359 856

Nota 36
SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowosci lub cyklicznosci.

Nota 37
ROZSTRZYGNIECIA SPRAW SADOWYCH

W I pétroczu 2013 roku nie nastapity rozstrzygnigcia spraw sadowych.

Na 30 czerwca 2013 Spoétka byta strona nastepujacych istotnych postgpowan sadowych:

Rurator sp. z 0.0. — kwota sporna 60 tys. zl,

PUH Cewar Wigch & Wiegch spotka jawna — kwota sporna 60 tys. zl,

Sprawa z powddztwa bylego pracownika przeciwko Spoétce o odszkodowanie z tytulu nieuzasadnionego
wypowiedzenia umowy o prace — kwota sporu 25 tys. zt,

Sprawa o uchylenie uchwaty Rady Miasta Klodzko w sprawie zmiany miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego dotyczacego nieruchomosci spotki potozonych w Klodzku (dawna siedziba Spotki),

SAS GMR z siedziba we Francji — zgloszenie wierzytelnosci w postgpowaniu upadtosciowym — kwota 40 tys. Euro,

Arkivator AB z siedziba w Szwecji - zgloszenie wierzytelnosci w postgpowaniu uktadowym — kwota 11 tys. Euro.
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Nota 38

INFORMACJA O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2013 r. Ogoélem Kobiety Mezczyzni
1. |Pracownicy ogdtem, w tym: 356 35 321
Pracownicy umystowi 97 23 74
Pracownicy fizyczni 259 12 247
2. |Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 1 1 0
'Wychowawczych 1 1 0
Przecigtne zatrudnienie w I pélroczu 2012 r. Ogoélem Kobiety Mezczyzni
1. [Pracownicy ogélem, w tym: 353 32 321
Pracownicy umystowi 94 22 72
PPracownicy fizyczni 259 10 249
2. |Osoby przebywajace na urlopach, w tym: 2 2 0
'Wychowawczych 2 2 0

Nota 39

INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, EACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYPLACONYCH

LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I

NADZORUJACYCH SPOLKE

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Zetkama S.A.

w tys. zi

Wyszezegolnienic I potrocze | I pélrocze

2013 rok 2012 rok

1. |Osoby zarzadzajace 1.147 1.099
Leszek Jurasz 721 692

Jerzy Kozuch 426 407

2. |Osoby nadzorujace 148 148
Michat Zawisza 44 44

Jan Jurczyk 29 29

Zygmunt Mrozek 25 25

Tomasz Jurczyk 25 25

Tomasz Stamirowski 25 25
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Nota 40
PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Spotka posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji administracyjnych w latach 90-tych, ktore
zostaty ujawnione w bilansie na dzien 30 czerwca 2008 roku w wartosci godziwej. Wykazane zostaty w rzeczowych
aktywach trwatych w pozycji grunty oraz nieruchomosciach inwestycyjnych. Dla zachowania porownywalnosci
danych, prawo wieczystego uzytkowania gruntdOw ujawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31
grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczystego uzytkowania gruntow byly ujmowane w ewidencji pozabilansowej i

opisywane w informacji dodatkowe;j.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. zt
Dzialka Nr Lokalizacja
713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2003 r. 341
33 AM-2 Ktodzko, ul. Slaska 24 471
7/1 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 21 231
3 AM-5 Ktodzko, ul. Slaska 19 56
8/5 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 51
8/3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 8
8/7 AM-5 Klodzko, ul. Slaska
7/3 AM-5 Klodzko, ul. Slaska
8/4 AM-5 Klodzko, ul. Slaska 6
Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny z dnia 30.01.2009 r. 826
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1167
Nota 41

INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Zaptacone odsetki od kredytow sa ujmowane w dziatalno$ci operacyjnej rachunku przeptywow srodkow
pienigznych.

Ujete w czesci
Ogtton | oremall
pieni¢znych
- odsetki od kredytéw i pozyczek 226 228
- odsetki od zobowiazan budzetowych - -
- odsetki od zobowiazan leasingowych 11 -
- odsetki otrzymane od lokat 3) -
- odsetki od obligacji 13 -
- inne 42 -
RAZEM 289 228
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INFORMACIJE O SEGMENTACH BRANZOWYCH

w tys. zt
Nota 42
INFORMACIJE O Armatura Odlewy Pozostala dziatalnos¢ Warto$¢ ogoélem
SEGEMNTACH 01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
BRANZOWYCH 30-06-2013 30-06-2012 30-06-2013 30-06-2012 30-06-2013 30-06-2012 30-06-2013 30-06-2012
PRZYCHODY 23.058 20.519 23.125 22.454 10.337 7.366 56.520 50.339
Sprzedaz na zewnatrz 33.976 29.663 12.207 13.310 10.337 7.366 56.520 50.339
Sprzedaz migdzy segmentami (10.918) (9.144) 10.918 9.144
KOSZTY 16.444 12.214 18.441 19.923 7.484 5.166 42.369 37.303
WYNIK BRUTTO NA
) 6.614 8.305 4.684 2.531 2.853 2.200 14.151 13.036
SPRZEDAZY
WYNIK NA DZIALALNOSCI
5.873 5.614
OPERACYJINEJ
WYNIK NETTO 4.999 8.777
Naktady na srodki trwate
785 635 573 273 1.358 908
i warto$ci niematerialne
Amortyzacja 922 947 787 807 1.709 1.754
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Armatura Odlewy Pozostata dziatalnos¢ Wartos$¢ ogotem
01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 31-12-2012
AKTYWA SEGMENTU 47.312 46.251 32.021 30.554 9.947 9.520 89.280 86.325
Rzeczowe aktywa trwatle 27.226 27.908 15.713 15.734 42.939 43.642
Warto$ci niematerialne 1.648 1.292 4.107 4.111 5.755 5.403
Nieruchomosci inwestycyjne 4.005 4.155 4.005 4.155
Zapasy 9.065 9.554 2.802 3.145 1.740 2.456 13.607 15.155
Naleznosci 9.373 7.497 9.399 7.564 4.202 2.909 22.974 17.970
AKTYWA NIE PRZYPISANE
, 54.341 53.081
DO SEGMENTOW
AKTYWA RAZEM 143.621 139.406
PASYWA SEGMENTU 18.894 23.122 15.361 11.083 3.916 3.636 38.171 37.841
Zobowiazania dlugoterminowe 10.290 13.639 10.290 13.639
Zobowigzania
8.604 9.483 15.361 11.083 3.916 3.636 27.881 24.202
krotkoterminowe
PASYWA NIE PRZYPISANE
105.450 101.406
DO SEGMENTU
PASYWA RAZEM 143.621 139.406
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Segmenty branzowe.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armatur¢ przemystowa i odlewy. Podzial ten stanowi kryterium wydzielenia

segmentow branzowych. Wydzielone segmenty to:
A) Armatura przemystowa
B) Odlewy

C) Pozostata dziatalnos¢

Pozostata dzialalno$¢ to przede wszystkim sprzedaz towardéw i materiatow.

Do sierpnia 2007 r. produkcja armatury byta realizowana w Ktodzku. Po przeprowadzce cala produkcja wykonywana

jest w Scinawce Sredniej. Zaktad produkuje armature przemystowa w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w

odlewni wiasnej oraz w odlewniach obcych. Wytwarzana przez Spotke armatura sktada si¢ z typowych elementoéw, do

ktorych zaliczy¢ mozna korpus, pokrywe, grzyb, trzpien, uszczelnienia i elementy ztaczne.

Odlewnia wytwarza odlewy z zeliwa szarego i zeliwa sferoidalnego w oparciu o nowoczesne technologie. Produkowane

odlewy stanowia bazg dla produkcji armatury przemystowej Zetkamy oraz sa sprzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranica.

Dodatkowo Spoétka podaje informacje na temat kierunkow sprzedazy, ktore sa podzielone przy zastosowaniu kryterium

opierajacego si¢ na lokalizacji geograficznej klientow. Dla potrzeb zarzadzania spdtka wydzielono nastepujace obszary:

A) Polska
B) Unia Europejska
C) Pozostate kraje

W ponizszej tabeli przedstawiony jest podziat wartosci sprzedazy wedtug kryterium geograficznego.

w tys. ztotych

RYNEK ZBYTU I pétrocze 2013 I pétrocze 2012 zggi/;g;lz
tys. zk [%] tys. z1 [%]

POLSKA 17.346 31% 16.142 32% 7%

UNIA EUROPEJSKA 25.849 46% 25.178 50% 3%

POZOSTALE KRAJE 13.325 23% 9.019 18% 48%

SPRZEDAZ RAZEM 56.520 100% 50.339 100% 12%

Przychody i koszty segmentu branzowego.

Przychody i koszty segmentow operacyjnych sa rozpoznawane na podstawie szczegdtowych zapisow w ewidencji.

Aktywa i pasywa segmentu branzowego.

Do aktywow segmentu zalicza sig:

* Rzeczowe aktywa trwate — zgodnie z ich lokalizacja,

*  Wartosci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacja,

e Zapasy — zgodnie z lokalizacja magazynow,

* Nalezno$ci — proporcjonalnie do sprzedazy segmentow.
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Do pasywdw segmentu zalicza sig:

* Zobowiazania dlugoterminowe: leasingowe zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt bankowy

zgodnie z przeznaczeniem,

* Zobowiazania krétkoterminowe: leasingowe zgodnie z miejscem uzytkowania przedmiotu leasingu, kredyt bankowy

i zobowiazania handlowe - proporcjonalnie do kosztéw segmentow.

Transfery pomi¢dzy segmentami

W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwzgledniono transfery dokonane miedzy segmentami branzowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkoéw Zarzadu

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksiggowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne 6.163 4.286 5.970
Rzeczowe aktywa trwate 113.529 113.220 114.195
Nieruchomosci inwestycyjne 5.440 5.590 5.590
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 698 719 695
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate 125.849 123.834 126.469
Aktywa obrotowe

Zapasy 36.482 34.254 36.122
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang

E;l;ezz:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56.323 56.370 43.502
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozyczki 15 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 611

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 172

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.234 810 454
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16.243 12.660 19.684
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 110.297 104.892 99.777
Aktywa razem 236.146 228.726 226.246

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEUJ (CD.)

PASYWA 30.06.2013 30.06.2012 I 31.12.2012
Kapitat wlasny
Kapitat wltasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej:
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje wiasne (-)
Kapi.tat ze ;przedaiy akcji powyzej ich wartosci 31.843 31.843 31.843
nominalnej
Pozostate kapitaty 337 1.700 2.242
Zyski zatrzymane: 108.771 83.270 92.626
- zysk (strata) z lat ubiegtych 92.626 69.963 69.963
- Zysk (strata) neftto przypadajacy 16.145 13.307 22.663
akcjonariuszom jednostki dominujacej
141.932 117.794 127.692
Udziaty niedajace kontroli 1.921 1.694 1.842
Kapitat wtasny 143.853 119.488 129.534




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Zobowigzania 30.06.2013 | 30.06.2012 31.12.2012
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15.530 26.393 19.413
Leasing finansowy 342 827 618
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.194 8.331 8.908
,Zopowingnia i rezerwy na zobowigzania z tytutu 2429 2665 2419
Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 26.488 38.216 31.358
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowjazanja z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 29320 33.638 24,954
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1.359 2.383 3.050
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18.858 22.831 22.937
Leasing finansowy 775 1.047 857
Pochodne instrumenty finansowe 201
'Zo'bowingnia i rezerwy na zobowigzania z tytutu 5.815 4.674 5.247
Swiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1.927 1.927 1.927
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7.550 4.522 6.382
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 65.805 71.022 65.354
Zobowigzania razem 92.293 109.238 96.712
Pasywa razem 236.146 228.726 226.246

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Gtowny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 151.167 144.480 277.169
Przychody ze sprzedazy produktéw 136.853 133.006 251.281
Przychody ze sprzedazy ustug 2.148 1.754 3.681
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 12.166 9.720 22.207
Koszt wlasny sprzedazy 115.914 109.018 213.877
Koszt sprzedanych produktéw 106.725 100.643 195.932
Koszt sprzedanych ustug 1.270 1.176 2.508
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 7.919 7.199 15.437
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35.253 35.462 63.292
Koszty sprzedazy 7.246 6.821 14.285
Koszty ogolnego zarzadu 10.226 10.765 19.955
Pozostate przychody operacyjne 937 514 2.224
Pozostate koszty operacyjne 1.010 947 2.240
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17.708 17.443 29.036
Przychody finansowe 1.837 350 1.027
Koszty finansowe 649 1.618 2.465
Udziat w zysku (stracje_) jednostek wycenianych 3 3 (19)
metoda praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27.579
Podatek dochodowy 2.675 2.799 4.696
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16.224 13.379 22.883
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 16.224 13.379 22.883
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 16.145 13.307 22.663
- akcjonariuszom niekontrolujgcym 79 72 220
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Gtéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA | Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Z dziatalnosci kontynuowanej 16.145 13.307 22.663
- podstawowy 3,29 2,71 4,62
- rozwodniony 3,29 2,71 4,62
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej 16.145 13.307 22.663
- podstawowy 3,29 2,71 4,62
- rozwodniony 3,29 2,71 4,62
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Zysk (strata) netto 16.224 13.379 22.883
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spetnieniu (1.905) 2.637 3.179
okreslonych wynikéw
Przeszacowanie srodkéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow
pienieznych:
- dochqdy (straty) ujete w okresie w innych dochodach (2.264) 3.924 3.864
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozyciji
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicg
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodoéw catkowitych 359 (587) (685)
Inne catkowite dochody, ktore nie zostang ) ) )
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (1.905) 2.637 3.179
Catkowite dochody 14.319 16.016 26.062
Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 14.240 15.944 25.842
- akcjonariuszom niekontrolujacym 79 72 220
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzgdu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gléwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Kapitat ze Udzialy Kapitat
Kapitat Akcje wtasne | sprzedazy Pozostate Zyski Razem mniejszosci wtasny
podstawowy (-) akcji pow. ich kapitaty zatrzymane razem
wart. nom
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 981 31.843 2.242 92.626 127.692 1.842 129.534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 2.242 92.626 127.692 1.842 129.534
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2013 roku
Emisja akgji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscig
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku 16.145 16.145 79 16.224
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku (2.264) (2.264) (2.264)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochodoéw catkowitych 359 359 359
Razem cafkowite dochody (1.905) 16.145 14.240 79 14.319
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2013 roku 981 31.843 337 108.771 141.932 1.921 143.853




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat ze . Kapitat
Kapitat | Akcje whasne | SP2898%Y | b ostate Zyski Udzialy W*apsny
podstawowy (-) akc;ilcﬁow. kapitaty zatrzymane Razem mniejszosel razem
wart. nom.
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 981 31.843 (937) 74.703 106.590 1.622 108.212
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego 164 164 164
Saldo po zmianach 981 31.843 (937) 74.867 106.754 1.622 108.376
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscig
Dywidendy (4.904) (4.904) (4.904)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami (4.904) (4.904) (4.904)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 13.307 13.307 72 13.379
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 3.224 3.224 3.224
gggﬁézléxo;arlck)g&\;gczdnoszqcy sie do skfadnikéw innych (587) (587) (587)
Razem catkowite dochody 2.637 13.307 15.944 72 16.016
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 30.06.2012 roku 981 31.843 1.700 83.270 117.794 1.694 119.488




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j
. ‘ Kapitat ze ‘ Udzialy Kapitat
Kapitat Akcje wlasne |  sprzedazy Pozostate Zyski Razem mniejszosci wiasny
podstawowy -) akcji pow. ich kapitaty zatrzymane razem
wart. nom
Saldo na dzien 01.01.2012 roku 981 31.843 (937) 74.703 106.590 1.622 108.212
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego 164 164 164
Saldo po zmianach 981 31.843 (937) 74.867 106.754 1.622 108.376
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej - transakcje z mniejszoscig
Dywidendy (4.904) (4.904) (4.904)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami (4.904) (4.904) (4.904)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 22.663 22.663 220 22.883
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 3.864 3.864 3.864
gggﬁézlgvc\ilo;arlck)g&\i/gczdnoszacy sie do skfadnikéw innych (685) (685) (685)
Razem catkowite dochody 3.179 22.663 25.842 220 26.062
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszac. $r. trw.)
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 981 31.843 2.242 92.626 127.692 1.842 129.534
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27.579
Korekty:
ﬁ\:vn;retyzaqa i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa 4615 4.229 8.643
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci 310 170 344
niematerialne
Zmiana wartosci godziwej aktywow trwatych 150
Zmiana warto$ci godziwej aktywow (zobowigzan) finans. )
wycenianych przez rachunek zyskow i strat
Ir?str_urpenty zabez_ple_czajape pljzeplywy Srodkéw 81 (111) (1.885)
pienieznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw )
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow 20 304 18
trwatych
Z_y_s_k (strata) ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych (13) (42) (42)
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (318) (98) (64)
Koszty odsetek 554 958 1.714
Przychody z odsetek i dywidend - 4.947 (53)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (3) (3) 19
Inne korekty 310 (107) (526)
Korekty razem 5.706 10.240 8.168
Zmiana stanu zapaséw (360) (227) (2.095)
Zmiana stanu naleznosci (11.009) (17.149) (4.282)
Zmiana stanu zobowigzan 1.403 (3.540) 1.131
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 106 174 122
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny -
Zmiany w kapitale obrotowym (9.860) (20.742) (5.124)
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
pochodnych (454) 1.042 1.885
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej (492) (895) (1.705)
Zaptacony podatek dochodowy (3.509) (1.771) (4.820)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10.290 4.052 25.983




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (CD.)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (535) (706) (2.345)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3.890) (3.087) (8.351)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 59 66 103
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozyczki udzielone (15) (15)
Whptywy z tytutu zabezpieczen kursowych (172)
Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych 2.946 2.946
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych 209 108 2.492
Otrzymane odsetki 3 74 53
Otrzymane dywidendy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4.154) (786) (5.117)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wydatki inwestycyjne
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1.284 3.421 1.433
Sptaty kredytow i pozyczek (10.419) (6.302) (9.377)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (442) (428) (1.037)
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone (4.904)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (9.577) (3.309) (13.885)
Zmi::ma nett'o stanu srodkoéw pienigeznych i ich (3.441) 43) 6.981
ekwiwalentéw
glzcr)g:l: pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 19.684 12.703 12.703
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16.243 12.660 19.684
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Gtéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodine

1.1. Dane identyfikujace Spotke dominujaca

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Zetkama [dalej zwang ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg’] jest Zetkama S.A.
[dalej zwana ,Spdtkg dominujaca’].

Spotka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spétka dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta Wroctawia
Fabrycznej - IX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spétce dominujacej nadano numer
statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spétki dominujacej miesci sie przy ul. 3 Maja 12 w Scinawce Sredniej, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spotki dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:
= produkcja armatury przemystowej,
= produkcja odlewow zeliwnych,
= produkcja elementow ztacznych,
= produkcja podzespotdéw dla motoryzacji.

1.2. Okresy, za ktore prezentowane jest srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i porownawcze dane finansowe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia
2013r. do 30 czerwca 2013r. Porownawcze dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2012r. do 30 czerwca
2012r.

1.3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Zetkama S.A.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzity nastepujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

W skifad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzity nastepujace osoby:
Michat Zawisza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.4. Struktura wlasnosciowa Grupy Kapitatowej.

Struktura wlasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

1.4.1. SPOLKI ZALEZNE

Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spétka dominujaca oraz
nastepujgce spotki zalezne:

. . o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Srubena Unia S.A. Sﬁ.?é%”zwyav'ﬁi‘a ° 100,00% 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. lei.gzrgzzéfri;a 43 100,00% 100,00% 100,00%
ul. Swobodna 9
Armak Sp. z o.0. 41-200 Sosnowiec 94,17% 94.17% 94.17%

10



GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Spotka Terrell Trading Sp. z 0.0. nie podlegata konsolidacji ze wzgledu na matg istotnosé.

o L o Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Terrell Trading Sp. z 0. o. ul. 3 maja 12 o 100,00% 100,00% 100,00%
57-410 Scinawka Srednia
Podstawowe dane finansowe spotki Terrell Trading Sp. z 0.0.:
. . . Wynik Przychody ze
Aktywa Zobowigzania | Kapitat wtasny finansowy netto sprzedazy
na dzien 31.12.2012 roku
Terrell Trading Sp. z 0.0. 8 16 (8) | (9) | -

1.4.1.1. Srubena Unia S.A.

W | pétroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyta 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowito 87,58% akgji i
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I pdtroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji wiasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000
akeji Srubena Unia S.A. od pozostatych akcjonariuszy przez spotke dominujaca, udziat Zetkama S.A. w kapitale
Srubena Unia S.A. wzrést do 99,80% akcji i gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaty nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Srubena Unia S.A. z siedzibg w Zywcu postanowito o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A.
z siedzibg w Scinawce Sredniej, 6.000 akcji zwyklych imiennych serii B Spétki Srubena Unia S.A., nalezacych do
akcjonariuszy mniejszosciowych. Uchwata powyzsza zostata ogtoszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym
nr 122 poz. 8266 z dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktory nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku.,
spotka dominujaca Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogéine o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna
Siedziba i adres
Przedmiot dziatalnosci

Srubena Unia Spétka akcyjna
34-300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
produkcja elementéw ztgcznych

1.4.1.2. MCS Sp.zo.o.

MCS Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zawigzana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym
zatozycielem byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5.000 zt i dzielit
sie na 50 rownych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto Uchwate o podwyzszeniu kapitatu
Spotki o kwote 5.500.000 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci
nominalnej po 100 zt kazdy, ktére zostaty objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogéine o MCS Sp. z 0.0.:
Firma i forma prawna

Siedziba i adres

Przedmiot dziatalnosci

MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

44-240 Zory, Strazacka 43

produkcja elementéw metalowych wytwarzanych metoda obrobki
skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych

1.4.1.3. Armak Sp. z o.o.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyta od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci
trzy tysigce dziewiecset) udziatow o wartosci nominalnej 500 zt (pieéset ztotych) kazdy w kapitale zaktadowym
spotki — Slaskie Zaktady Armatury Przemystowej Armak spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Sosnowcu. Armak Sp. z 0.0. to spotka o wieloletniej tradycji i doswiadczeniu w zakresie produkcji armatury
przemystowej.  Specjalizuje sie w produkcji zaworéw  bezpieczenstwa, zaworéw  zaporowych
elektromagnetycznych, ptynowskazéw, zasuw z obiegiem i bez oraz zaworéw zwrotnych. Armatura produkowana
jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz mosigdzu. Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej,
cieptowniczej, spozywczej, hutniczej, przemysle wydobywczym, okretowym, kolejnictwie.

Informacje ogdélne o Armak Sp. z o.0.:
Firma i forma prawna

Siedziba i adres

Przedmiot dziatalnosci

Armak Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag.
41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
produkcja kurkéw i zaworow
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1.4.1.4. Terrell Trading Sp. z o0.0.

Zetkama S.A. nabyta 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy w kapitale zakladowym spotki — Terrell
Trading sp. z 0.0.

Informacje ogdlne o Terrell Trading Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spotka nie prowadzita dziatalnosci

1.4.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na dzien 30.06.2013
udziaty w Varimex Valves Sp. z 0.0. spoétce stowarzyszonej zostaty wycenione metoda praw wtasnosci.

1.4.21. Varimex Valves Sp.z 0. 0.

Grupa Zetkama posiada 50 udziatéw firmy Varimex-Valves Sp. z o0.0., co stanowi 36,8% kapitatu udzialowego
spotki.

Firma Varimex-Valves Sp. z o0.0., zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdlnym przedsiewzieciem
krajowych producentéw armatury przemystowej, ktérzy sa jej gtéwnymi udziatowcami. Na podstawie umowy
zawartej z Zetkamg S.A., Varimex-Valves Sp. z o0.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spotki na rynkach
zagranicznych. Przychody spotki za | potrocze 2013 wyniosty 4.189 tys. zt.

Informacje ogdlne o Varimex Valves Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex Valves Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalnosci dziatalnos¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, Srub

i zestawdw srubowych, surowcow i materiatéw odlewniczych,
napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUJACA

e
) TERRELL TRADING
SRUBENA UNIA S.A. SP.Z0.0.
UDZIAL 100,00% UDZIAt 100,00%

MCSSP.Z0O.O. &
UDZIAt 100,00% =
P nnnnEn T .
L. ]
Bl 2910%  VARIMEX - VALVES
ARMAK SP.Z0.0. = SP.Z0.0. =
UDZIAL 94,17% 0 L821% UDZIAL 36,80% B

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2013 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30.06.2012r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za 2012 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2013r. i 30.06.2012r. poddane zostaty przegladowi przez
biegtego rewidenta, a na dzien 31.12.2012r. zostaty przez audytora zbadane.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informaciji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2012.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wechodzace w skiad
Grupy.

2.2. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.
Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok,
opublikowanym w dniu 20 marca 2013 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

+  MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych
terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzagdowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja skfadnikéw innych catkowitych
dochodow, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkfadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.
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Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe.
Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na 30.06.2012 (nota 19).

Standardy i interpretacje, jakie zostatly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata

nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

*+ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

+ MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatébw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

*  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

+ MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow
przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania, tj. 27 sierpnia 2013
roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

*  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu
na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke
na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien
bilansowy.
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3. Znaczace zdarzenia i transakcje

Armatura i odlewy
= 28 maja 2013 roku Zetkama S.A. (Emitent) wyemitowat 30 obligacji serii A, o warto$ci nominalnej 100.000
zt kazda tj. Obligacji o tacznej wartosci 3.000.000 zt, emitowanych w formie dokumentu, zgodnie z Ustawg
o Obligacjach po cenie emisyjnej w wysokosci 100.000 zt za jedng obligacje. Z uwagi na niepubliczny
charakter oferty Propozycja Nabycia zostata przekazana wytacznie jednemu Inwestorowi. Propozycje
nabycia Emitent skierowat do spotki zaleznej Armak sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu. Celem emisji jest
zasilenie kapitatu obrotowego Emitenta i jego biezacej dziatalnosci. Oprocentowanie obligacji wynosi
WIBOR 1M + 1% w skali roku. Wyptata odsetek nastapi w dniu wykupu obligacji. Obligacja zostanie
wykupiona w dniu 30 czerwca 2014 roku. Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu obligacji zgodnie z
warunkami zawartymi w propozycji nabycia.
=  Przygotowanie i rozpoczecie procesu przenoszenia zaktadu Armak do jednej lokalizacji z ulicy Mireckiego
na ulice Swobodng w Sosnowcu.
Wszystkie raporty biezgce sg zamieszczone na stornie internetowej Spotki : www.zetkama.com.pl

4. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Dziatalnos¢ kontynuowana 16.224 13.379 22.883
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 16.145 13.307 22.663
Dominujacego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 3,29 2,71 4,62
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziat. kontynuowanej (PLN) 3,29 2,71 4,62
Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
Dominujacego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci zaniechanej(PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana 16.224 13.379 22.883
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 16.145 13.307 22.663
Dominujacego
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 3,29 2,71 4,62
Rozwodniony zysk (strata) na akcje z dziatalnosci ogétem (PLN) 3,29 2,71 4,62

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad kieruje sie liniami produktowymi, ktore reprezentujg gtéwne
ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobéw wymagajgcych odmiennych
technologii, zasobow oraz podejscia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane podejscia w
zakresie wyodrebniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy.
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Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:
= armatura i odlewy — produkcja armatury przemystowej i odlewoéw z zeliwa szarego
= elementy ztaczne — produkcja srub i innych elementow tacznych,
= podzespoty dla motoryzacji — produkcja czesci do uktadéw wydechowych i przektadni kierowniczych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki
dominujacej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjne;j.
Pomiar wynikow segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami
rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikow segmentdéw operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat, ujawnione zostato w tabeli zamieszczonej na
kolejnych stronach.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat nie réznig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjatkiem wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych
transakcji pomiedzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentéw operacyjnych:

Armatura i Elementy Podzespoty gla Ogotem
odlewy ztaczne motoryzacji

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 66.231 62.162 26.766 155.159
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (3.715) (233) (44) (3.992)
Przychody ogotem 62.516 61.929 26.722 151.167
Wynik operacyjny segmentu 17.635 11.580 6.282 35.497
Aktywa segmentu sprawozdawczego 133.983 69.834 36.829 240.646
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Przychody od klientéw zewnetrznych 58.033 65.990 21.500 145.523
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (755) (234) (54) (1.043)
Przychody ogdtem 57.278 65.756 21.446 144.480
Wynik operacyjny segmentu 16.508 14.912 4.042 35.462
Aktywa segmentu sprawozdawczego 129.544 74.219 31.670 235.433
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Przychody od klientow zewngtrznych 120.228 118.758 42.806 281.792
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami (4.017) (485) (121) (4.623)
Przychody ogotem 116.211 118.273 42.685 277.169
Wynik operacyjny segmentu 34.854 21.266 7.463 63.583
Aktywa segmentu sprawozdawczego 129.143 66.131 32.965 228.239
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Uzgodnienie wynikdow segmentéw operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Wynik operacyjny segmentow 35.253 35.462 63.292
Korekty:
Koszty sprzedazy (7.246) (6.821) (14.285)
Koszty ogolnego zarzadu (10.226) (10.765) (19.955)
Pozostate przychody operacyjne 937 514 2.224
Pozostate koszty operacyjne (1.010) (947) (2.240)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Korekty razem (17.545) (18.019) (34.256)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17.708 17.443 29.036
Przychody finansowe 1.837 350 1.027
Koszty finansowe (-) (649) (1.618) (2.465)
Inne zyski z inwestyc;ji (+/-) 3 3 (19)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27.579
Aktywa segmentéw
taczne aktywa segmentéw operacyjnych 240.646 235.433 228.239
Aktywa nie alokowane do segmentéw
Wytaczenie transakcji pomiedzy segmentami (4.500) (6.707) (1.993)
Aktywa razem 236.146 228.726 226.246
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7. Rzeczowe aktywa trwate

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych:

Rzeczowe
Grunty I?)udynki i _ Maszyny_ Srodki Pc;zrg(sj}(eiﬂe aktywa trv_va’fe w Razem
udowle i urzadzenia transportu trwale trakcie .
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2013roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2013 roku 8.932 52.310 42.207 1.557 4.934 4.437 114.377
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 21 4.303 210 311 3.178 8.023
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (154) (2) (4.149) (4.305)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (889) (2.807) (265) (457) (4.418)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) (149) (149)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 1 1
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2013 roku 8.932 51.442 43.400 1.501 4.788 3.466 113.529
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 8.932 53.474 43.456 1.880 5.241 1.562 114.545
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 162 1.767 163 338 2.617 5.047
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (4) (45) (123) (16) (2.024) (2.212)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (878) (2.598) (226) (458) (4.160)
Odpisy aktualizujgace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2012 roku 8.932 52.754 42.580 1.694 5.105 2.155 113.220
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Rzeczowe
Budynki i Maszyny Srodki Pozostate aktywa trwate w
Grunty . . Srodki . Razem
budowle i urzadzenia transportu trwale trakcie
wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku 8.932 53.474 43.456 1.880 5.241 1.562 114.545
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 609 4.279 312 708 7121 13.029
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (11) (224) (101) (153) (4.156) (4.645)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (90) (90)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (1.762) (5.260) (532) (936) (8.490)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) (152) (2) (154)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku 8.932 52.310 42.099 1.657 4.860 4.437 114.195
Grupa nie poczynita zobowigzan do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych
8. Wartosci niematerialne
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:
Znaki . Koszty Pozostate . Wartqsm
naki Patenty Oprogramowanie o niematerialne w
S - prac wartosci - Razem
towarowe i licencje komputerowe rozwoiowveh niematerialne trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 01.01.2013 roku 239 591 146 155 4.839 5.970
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 69 371 440
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (95) (95)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (23) (93) (7) (29) (152)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2013 roku

121

567

139

126

5.210

6.163

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

114

150

(13)

803

81

(128)

42

(1)

76

2.733

457

3.768

688

(170)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2012 roku

251

756

21

68

3.190

4.286

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Nabycie/Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

114

177

(52)

688

108

(205)

42

147

(43)

191

(43)

2.733

2.106

3.768

2.545

(343)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku

239

591

146

155

4.839

5.970
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
9. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 3.625 5.793 5.793
Odpisy ujete jako koszt w okresie 119 503 963
Odpisy odwrécone w okresie (-) (765) (438) (3.131)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2.979 5.858 3.625
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Stan na poczatek okresu 681 480 480
Odpisy ujete jako koszt w okresie 197 287 643
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-) (125) (158) (320)
Odpisy wykorzystane (-) (19) (92)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (30)
Stan na koniec okresu 734 609 681
10. Kapital podstawowy
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Liczba akcji 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,20 0,20 0,20
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wartos¢ o ) .
) . . Cena emisyjna | Data rejestracji
nominalna Liczba akciji " L
.. e (PLN) serii / emisji
serii / emisji
Kapitat podstawowy na dzien 01.01.2012 roku 981 4.904.150 X X
Kapitat podstawowy na dzien 30.06.2012 roku 981 4.904.150 X X
Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2012 roku 981 4.904.150 X X
Kapital podstawowy na dzien 30.06.2013 roku 981 4.904.150 X X

11. Programy ptatnosci akcjami

W Grupie Kapitatowej nie zostaty uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy uzyskuja
opcje zamienne na akcje Spotki dominujace;.

12. Dywidendy

W okresie szesciu miesiecy 2013 roku Spoétka dominujaca nie wyptacita dywidendy akcjonariuszom za rok 2012.
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13. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany
w poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

Pozostate rezerwy, w tym na:
Rezerwy na
$wiadczenia koszty sprawy ) Razem
pracownicze restruk'-_ sadowe inne pozostate
turyzacji rezerwy
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Stan na poczatek okresu 2.962 1.927 1.927
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 3
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2013 roku 2.965 1.927 1.927
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan na poczatek okresu 3.228 1.927 1.927
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 89
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 30.06.2012 roku 3.317 1.927 1.927
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na poczatek okresu 3.228 1.927 1.927
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (266)
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.12.2012 roku 2.962 1.927 1.927

14.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Na 30 czerwca 2013 Grupa byta strong nastepujacych istotnych postepowan sgdowych:

Zetkama S.A.:

Rurator sp. z 0.0. — kwota sporna 60 tys. zt

PUH Cewar Wiech & Wiech spoétka jawna — kwota sporna 60 tys. zt

Sprawa z powddztwa bylego pracownika przeciwko Spoétce o odszkodowanie z tytutu nieuzasadnionego
wypowiedzenia umowy o prace — kwota sporu 25 tys. zt

Sprawa o uchylenie uchwaly Rady Miasta Klodzko w sprawie zmiany miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego dotyczacego nieruchomosci spotki potozonych w Ktodzku (dawna
siedziba Spotki)

SAS GMR z siedzibg we Francji — zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym — kwota 40
tys. Euro

Arkivator AB z siedzibg w Szwecji - zgtoszenie wierzytelnosci w postepowaniu uktadowym — kwota 11
tys. Euro.

Srubena Unia S.A.:

Famed Zywiec - niezaptacone naleznosci 4 tys. zt,

METAL CYNK Chojnéw - niezaptacone naleznosci 5 tys. zt,

HSW Ciggarnia Stalowa Wola - niezaptacone naleznosci 11 tys. zi,
KIM Swidnica - niezaptacone naleznosci 56 tys. z,

TACON Sp. z 0.0. Krakdw - niezaptacone naleznosci 7 tys. zh.
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15. Potaczenia jednostek gospodarczych

Nie wystapity.

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomiedzy spoétkami Grupy, ktére =zostaty wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spotek.

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej Naleznosci
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej 2.357 1.910 3.399 828 750 575
Razem 2.357 1.910 3.399 828 750 575
Zakup Zobowigzania
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
Zakup od:
Jednostki zaleznej
Jednostki stowarzyszonej 34 30 54 - 12 23
Razem 34 30 54 - 12 23

Grupa Zetkama nie zawierata transakcji z kluczowym personelem kierowniczym.

17. Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w skitad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotke dominujaca

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Zarzgdu Spdétki dominujgcej wyniosta:

W Spéice dominujacej: W spétkach zaleznych. oraz
stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia \Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 30.06.2013

Leszek Jurasz 721 137 858
Jerzy Kozuch 426 60 486
Razem 1.147 197 1.344
Okres od 01.01 do 30.06.2012

Leszek Jurasz 692 73 765
Jerzy Kozuch 407 37 444
Razem 1.099 110 1.209
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujacej wyniosta:

W Spoétce dominujacej: w Sp;t;grzizf;:ggﬁ oraz
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie swiadczenia Wynagrodzenie swiadczenia

Okres od 01.01 do 30.06.2013

Michat Zawisza 44 40 84
Jan Jurczyk 29 40 69
Tomasz Jurczyk 25 40 65
Tomasz Stamirowski 25 25
Zygmunt Mrozek 25 25
Razem 148 120 268
Okres od 01.01 do 30.06.2012

Michat Zawisza 44 41 85
Jan Jurczyk 29 41 70
Tomasz Jurczyk 25 41 66
Tomasz Stamirowski 25 25
Zygmunt Mrozek 25 25
Razem 148 123 271

18. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres $rédroczny.

Nie wystapity

19. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Grupa w ramach swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytow
bankowych oraz uméw leasingowych. Grupa nie zabezpiecza sie przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania
kredytéw i umoéw leasingowych o 1% w skali roku spowodowataby zmiane wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 355 tys. zt.

W ocenie zarzadu ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do
rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko plynnosci jest na niskim poziomie ze wzgledu na bezpieczng strukture kapitatéw finansujacych
dziatalno$¢ Grupy. W strukturze finansowania kapitat obcy stanowi 39%, w tym kredyty bankowe 15%.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatan  majacych na celu
zminimalizowanie kwoty trudnych naleznosci. Dziatania te, to m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientow,
limity naleznosci, korzystanie z ustug wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze sprzedazg na rynki zagraniczne oraz zakupami materiatéw i towarow z
tychze rynkéw. Biorgc pod uwage, iz wptywy w walutach obcych (szczegdlnie w EUR) przekraczajg wyptywy,
Spotka podejmuje dziatania operacyjne zmierzajgce do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych
osiggalnych pozioméw. Zaréwno zakupy surowcéw, towardéw jak i nakfady inwestycyjne analizowane sg pod
katem mozliwosci redukcji ryzyka walutowego w Grupie.

Ponadto Grupa realizuje strategie zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dostepnych
instrumentow finansowych. Gtéwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeptywéw pienieznych w
walucie EUR zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobéw Grupy.
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Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

20. Przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych

PODZIAE AKTYWOW FINANSOWYCH
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozyczki i
naleznosci

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat -
wyznaczone przy
poczatkowym
ujeciu do wyceny
w wartosci
godziwej

Poza MSR39

Razem

Stan na 30.06.2013

Aktywa trwate:
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

51.698
15

16.243

4.625

56.323
15

16.243

Kategoria aktywow finansowych razem

67.956

4.625

72.586

Stan na 31.12.2012

Aktywa trwate:
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

39.274
15

19.684

4.228

43.502
15

19.684

Kategoria aktywoéw finansowych razem

58.973

4.228

63.206
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Kategorie
instrumentow
finansowych
PODZIAL. ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Zobowigzania
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH finansowe wyceniane

wedtug
zamortyzowanego
kosztu

Poza MSR39 Razem

Stan na 30.06.2013

Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15.530 15.530
Leasing finansowy 342 342
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 24.456 4.864 29.320
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18.858 18.858
Leasing finansowy 775 775
Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem 59.961 4.864 64.825
Stan na 31.12.2012

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 19.413 19.413
Leasing finansowy 618 618
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobow_iqzan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23.743 1.211 24.954
zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22.937 22.937
Leasing finansowy 857 857
Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem 67.568 1.211 68.779

Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych
aktywow

Nie wystapity

21. Korekty btedéw i zmiany zasad rachunkowosci

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych, ktére
miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy:

- korekta aktywow finansowych i zysku z lat ubiegtych z tytutu zwiekszenia udziatu w jednostce stowarzyszonej
Varimex-Valves Sp. z 0.0.

Pozycja sprawozdania Wptyw na wynik netto

OPIS KOREKT BLEDOW ORAZ ZMIAN

ZASAD RACHUNKOWOSCI . 01.01 do 01.01 do
*) ) 30.06.2012 31.12.2012

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 164 - -

Zysk z lat ubieglych 164 - -
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Korekty wprowadzone do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich

okresach sprawozdawczych:

30.06.2012 31.12.2012

BILANS - AKTYWA

Przed Korekty Po Przed Korekty Po
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 4.286 4.286
Rzeczowe aktywa trwate 113.220 113.220
Nieruchomosci inwestycyjne 5.590 5.590
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 555 164 719
Naleznosci i pozyczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate 123.670 164 | 123.834
Aktywa obrotowe
Zapasy 34.254 34.254
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 56.370 56.370
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozyczki 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 611 611
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 172 172
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 810 810
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12.660 12.660
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 104.892 104.892
Aktywa razem 228.562 164 | 228.726
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GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA

Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
30.06.2012 31.12.2012
BILANS - PASYWA
Przed | Korekty Po Przed Korekty Po
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgceyj:
Kapitat podstawowy 981 981
Akcje whasne (-)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31.843 31.843
Pozostate kapitaty 1.700 1.700
Zyski zatrzymane: 83.106 164 83.270
- zysk (strata) z lat ubiegtych 69.799 164 69.963
- zysk (strata) netto przypadajacy 13.307 13.307
akcjonariuszom jednostki dominujacej
117.630 164 | 117.794
Udziaty niedajace kontroli 1.694 1.694
Kapitat wiasny 119.324 164 | 119.488
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 26.393 26.393
Leasing finansowy 827 827
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.331 8.331
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2.665 2.665
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania diugoterminowe 38.216 38.216
Zobowigzania krétkoterminowe
Zoﬁg\?v?a\i\gsﬁgma z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 33.638 33,638
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2.383 2.383
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22.831 22.831
Leasing finansowy 1.047 1.047
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4.674 4.674
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1.927 1.927
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.522 4.522
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe 71.022 71.022
Zobowigzania razem 109.238 109.238
Pasywa razem 228.562 164 | 228.726
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| Kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

22.

Inne informacje wymagane przepisami (wybrane dane finansowe przeliczone na euro)

W okresach objetych $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nastepujace srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2013 4,3292 PLN/EUR, 30.06.2012
4,2613 PLN/EUR, 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w
miesigcach okresu: 01.01 - 30.06.2013 4,2140 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2012 4,2246 PLN/EUR, 01.01 -
31.12.2012 4,1736 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:
od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskoéw i strat
Przychody ze sprzedazy 151.167 144.480 277.169 35.873 34.200 66.410
Zysk (strata) z dziatalnosci 17.708 17.443 29.036 4.202 4.129 6.957
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27.579 4.485 3.829 6.608
Zysk (strata) netto 16.224 13.379 22.883 3.850 3.167 5.483
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu 16.145 13.307 22.663 3.831 3.150 5.430
dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) 3,29 2,71 4,62 0,78 0,64 1,11
Rozwodniony zysk na akcje
(PLN: EUR) 3,29 2,71 4,62 0,78 0,64 1,11
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2140 4,2246 4,1736
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci
operacyjnej 10.290 4.052 25.983 2.442 959 6.226
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (4.154) (786) (5.117) (986) (186) (1.226)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (9.577) (3.309) (13.885) (2.273) (783) (3.327)
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow (3.441) (43) 6.981 (817) (10 1.673
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2140 4,2246 4,1736
Bilans
Aktywa 236.146 228.726 226.246 54.547 53.675 55.341
Zobowigzania dtugoterminowe 26.488 38.216 31.358 6.118 8.968 7.670
Zobowigzania krotkoterminowe 65.805 71.022 65.354 15.200 16.667 15.986
Kapitat wiasny 143.853 119.488 129.534 33.229 28.040 31.685
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 141.932 117.794 127.692 32.785 27.643 31.234
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3292 4,2613 4,0882
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag
Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Gtéwny Ksiegowy

Scinawka Srednia, 22 sierpnia 2013 r.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
ZETKAMA Spoétka Akcyjna

w I potroczu 2013 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Potroczne s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z obowigzujacymi na dzien
bilansowy wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majacymi zastosowanie
do sprawozdawczosci $rodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Unig Europejska (MSSF UE), a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z po6zniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami).

Szczegotowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego omoéwiono w ,,Informacji dodatkowej” do $rédrocznego

skroconego sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za I potrocze 2013 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

porownawczymi, w stosunku do EUR

Sredni kurs w okresie, obliczony jako
Kurs na ostatni
Rok obrotowy Srednia arytmetyczna z ostatnich kurséw
dzien okresu
publikowanych w miesigcach okresu

I pétrocze 2013 4,2140 4,3292

I pétrocze 2012 4.2246 4,2613

Przychody, zyski oraz przeptywy pienigzne zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kursow ztotego wobec euro
obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w miesiacach okresu za I potrocze 2013r. 1 1
potrocze 2012r. wynoszacych odpowiednio 4,2140 i 4.2246.

Wartosci bilansowe zostaly przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2013r. i 30 czerwca 2012r., ktore

wynosity odpowiednio 4,3292 1 4,2613.
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DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48) 74 865 21 00

Fax: (+48) 74 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, glownie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje si¢ w Scinawce Sredniej.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spotka zostata
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spotki objgli pracownicy. W 1999 roku wigkszosciowy
pakiet akcji w Spotce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udziat w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowala na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byly PDA Spoétki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spotka wybudowata nowa hale
produkcyjno-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym i przenosita cala produkcje z Klodzka do
Scinawki Sredniej. W 2007 roku akcjonariusz wigkszosciowy Central Europe Valves LLC zbyl pakiet wigkszosciowy
akcji Spotki, ktory w wyniku wezwania objeli akcjonariusze dziatajacy w porozumieniu i skupiajacy podmioty w
branzy metalowe;.

Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow Spotki
sa glownie nastgpujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja,
przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury przemystowej obejmuje zawory
zaporowe, mieszkowe, balansowe, zwrotne, bezpieczenstwa, regulujace, ptywakowe oraz filtry, kurki kulowe, kosze
ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, kompensatory. Armatura oferowana przez Zetkamg jest
wykorzystywana do regulacji przeptywu mediow. W zakresie odlewdéw Spotka oferuje odlewy cisnieniowe i
maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, gltéwnie na potrzeby produkcji armatury. Spotka posiada znaczaca
pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej, gtownie w
produkcji zaworéw zaporowych i filtrow.

Od 2008 roku Spoétka tworzy Grupg Kapitatowa Zetkama skupiajaca podmioty z branzy metalowej. Obecnie w sktad
grupy wechodza obok Zetkamy: Armak sp. z 0.0. z/s Sosnowcu — producent armatury przemystowej, Srubena Unia S.A.

z/s w Zywecu - producent elementéw ztacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systemow
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wydechowych oraz komponentéw metalowych i aluminiowych dla przemystu motoryzacyjnego; Terrell Trading sp. z

0.0. z/s w Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

Organami Spotki sa:
e  Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spoiki.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca
2013 roku wchodzity nast¢pujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzily nast¢pujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Zatrudnienie

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2013 roku Spoétka zatrudniala 347 oséb. W Tabeli nr 1 przedstawiono $redni
stan zatrudnienia w latach 2010-2013.

Tabela nr 1. Sredni stan zatrudnienia w latach 2010-2013

I pélrocze
2012 2011 2010
2013
Zatrudnieni na podstawie umowy o pracg 356 354 368 356

1.3. Zmiany w skitadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

13 czerwca 2013 roku stanowisko Dyrektora Finansowego objat Pan Dariusz Kucel.

1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania

W Zetkama S.A. w I potroczu 2013 roku nie nastapily istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka.

1.5. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Spotki w I potroczu

2013 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktorq sporzqdzono sprawozdanie

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na dzialalnos¢ w wyniki Spoélki w I pétroczu 2013 roku byly:

. wzrost popytu na wyroby i towary w stosunku do roku 2012.
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. 28 maja 2013 roku Zetkama S.A. (Emitent) wyemitowal 30 obligacji serii A, o wartosci nominalnej 100.000 zt
kazda tj. Obligacji o tacznej wartosci 3.000.000,00 zt, emitowanych w formie dokumentu, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach po cenie emisyjnej w wysokosci 100.000,00 zt za jedna obligacje. Z uwagi na niepubliczny
charakter oferty Propozycja Nabycia zostala przekazana wylacznie jednemu Inwestorowi. Propozycje nabycia
Emitent skierowat do spotki zaleznej Armak sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu. Celem emisji jest zasilenie
kapitalu obrotowego Emitenta i jego biezacej dzialalnosci. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBORIM + 1%
w skali roku. Wyptata odsetek nastapi w dniu wykupu obligacji. Obligacja zostanie wykupiona w dniu 30
czerwca 2014 roku. Emitent ma prawo wczesniejszego wykupu obligacji zgodnie z warunkami zawartymi w

propozycji nabycia.

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapity.

Umowy zawarte miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w_przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

Nie wystapity.

1.6. Informacje o audytorze

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale o wyborze Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedziba w Warszawie przy al. Jana Pawla 11 19 na audytora, z ktérym

zostata zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu potrocznego za 2013 rok,
- badania rocznego za 2013 rok.
Wymieniona spotka jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Spotka Zetkama S.A. korzystala wezesniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie w tys. zt

Ustuga 2013 2012
Sprawozdanie potroczne - przeglad - jednostkowe
20 23
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe
50 42
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyczy
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DANE O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

2.1. Sktad Grupy Kapitatowej Zetkama i powiqzania kapitatowe

Struktura wlasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2013 roku przedstawia si¢ nastgpujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powiqzanych z Jednostkq Dominujqcq.

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUJACA
R B
: TERRELL TRADING
SRUBENA UNIA S.A. SP.Z 0.0.
UDZIAL 100,00% UDZIAL 100,00%
—IIIIIIII!! I—-
H VARIMEX - VALVES =
MCSSP.Z0.0. SP. Z 0.0. -
UDZIAL 100,00% UDZIAL 29,10% E

ARMAK SP. Z O.0.
UDZIAL 94,17%

2.1.1. SPOLKI ZALEZNE

W sktad Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzity Spotka dominujaca oraz cztery spotki zalezne.

Tabela nr 3. Spotki zalezne

Udziat Grupy w kapitale:

Nazwa spoitki zaleznej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

. ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 100,00% 100,00% 100,00 %
34-300 Zywiec

ul. Strazacka 43

MCS sp. z 0.0. . 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 Zory
ul. Swobodna 9
ARMAK sp. z 0.0. 94,17% 94,17% 94,17%
41-200 Sosnowiec
) ul. 3 Maja 12
Terrell Trading sp. z 0.0. 100,00% 100,00% 100,00%

57-410 Scinawka Srednia
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupg w podmiotach zaleznych byt

réwny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

2.1.1.1. Srubena Unia S.A.

W I pétroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowito 87,58 % akcji i glosow

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I potroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji wtasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akcji
Srubena Unia S.A. od pozostatych akcjonariuszy przez spotke dominujaca, udzial Zetkama S.A. w kapitale Srubena

Unia S.A. wzrdst do 99,80% akcji i glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaty nr 16/06/2011 podjetej w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowilo o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w
Scinawce Sredniej, 6.000 akcji zwyktych imiennych serii B Spotki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy
mniejszosciowych. Uchwala powyzsza zostata ogloszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktory nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spotka dominujaca
Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udziatow w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogélne o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spotka Akcyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalno$ci produkcja elementéw ztacznych

2.1.1.2. MCS Sp. z o.0.

MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia zostala zawiazana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zatozycielem
byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5.000,00 zt i dzielit sig na 50
réwnych 1 niepodzielnych udzialéw o wartoSci nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwale o podwyzszeniu kapitatu Spotki
o kwote 5.500.000,00 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udzialéw o warto$ci nominalnej

po 100,00 zt kazdy, ktdre zostaty objete przez Zetkama S.A.

Informacje ogolne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalno$ci produkcja elementéw metalowych wytwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gigtych i dziurowanych
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2.1.1.3. ARMAK Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabylta od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci trzy
tysiace dziewigéset) udziatlow o warto$ci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy w kapitale zaktadowym spotki —
Slaskie Zaklady Armatury Przemyslowej Armak spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Sosnowcu.
ARMAK Sp. z 0.0. to spotka o wieloletniej tradycji i doswiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemystowe;.
Specjalizuje si¢ w produkcji zaworéw bezpieczenstwa, zaworéw zaporowych elektromagnetycznych, ptynowskazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworéw zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosiadzu. Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej, cieptlowniczej, spozywczej, hutniczej, przemysle

wydobywczym, okrgtowym, kolejnictwie.

Informacje ogolne o Armak Sp. z o.0.:

Firma i forma prawna ARMAK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalno$ci produkcja kurkoéw i zaworow

2.1.1.4. Terrell Trading Sp. z o.0.

Zetkama S.A. nabyta 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy w kapitale zaktadowym spotki — Terrell Trading

Sp. z 0.0.

Informacje ogolne o Terrell Trading sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalnosci spotka nie prowadzita dziatalnosci

2.1.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

Jednostka dominujaca posiada jednostkg stowarzyszona Varimex-Valves sp. z 0.0., ktorej udziaty w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw wlasnosci.

2.1.2.1. Varimex Valves Sp. z o0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsigwzigciem krajowych
producentéw armatury przemyslowej, ktorzy sa jej gtdéwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktéw Spoétki na rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada
39 udziatéow firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 29,10% kapitatu udzialowego spotki. Przychody spotki za I

potrocze 2013 roku wyniosty 4.638 tys. zt.
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Informacje ogolne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalno$ci dziatalno$¢ handlowa w zakresie armatury przemystowej, $rub

i zestawow $rubowych, surowcoéw 1 materiatow odlewniczych,

napgdow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

2.2. Powiqzania organizacyjne Grupy Kapitatowej Zetkama

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pehi funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki zaleznej Srubena Unia
S.A.

Prezes Zarzadu Zetkama S.A. peti funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki zaleznej MCS sp. z o.0.
Prezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Prezesa Zarzadu w spoice zaleznej Armak sp. z o0.0.

Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. petni funkcje Prezesa Zarzadu spoitki zaleznej Terrell Trading sp. z o.0.
Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. petni funkcj¢ Czlonka Zarzadu w spotce zaleznej Armak sp. z 0.0.
Wiceprezes Zarzadu Zetkama S.A. pelni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spotki stowarzyszonej

Varimex—Valves sp. z o0.0.

2.3. Transakcje z jednostkami powiqzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi maja charakter rynkowy. Ich wielkos¢ w I pdtroczu 2013 obrazuja ponizsze

dane:

sprzedaz Zetkama S.A. do Srubena Unia S.A. — 2 tys. zl,

sprzedaz Zetkama S.A. do MCS sp. z 0.0. — 1.124 tys. zt,

sprzedaz Zetkama S.A. do Armak sp. z 0.0. — 971 tys. zl,

sprzedaz Srubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 211 tys. zt,
sprzedaz MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 44 tys. zi,

sprzedaz Armak sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 1.617 tys. zl,
sprzedaz Zetkama S.A do Varimex-Valves sp. z 0.0. —2.151 tys. zl,

sprzedaz Varimex-Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 34 tys. zi,

Istotne transakcje zawarte przez Spolke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami

powiazanymi na innvch warunkach niz rvnkowe.

Nie wystapity.

Pozyczki udzielone w danym roku obrotowym, ze szczegolnvym uwzglednieniem pozyczek

udzielonych jednostkom powiazanym.

Nie wystapity.
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SPRZEDAZ I MARKETING

3.1. Produkty

Spotka posiada w swojej ofercie trzy gtowne linie produktowe:
1. armaturg przemystowa,
2. odlewy zeliwne,
3. towary.
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje glownie
produkowane we wilasnej odlewni odlewy z Zeliwa szarego i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak:
cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady
przemystowe.
W sktad armatury wchodza nastepujace grupy produktow:
e zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;
e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);
e zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacj¢ przeptywajacego czynnika;
e zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dlawnicy w postaci
mieszka;
e zawory ptywakowe;
e  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;
e  osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;
e kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia,

e odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjg.

Druga wazna linia produktowa Spotki sa odlewy. Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej.
Odlewy produkowane sa zaro6wno na potrzeby wlasne jak rowniez na sprzedaz, glownie do innych producentow
armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to gtéwnie odlewy

ci$nieniowe 1 maszynowe sprzedawane w postaci surowej lub obrobione;.

Uzupelnieniem oferty Zetkamy sa towary. Istotna wsrod nich grupe stanowi armatura obca oferowana przez Zetkame
jako armatura komplementarna do armatury wlasnej produkcji. Zakres oferowanej armatury obcej Spotka
systematycznie rozszerza wzmacniajac swoja pozycje w szczegdlnosci w branzy wentylacji i klimatyzacji oraz w

sieciach wodnych i kanalizacyjnych.
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Dziatalno$¢ Zetkama S.A. w I poétroczu 2013 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 4. Podstawowe dane charakteryzujace dziatalnosci kontynuowana i zaniechang Zetkamy

w [ potroczu 2013 roku

Jednostka I pétrocze roku Zmiana
Wysaczegblnienie ity 2013, 2012 2013/2012
Sprzedaz ogolem tys. zt 56.520 50.339 12%
w tym:
- eksport tys. zt 39.173 34.197 15%
- kraj tys. zt 17.347 16.142 7%
I. Sprzedaz wyrobow wlasnych tys. zi 46.183 42.973 7%
1. Armatura tys. zt 31.708 28.697 10%
szt. 162.818 144.625 13%
tony 2.315 2.100 10%
- eksport tys. zt 25.142 21.241 18%
szt. 129.388 107.435 20%
tony 1.839 1.548 19%
- kraj tys. zi 6.566 7.456 -12%
szt. 33.430 37.190 -10%
tony 476 552 -14%
2. Odlewy tys. zt 12.912 13.310 -3%
tony 1.908 1.891 1%
- eksport tys. zt 7.035 8.421 -16%
tony 1.050 1.222 -14%
- kraj tys. zl 5.877 4.889 20%
tony 858 669 28%
3. Pozostala sprzedaz tys. zt 1.563 966 62%
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Jednostka I potrocze roku Zmiana
Wyszczegoluienic miary 2013r. 2012r. 2013/2012
II. Sprzedaz towarow tys. zk 10.337 7.366 40%
1. Armatura powierzona tys. zt 2.752 2.247 22%
szt. 1.178 1.075 10%
- eksport tys. zt 1.856 1.258 48%
szt. 677 519 30%
- kraj tys. zi 896 989 -9%
szt. 501 556 -10%
2. Armatura obca tys. zt 6.598 3.874 70%
szt. 27.479 12.447 121%
- eksport tys. zt 4.021 2.208 82%
szt. 10.216 6.414 59%
- kraj tys. zt 2.577 1.666 55%
szt. 17.263 6.033 186%
3. Pozostale towary tys. zk 987 1.245 -21%

W I poétroczu 2013 roku nastapit wzrost sprzedazy o12%w poréwnaniu do I potrocza 2012 roku. Wzrosta sprzedaz
wyrobow o 7%, w tym armatury o 10%. Wzrosta znacznie sprzedaz towarow o 40%.
W catosci sprzedazy Spotki w I potroczu 2013 roku 56% stanowita armatura, 23% to sprzedaz odlewow, towary 18%,

pozostata sprzedaz 3%.

Sprzedaz wg grup produktow
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Armatura Odlewy Towary
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3.2. Rynki zbytu.

Spotka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach §wiata, jednak zdecydowanie najwickszy udziat

przypada na Uni¢ Europejska.

Tabela nr 5. Udzial eksportu w sprzedazy w I potroczu 2013 wg kategorii

I pétrocze Udziat w sprzedazy
Kategoria
2012 roku kategorii
Sprzedaz ogolem 56.520 100%
- UE + pozostate kraje 39.173 69%
- kraj 17.347 31%
w tym: Armatura 31.708 100%
- UE + pozostate kraje 25.142 79%
- kraj 6.566 21%
Odlewy 12.912 100%
- UE + pozostate kraje 7.035 54%
- kraj 5.877 46%
Towary 10.337 100%
- UE + pozostale kraje 6.081 59%
- kraj 4.256 41%
Pozostala sprzedaz 1.563 100%
- UE + pozostate kraje 916 59%
- kraj 647 41%

W sprzedazy ogdétem znaczaca warto$¢ ma eksport, ktorego udziat w I potroczu 2013 roku wyniost 69%.

Udziat sprzedazy w poszczeg6lnych kategoriach 0 UE+pozostale kraje B Kraj
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Tabela 6. Sprzedaz wg gtownych obszaréw

I pétrocze 2013 I pélrocze 2012 Zmiana
RYNEK ZBYTU
tys. zt [%] tys. zt [%] 2013/2012
POLSKA 17.346 3% 16,142 32% 704
UNIA EUROPEJSKA 25.849 46% | 25178 50% 39
POZOSTALE KRAJE 13.325 23% 9.019 18% 48%
SPRZEDAZ RAZEM 56.520 100% 50.339 100% 12%
Sprzedaz wg gtownych obszarow geograficznych | aypsrocze 2013 m1 potrocze 2012
30000
25000
20 000
N
415000 A
&
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0 I T T
Polska Unia Europejska Pozostale kraje

3.3. Zaopatrzenie

Spotka zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materiaty u dostawcow krajowych i zagranicznych. Od roku 2008 Spoétka
zgodnie z przyjeta polityka, w celu dywersyfikacji zrédet zaopatrzenia zwigkszata poziom wspotpracy z dostawcami
zagranicznymi. Dzialania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spotki.

Spotka prowadzi state audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materiatdéw, terminowosci dostaw i
warunkéw handlowych. Wyniki powyzszych dziatan stanowia podstawe do okresowej oceny dostawcow

wspolpracujacych ze Spotka.

3.4. Znaczqce umowy

O zawarciu uméw znaczacych w 2013 roku spétka informowata kolejnymi raportami biezacymi.

RB 7/2013 z dnia 24.05.2013 - Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z Weglokoks S.A.

RB 8/2013 z dnia 6.06.2013 - Umowa znaczaca Spélki zaleznej Srubena Unia S.A. z Moravia Steel a.s.

RB 9/2012 z dnia 20.06.2012 - Umowa znaczaca Spotki zaleznej Srubena Unia S.A. z Tauron sprzedaz sp. zo.0.
RB 12/2012 z dnia 17.06.2012 - Umowa znaczaca Spétki zaleznej Srubena Unia S.A. z CMC Poland sp. z o0.0.

Wszystkie raporty biezace Spotki sa zamieszczone na stronie www.zetkama.com.pl
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Na dzien 22 sierpnia 2013r. Spotka posiada nastgpujace polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Towarzystwem

Ubezpieczen ERGO Hestia S.A. z siedziba w Sopocie:

Ubezpieczenie majatku przedsigbiorstwa — wszystkie ryzyka na taczna kwote 93,4 min zlotych, w tym
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunkiem i od wandalizmu na kwotg 1,0 min zi,
Ubezpieczenie odpowiedzialno$ci cywilnej z tytulu prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej lub uzytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwote 5,0 mln zlotych,

Ubezpieczenie maszyn i urzadzen od szkdd uszkodzen na kwotg 11,8 mln zi,

Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryzyk na 39,0 min zt,

Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego na kwotg 249 tys. z1,

Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogowym Cargo na kwotg 200 tys. zi,

Ubezpieczenie rzeczy w migdzynarodowym przewozie drogowym, morskim na kwotg 300 tys. zt
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Przychody i koszty

Sprzedaz w I potroczu 2013 wyniosta ogotem 56.520 tys. zt. W stosunku do I potrocza 2012 wzrosta o 12%.

Tabela nr 7. Sprawozdanie z dochodéw (w tys. zt)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 | 30-06-2012
A. Przychody netto ze sprzedazy 56.520 50.339
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, w tym: 46.183 42.973
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 10.337 7.366
B. Koszt wlasny sprzedazy 42.369 37.303
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 34.885 32.137
II. Warto$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 7.484 5.166
C. Wynik brutto na sprzedazy (A-B) 14.151 13.036
D. Koszty sprzedazy 3.483 2.882
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4.324 4.455
F. Wynik na sprzedazy C-D-E) 6.344 5.699
G. Pozostale przychody operacyjne 134 248
H. Pozostale koszty operacyjne 605 333
I. Wynik na dzialalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 5.873 5.614
J. Przychody finansowe 698 5.017
K. Koszty finansowe 293 876
L. Wynik brutto (I+J-K) 6.278 9.755
M. Podatek dochodowy 1.279 978
N. Wynik netto (L-M) 4.999 8.777
Wynik netto 4.999 8.777
Srednia wazona liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje 1,02 1,79

W I potroczu 2013 Zetkama uzyskata wyzsza sprzedaz w porownaniu z analogicznym okresem roku 2012. Wynik netto
roku 2013 jest nizszy o dywidende otrzymana w I potroczu 2012 roku od spotki zaleznej Srubena Unia S.A. w

wysokosci 5 min zt.
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W I potroczu 2013 roku Spotka wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 5.873 tys. zl oraz zysk netto 4.999 tys

. zh.
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4.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela nr 8. Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

AKTYWA Stan na koniec
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012
A. Aktywa trwale 101.122 101.623 100.330
I. Rzeczowe aktywa trwale 42.939 43.642 43911
1. Srodki trwate 42.258 42.997 43.695
a) grunty 341 341 341
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 21.460 21.755 21.856
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 15.681 16.092 16.447
d) $rodki transportu 1.060 979 973
e) inne $rodki trwate 3.716 3.830 4.078
2. Srodki trwate w budowie 681 645 216
I1. WartoS$ci niematerialne 5.755 5.403 3.841
1. Koszty rozwoju 5.210 4.839 3.211
2. Inne warto$ci niematerialne 545 564 630
II1. Nieruchomosci inwestycyjne 4.005 4.155 4.155
IV. Inwestycje dlugoterminowe 48.423 48.423 48.423
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423 48.423
a) w jednostkach powiazanych 48.419 48.419 48.419
b) w pozostatych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 42.499 37.783 43.069
I. Zapasy 13.607 15.155 13.400
1. Materiaty 2.633 2.895 2.337
2. Potprodukty i produkty w toku 4.338 4.422 5.120
3. Produkty gotowe 4.896 5.382 4.519
4. Towary 1.740 2.456 1.424
II. Inwestycje krétkoterminowe 15 15 330
1. W jednostkach powiazanych 15 15 330
I1I. NaleznoS$ci krotkoterminowe i pozostale aktywa 22.974 17.970 28.575
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 1.603 1.869 6.901
a) handlowe 1.603 1.869 1.901
b) pozostale - - 5.000
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 21.371 16.101 21.063
a) handlowe 18.650 14.259 18.792
b) z tytutu podatku dochodowego - - -
¢) inne 2.721 1.842 2.271
3. Pozostate aktywa - - 611
IV. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.757 4511 660
V. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 146 132 104
AKTYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399
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Stan na koniec

PASYWA
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012
A. Kapital wlasny 96.731 92.802 87.441
I. Kapitat akcyjny 981 981 981
II. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 31.843 31.843 31.843
I11. Kapitat z aktualizacji wyceny 1.025 2.095 1.826
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 62.882 57.883 52.791
1. Wynik netto biezacego okresu 4.999 13.869 8.777
2. Wynik netto z lat ubiegtych 3.240 3.240 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapitat zapasowy 54.643 40.774 40.774
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 46.890 46.604 55.958
1. Zobowiazania dtugoterminowe 14.419 18.023 22.232
1. Wobec pozostatych jednostek 10.290 13.639 18.208
a) kredyty i pozyczki 10.079 13.425 18.059
b) inne zobowiazania finansowe 211 214 149
2. Rezerwy na zobowiazania 4.129 4.384 4.024
a) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.359 3.614 3.348
b) rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 770 770 676
II. Zobowiazania krotkoterminowe 32.471 28.581 33.726
1. Wobec jednostek powigzanych 452 527 140
a) handlowe 452 527 140
2. Wobec pozostatych jednostek 27.429 23.675 31.261
a) kredyty i pozyczki 8.254 10.561 12.411
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 3.013 - -
¢) inne zobowiazania finansowe 367 240 422
d) handlowe 10.405 9.225 8.882
e) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 3.085 1.244 2.645
f) zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego 813 1.551 702
g) z tytulu wynagrodzen 1.342 827 1.264
h) inne 150 27 4.935
3. Rezerwy na zobowiazania 86 86 127
a) rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 86 86 127
4. Rozliczenia migdzyokresowe 4.504 4.293 2.198
PASYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399
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SYTUACJA MAJATKOWA

Struktura majatku w I potroczu 2013 roku pozostata podobna jak w roku 2012. Aktywa trwate stanowity 70% aktywow

ogotem.
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SYTUACJA KAPITALOWA

W zZrédtach finansowania ze zmian w porownaniu do stanu na dzien 30 czerwca 2012r. nalezy wymieni¢ wzrost
kapitatu wtasnego o 9,3 miln zt z zatrzymanego zysku 2012 roku i zysku roku 2013. Spadto zadluzenie z tytulu

kredytow i pozyczek o 12,1 min zt. W I potroczu 2013 zostaly wyemitowane obligacje na kwotg 3 mln zt. Cato§¢ emisji

objeta spotka zalezna Armak sp. z o.0.

Kapitaty wtasny na dzien 30.06.2013 roku wynosit 96.731 tys. zt. Sktadaty si¢ na niego:
e Kapitatl akcyjny 981 tys. zt
na ktory sktadato si¢ 4.904.150 akcji
e Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31.843 tys. zt
e  Kapital z aktualizacji wyceny 1.025 tys. zt
e  Zyski zatrzymane 62.882 tys. zt

Struktura kapitalu obcego

030.06.2013 @30.06.2012
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Dziatalnos$¢ Spoiki jest finansowana w 67% z kapitatow wlasnych.
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Struktura kapitalowa
- I potrocze 2013

D Kapitat wlasny BKapitat obcy

Struktura kapitalowa
- I potrocze 2012

D Kapitat wlasny ®Kapital obcy

4.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacji finansowej Spotki pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

Tabela 9. Analiza wskaznikowa

3 I potrocze I potrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2013 2012
1. Kapital staty; kapitat wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 111.236 109.800
2. Kapitat pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
prial practjacy fayw v 10.028 9.343
zobowigzania krotkoterminowe

3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 11,1% 19,4%
4.  Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 8,8% 17,4%
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, I potrocze I potrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2013 2012
5. Rentowno$¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 25,0% 25,9%
6. Finansowanie aktywow trwatych kapitatami wlasnymi; Kapitat wlasny
95,7% 87,2%

/aktywa trwate
7. Obcigzenia majatku zadtuzeniem; zobowigzania ogotem /kapitat ogétem 32,6% 39,0%
8. Unieruchomienie srodkow; aktywa trwate /aktywa 70,4% 70,0%
9.  Trwalo$¢ struktury finansowania; kapitaly state / pasywa 77,5% 76,6%
10. Aktywno$¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa 7,0% 6,5%
11. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,31 1,28
12.  Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania 0.89 0.88

biezace ’ ’
13. Rotacja nalezno$ci handlowych — dni; nalezno$¢ przecigtne * liczba dni 66.1 62.9

/ sprzedaz netto ’ ’
14. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty 74 66.1

sprzedanych produktéw i towarow ’ '
15. Rotacja zobowiazan handlowych — dni; zobowiazania przecigtne * 1o 16

liczba dni / koszty sprzedanych produktow i towardw ’ '

Wskazniki ekonomiczne za I potrocze 2013 roku wskazuja na stabilng sytuacjg finansowa Spotki. Wskazniki struktury
majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie. Kapital staty ulegt zwigkszeniu o 1,4 min z do wartosci 111 min zt.
Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitatu ogétem na koniec czerweca 2013r. wynosit 33% w stosunku
39% w czerwcu 2012r.

Aktywa trwate sa finansowane w catosci kapitatem statym. W I potroczu roku 2013 wskazniki ptynnosci finansowej (I i
1), ksztaltowaly si¢ na bezpiecznym poziomie.

Wskaznik rotacji zapaséw ulegt skroceniu. Spadt wskaznik rotacji zobowiazan handlowych.
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4.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje

Na dzien 30.06.2013 Zetkama S.A. posiadata nast¢pujace kredyty i pozyczki:

Tabela 10. Kredyty i pozyczki w tys. z}

KREDYTY
. . Kwota kredytu/pozyczki Kwota kredytw/pozyczki .
Nazwa jednostki WO UmOW pozostata do sptaty na | Termin splaty
& Y dzief 30.06.2013

ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 0 tys. PLN 15.02.2014
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 544 tys. EUR 15.02.2014
Zabezpieczeniem kredytéw w ING Banku jest:

1. zastaw rejestrowy na maszynach

2. cesja wierzytelnosci z monitoringiem

3. zastaw rejestrowy na zapasach
DZ Bank Polska S.A. — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR 1.517 tys. EUR 02.03.2015
DZ Bank Polska S.A. — inwestycyjny EUR 2.976 tys. EUR 2.143 tys. EUR 31.12.2017

Zabezpieczeniem kredytow w DZ Banku jest:

polisy

3. zastaw rejestrowy na maszynach
4. weksle in blanco

2. przelew wierzytelno$ci z kontraktow handlowych

1. hipoteka taczna kaucyjna i umowna — nieruchomosci w Scinawce Sredniej i w Zorach wraz z cesja praw z

Pozyczka FOS

531 tys. PLN

133 tys. PLN

16.11.2014

Zabezpieczeniem pozyczki FOS jest:

2. weksle in blanco

1. zastaw rejestrowy na maszynach z cesja praw z polisy
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4.5. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2013 rok a wczesniej publikowanymi

prognozami
Tabela 11. Realizacja zatozen finansowych
w tys. zlotych
Realizacja
Wybrane pozycje Prognoza 2013 % realizacji prognozy
I potrocza 2013 roku
Przychody ze sprzedazy 110.000 56.520 51%
EBITDA 14.421 7.582 53%
Zysk netto 8.012 4.999 62%

Spotka Zetkama S.A. realizuje prognozy na rok 2013 bez zaktocen.

W zakresie zrealizowanych przychodow ze sprzedazy prognoza zostata wykonana w 51%. Przyrost sprzedazy zostat
uzyskany dzieki wigkszemu od planowego popytowi na towary oferowane przez Spotke. Zwigkszenie sprzedazy byto

mozliwe dzigki aktywnym dzialaniom dzialu marketingu i sprzedazy Spoiki.

Wynik EBITDA na poziomie 7.582 tys. zt stanowi 53% prognozy rocznej. Na wynik EBITDA wptynely wigkszy

wolumen sprzedazy, ktory wygenerowal dodatkowe zyski.

Zrealizowany przez Spotke zysk netto wynidst 4.999 tys. zt 1 stanowil 62% prognozy roczne;.

4.6. Wykorzystanie wplywow z emisji akcji

W roku 2013 nie byto emisji akcji.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania

Na 2013 rok spotka planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 9.170 tys. zi. Inwestycje zostang sfinansowane ze

srodkow wilasnych.
4.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zalozeniami. Inwestycje zostana sfinansowane glownie ze $rodkow

wiasnych.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

5.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewngtrzne wptywajace na przyszte wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotow tworzacych Grupg Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemow zarzadzania z uzyciem Wwspomagania zintegrowanym
oprogramowaniem .

Zwigkszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajacych sig
potrzeb odbiorcoéw oraz wprowadzanie nowych produktow.

Doskonalenie jakosci wytwarzanych produktéw — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen gtownych surowcoéw oraz energii elektrycznej i gazu majacych silny wptyw na koszty produkcji, a
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spotke marze.

Wprowadzenie do oferty Spotki dodatkowych towardéw, przeznaczonych gltéwnie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wplywajaca na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja ztotowki
wzgledem innych walut, a w szczegdlnosci do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjno$¢ cenowa
sprzedawanych przez Spotke wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogow ochrony srodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spetnieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gtéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztattowanie si¢
wskaznikow makroeckonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialdéw oraz wzmacnianiu si¢
ztotowki, Spotka moze by¢ narazona na przejéciowe spadki poziomu rentownosci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupdéw podstawowych materiatdw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemyslowej pozwalaja zakladaé, iz przejsciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowi¢

problemu w dtuzszej perspektywie czasu.
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Ryzyko zwiazane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony §rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spotke inwestycji ogranicza do minimum to
ryzyko. Spotka wdraza systemu Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001.

Ryzyko zwiazane z awaria urzadzen produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i
klgskami zywiotowymi. Spélka realizuje przyjety plan przegladéw okresowych gléwnych maszyn i urzadzen
w odlewni zeliwa, celem zapobiegania wystgpowania nagtych awarii. Rownocze$nie realizowany jest
coroczny plan remontdéw maszyn i urzadzen. Oba te dziatania zabezpieczaja poprawnos¢ funkcjonowania
maszyn i urzadzen od strony mechanicznej. Celem zabezpieczenia si¢ przed awariami zwigzanymi z uktadami
sterowania maszyn i urzadzen, Spotka zakupita programy narzgdziowe oraz przeszkolita swoich pracownikow
u producentéw lub dostawcoOw systemow. Zapewnia to mozliwo$¢ usunigcia wigkszos$ci awarii w zakresie
systemow sterowania we wiasnym zakresie. Wszystkie programy sa skopiowane i zabezpieczone w gtownej
siedzibie Spotki.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowac ograniczenie popytu na wyroby Spoétki. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentdow powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

5.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Zarzad Spotki przyjal strategig, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dlugoterminowego rozwoju i uzyskanie

stalego wzrostu warto$ci Spotki. Podstawowym celem strategii na lata 2012-2013 jest dalsze wykorzystanie

posiadanego do$wiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dzialalnosci w branzy metalowej. Wzrost wartosci

Spotki bedzie nastgpowat poprzez integracj¢ podmiotow tworzacych Grupg, wzrost organiczny oraz przemyslane

akwizycje.

W celu realizacji przyjgtej strategii rozwoju Spotka podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

wzmocnienia marki produktu,

rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie),

rozszerzenia rynkow zbytu zarowno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

koncentrowania si¢ na produktach, na ktérych uzyskiwane sa najwyzsze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu malo rentownej produkcji,

dalszego zwigkszania poziomu efektywnos$ci na zatrudnionego;

doskonalenia jakosci produkowanej armatury i odlewow;

ciaglej optymalizacji procesoOw produkcyjnych - redukcja kosztow posrednio 1 bezposrednio produkcyjnych.
agte) opty: )1 p p yjny ] p p p yjny
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ
LICZBIE GELOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2013 kapitat akcyjny spotki Zetkama S.A. dzielit si¢ na 4.904.150 akcji o warto$ci nominalnej 0,20
ztotych kazda.
Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke.

Tabela nr 12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogoélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien 30.06.2013

Udzial w kapitale Udzial w ogdélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw
zakladowym liczbie glosow
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%

Zarzad Spotki na dzien sporzadzania raportu potrocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniku, ktorych moga

w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o znanych Spélce umowach (w tym rowniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktoérych

moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Nie wystapily.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie wystapity.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbg i wartos¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwca 2013r.

Tabela nr 13. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30.06.2013

Nazwisko i Imig

Stanowisko

Hos¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji

raportu za I pélrocze

Ilos¢ akeji posiadanych
w dniu publikacji

raportu za 2012 rok

Zmiana

2013 rok

Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 106.571 106.571 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.902 -

Zastepca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 410.876 410.876 -

RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Cztonek RN 406.770 406.770 -
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Emitenta.
Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2013r.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spoiki oraz
jej wynik finansowy a poélroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagni¢¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania speiniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETKAMA
w [ poiroczu 2013 roku.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Potroczne $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z
obowiazujacymi na dzien bilansowy wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF) majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci §rodrocznej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska
(MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6éZniejszymi zmianami).

Szczegotowe zasady sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego omowiono w ,Informacji

dodatkowej” do sprawozdania finansowego Zetkama S.A. za [ potrocze 2013 roku.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz danymi

porownawczymi, w stosunku do EUR

Sredni kurs w okresie, obliczony jako
Kurs na ostatni
Rok obrotowy Srednia arytmetyczna z ostatnich kurséw
dzien okresu
publikowanych w miesigcach okresu

I pétrocze 2013 4,2140 4,3292

I pétrocze 2012 4.2246 4,2613

Przychody, zyski oraz przeptywy pieni¢zne zostaly przeliczone przy uzyciu $rednich kursow zlotego wobec euro
obliczonych jako $rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w miesigcach okresu za I potrocze 2013r. 1 1
potrocze 2012r. wynoszacych odpowiednio 4,2140 i 4.2246.

Wartosci bilansowe zostaty przeliczone po kursach obowiazujacych 30 czerwca 2013r. i 30 czerwca 2012r., ktore

wynosity odpowiednio 4,3292 1 4,2613.
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DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spotka Akcyjna
Nazwa skrdcona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsigbiorstwo panstwowe z/s w Klodzku. W 1991 roku Spotka zostata
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spolki objeli pracownicy. W 1999 roku wigkszosciowy
pakiet akcji w Spolce, poprzez nabycie akcji istniejacych oraz udziat w podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, objat
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spotka zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane byty PDA Spoétki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcje. W 2007 Spotka wybudowata nowa halg
produkcyjno-magazynowa wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym i przeniosta cata produkcj¢ z Klodzka do
Scinawki Sredniej. W 2007 roku akcjonariusz wigkszosciowy Central Europe Valves LLC zbyt pakiet wigkszos$ciowy
akcji Spoélki, ktory w wyniku wezwania objgli akcjonariusze dziatajacy w porozumieniu i skupiajacy podmioty w
branzy metalowe;.

Od 2008 roku Spotka utworzyta Grupg Kapitatowa Zetkama skupiajaca podmioty z branzy metalowej. Obecnie w sktad
grupy wechodza obok Zetkamy: Armak sp. z 0.0. z/s Sosnowcu — producent armatury przemystowej, Srubena Unia S.A.
z/s w Zywecu - producent elementéw ztacznych; MCS Sp. z 0.0. z/s w Zorach — producent elementéw do systemow
wydechowych oraz komponentow metalowych i aluminiowych dla przemystu motoryzacyjnego; Terrell Trading sp. z
0.0. /s w Scinawce Sredniej — podmiot nie prowadzi dziatalnosci.

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, gtownie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Oferta produktowa Spotki obejmuje armaturg przemystowa i odlewy zeliwne. Odbiorcami
finalnymi wyrobow Spotki sa glownie nastgpujace branze: cieptownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociagi 1 kanalizacja, przemysl stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spotki w zakresie armatury
przemystowej obejmuje zawory zaporowe, mieszkowe, balansowe, zwrotne, bezpieczenstwa, regulujace, ptywakowe
oraz filtry, kurki kulowe, kosze ssawne, zawory odpowietrzajace, przepustnice, kompensatory. Armatura oferowana
przez Zetkamg jest wykorzystywana do regulacji przeplywu mediow. W zakresie odlewoéw Spoétka oferuje odlewy

cisnieniowe 1 maszynowe, z zeliwa szarego i sferoidalnego, glownie na potrzeby produkcji armatury. Spotka posiada
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znaczaca pozycje w zakresie produkcji armatury przemystowej w Polsce i w Europie Srodkowo-Wschodniej, gtownie w

produkcji zaworéw zaporowych i filtrow.

Organami Spotki sa:
* Walne Zgromadzenie,
* Rada Nadzorcza,

* Zarzad Spotki.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalno$cia Spotki. W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca
2013 roku wchodzity nastgpujace osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzily nastgpujace osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Wiceprezes Zarzadu

1.2. Informacje o audytorze

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwal¢ o wyborze Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia spotka komandytowa z siedziba w Warszawie przy al. Jana Pawla II 19 na audytora, z ktérym
zostala zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu potrocznego za 2013 rok,

- badania rocznego za 2013 rok.

Wymieniona spotka jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.

Spotka Zetkama S.A. korzystala wczesniej z ustug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za ustugi audytorskie w tys. zt

Ustuga 2013 2012
Sprawozdanie poétroczne - przeglad - jednostkowe 20 .
7
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe
50 42
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie dotyczy
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1.3. Sktad Grupy Kapitatowej Zetkama

Struktura wtasnosciowa Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2013 roku przedstawia si¢ nastgpujaco.

Graficzna struktura Jednostek Powiqzanych z Jednostkq Dominujqcq.

SRUBENA UNIA S.A.
UDZIAL 100,00%

MCS SP. Z O.0.
UDZIAL 100,00%

ZETKAMA S A.
JEDNOSTKA DOMINUJACA

N N D R R B

TERRELL TRADING

SP.Z 0.0.
UDZIAL 100,00%

N N D R R B

29.10% | VARIMEX - VALVES

ARMAK SP.Z O.0.
UDZIAL 94,17%

1.3.1. SPOLKI ZALEZNE

W sktad Grupy Zetkama na dzien 30 czerwca 2013 roku wchodzity Spotka dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

8.21%

SP.Z 0.0.
UDZIAL 36,80%

Udziatl Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
B ul. Grunwaldzka 5
Srubena Unia S.A. . 100,00% 100,00% 100,00%
34-300 Zywiec
ul. Strazacka 43
MCS sp. z 0.0. . 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 Zory
ul. Swobodna 9
ARMAK sp. z 0.0. ) 94,17% 94,17% 94,17%
41-200 Sosnowiec
ul. 3 Maja 12
Terrell Trading sp. z 0.0. i i 100,00% 100,00% 100,00%
57-410 Scinawka Srednia

Na dzien 30 czerwca 2013 roku udzial w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt

rowny udziatlowi Grupy w kapitale tej jednostki.
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1.3.1.1. Srubena Unia S.A.

W I pétroczu 2008 roku Zetkama S.A. nabyla 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A., co stanowito 87,58 % akcji i glosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I pétroczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji whasnych przez Srubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akcji
Srubena Unia S.A. od pozostatych akcjonariuszy przez spotke dominujaca, udziat Zetkama S.A. w kapitale Srubena
Unia S.A. wzrost do 99,80% akcji 1 glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwaty nr 16/06/2011 podijetej w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Srubena
Unia S.A. z siedziba w Zywcu postanowito o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A. z siedziba w
Scinawce Sredniej, 6.000 akcji zwyktych imiennych serii B Spotki Srubena Unia S.A., nalezacych do akcjonariuszy
mniejszosciowych. Uchwata powyzsza zostala ogtoszona w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerweca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktory nastapit w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spotka dominujaca
Zetkama S.A. osiagneta pakiet 100% udziatow w kapitale zaktadowym Srubena Unia S.A.

Informacje ogélne o Srubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna Srubena Unia Spotka Akcyjna
Siedziba i adres 34- 300 Zywiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dziatalno$ci produkcja elementow ztacznych

1.3.1.2. MCS Sp. z 0.0.

MCS Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostata zawigzana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym zatozycielem
byta Zetkama S.A. Na dzien 26 marca 2009 roku kapitat zatozycielski Spotki wynosit 5.000 zt i dzielit si¢ na 50
rownych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjgto Uchwale o podwyzszeniu kapitatu Spotki
o kwote 5.500.000 zt poprzez utworzenie 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po

100 zt kazdy, ktore zostaty objgte przez Zetkama S.A.

Informacje ogolne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 44-240 Zory, Strazacka 43
Przedmiot dziatalnosci produkcja elementow metalowych wytwarzanych metoda obrobki

skrawaniem oraz rur gietych i dziurowanych

1.3.1.3. Armak Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. nabyla od Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydziesci trzy
tysiace dziewigéset) udziatow o warto§ci nominalnej 500 zt (pigéset ztotych) kazdy w kapitale zaktadowym spotki —
Slaskie Zaktady Armatury Przemystowej Armak spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Sosnowcu.

Armak Sp. z 0.0. to spoltka o wieloletniej tradycji i do§wiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemystowe;j.
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Specjalizuje si¢ w produkcji zawordw bezpieczenstwa, zaworow zaporowych elektromagnetycznych, ptynowskazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworow zwrotnych. Armatura produkowana jest z zeliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosiadzu. Znajduje ona zastosowanie w branzy energetycznej, cieptowniczej, spozywczej, hutniczej, przemysle

wydobywczym, okr¢towym, kolejnictwie.

Informacje ogolne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Armak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
Przedmiot dziatalno$ci produkcja kurkéw i zaworow

1.3.1.4. Terrell Trading Sp. z o.0.

Zetkama S.A. nabyta 100 udziatéw o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy w kapitale zaktadowym spotki — Terrell Trading

Sp. z 0.0.

Informacje ogolne o Terrell Trading sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 57-410 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dziatalno$ci spotka nie prowadzita dziatalnosci

1.3.2. SPOLKI STOWARZYSZONE

W sklad Grupy Zetkama wchodzi jednostka stowarzyszona Varimex-Valves sp. z o.0., ktérej udzialy w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniono metoda praw wlasnosci.

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z o.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostata zatozona w kwietniu 1992 roku i jest wspolnym przedsigwzigciem krajowych
producentéw armatury przemystowej, ktérzy sa jej gldéwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy zawartej z Zetkama
S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produktow Grupy na rynkach zagranicznych. Grupa Zetkama
posiada 50 udziatow firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 36,8% kapitatu udziatlowego spotki. Przychody

spoiki za rok I potrocze 2013 wyniosty 4.638 tys. zt.

Informacje ogolne o Varimex Valves sp. z o.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dziatalno$ci dziatalno$¢ handlowa w zakresie armatury przemystowe;j, §rub

i zestawow $rubowych, surowcow 1 materiatow odlewniczych,

napedow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych
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1.4. Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w I potroczu 2013 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umystowi 252
Pracownicy fizyczni 746
Razem osoby 998

1.5. Zmiany w skiadzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych

1.5.1 Zetkama S.A.

13 czerwca 2013 roku stanowisko Dyrektora Finansowego objat Pan Dariusz Kucel.

1.5.2 Srubena Unia S.A.

W dniu 7 lutego 2013 roku w sktad Zarzadu powotany zostat Pan Tadeusz Jopek, petniacy jednoczesnie funkcjg
Dyrektora ds. Marketingu i Sprzedazy. Nastgpnie w zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu, 27 czerwca 2013 roku
Rada Nadzorcza wybrata Zarzad w tym samym sktadzie na kolejna 3 letnia kadencjg.

1 lutego 2013 roku utworzone zostalo stanowisko Dyrektora Finansowego, ktorego petnienie powierzono Panu
Mariuszowi Kaminskiemu.

1.5.3 MCS Sp. z o.0.

W zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu, 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza wybrata do Zarzadu Pana Leszka
Targosza na kolejna 3 letnig kadencje.

1.5.4 Armak Sp. z o.o0.

W zwiazku z uptywem kadencji Zarzadu, 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza wybrata Zarzad w tym samym

sktadzie na kolejna 3 letnia kadencjg.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania
W Grupie Kapitalowej Zetkama w I potroczu 2013 roku nie nastapity istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarzadzania Spoika.

1.7. Wazniejsze zdarzenia majqce wplyw na dziatalnosé i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w [
potroczu 2013 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie nastqpily po dacie, na ktorq sporzqdzono
sprawozdanie

Do najwazniejszych zdarzen w I pétroczu 2013 roku mozna zaliczy¢:

1.7.1 ARMATURA 1 ODLEWY

e 28 maja 2013 roku Zetkama S.A. (Emitent) wyemitowat 30 obligacji serii A, o warto$ci nominalnej 100.000 zt

kazda tj. Obligacji o tacznej wartosci 3.000.000 zt, emitowanych w formie dokumentu, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach po cenie emisyjnej w wysokosci 100.000 zt za jedna obligacje. Z uwagi na niepubliczny charakter

oferty Propozycja Nabycia zostata przekazana wytacznie jednemu Inwestorowi. Propozycje nabycia Emitent
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skierowat do spdtki zaleznej Armak sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu. Celem emisji jest zasilenie kapitatu
obrotowego Emitenta i jego biezacej dzialalnosci. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 1M + 1% w skali
roku. Wyptata odsetek nastapi w dniu wykupu obligacji. Obligacja zostanie wykupiona w dniu 30 czerwca
2014 roku. Emitent ma prawo wcze$niejszego wykupu obligacji zgodnie z warunkami zawartymi w
propozycji nabycia.

e Przygotowanie i rozpoczgcie procesu przenoszenia zaktadu Armak do jednej lokalizacji z ulicy Mireckiego na

ulice Swobodna w Sosnowcu.

Najistotniejszymi czynnikami majacymi wplyw na wvniki Grupy Kapitalowej w 1 polroczu 2013 roku

byly:
* wzrost popytu na wyroby w stosunku do roku 2012.

Wazniejsze wydarzenia, ktore wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapity
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SPRZEDAZ I MARKETING

2.1. Produkty

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej i odlewow zeliwnych, gtownie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez spotke zalezna - Srubena Unia S.A. Grupa Zetkama jest rowniez obecna na rynku
elementow zlacznych (Sruby, wkrety, nakretki i nity). Utworzona w 2009 r. druga spolka zalezna — MCS sp. z o.0.
zajmuje si¢ produkcja rur do systeméw ukladéw wydechowych, wykorzystywanych w produkcji samochodow
osobowych oraz §wiadczy ustugi obrobki odlewdw zeliwnych i aluminiowych na potrzeby przemystu samochodowego.
Nabyta 29 grudnia 2011 roku spotka zalezna Armak sp. z o.0. prowadzi dzialalno§¢ w segmencie armatury

przemystowej.

Armatura przemyslowa i odlewy
Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spotka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich branzach jak: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja,
wodociagi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.
W sktad armatury wchodza nastepujace grupy produktow:

*  zawory grzybkowe zaporowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

*  zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);

»  zawory regulujace, pozwalaja na ptynna regulacj¢ przeptywajacego czynnika;

* zawory mieszkowe, zawory odcinajace przeptyw czynnika, posiadajace uszczelnienie dtawnicy w postaci

mieszka;

*  zawory ptywakowe;

»  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeptywajacego czynnika;

*  osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajace czynnik z zanieczyszczen;

»  kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcja jego oczyszczenia,

* odpowietrzniki, urzadzenia odpowietrzajace instalacjg.

Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towarow, ktore w gtdéwnej mierze stanowi
armatura innych producentow. Istotng wérdd nich grupe stanowi armatura obca oferowana przez Zetkame jako armatura
komplementarna do armatury wilasnej produkcji. Zakres oferowanej armatury obcej Spotka systematycznie rozszerza
wzmacniajac swoja pozycj¢ w szczegolnosci w branzy wentylacji 1 klimatyzacji oraz w sieciach wodnych i

kanalizacyjnych.

Odlewy sa wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Sredniej, a do momentu zakonczenia umowy dzierzawy tj. do
31.03.2010 byty produkowane takze w zaktadzie w Wegierskiej Gorce. Odlewy produkowane sa zaréwno na potrzeby
wtlasne jak rowniez na sprzedaz, glownie do innych producentéw armatury. Odlewy sa wykonywane z zeliwa szarego i
sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sa to glownie odlewy ci$nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci

surowej lub obrobione;j.

Elementy zlaczne
Trzecia linia produktowa sa elementy zlaczne. Elementy zlaczne sa wytwarzane przez spotke zalezna Jednostki
Dominujacej — spotke Srubena Unia S.A. Dzigki stosowanej technologii produkcji oferta Srubeny, jest bardzo szeroka,

zarowno w ukladzie wymiarowym, jak i asortymentowym.

40



Zakres wymiarowy oferowanych wyrobow rozciaga si¢ od M5 do M36 przy maksymalnej dlugosci 700 mm za$ zakres
wlasnosci mechanicznych produkowanych wyrobéw to klasa od 4.6 do 12.9 w przypadku $rub i od 5 do 12 w
przypadku nakrgtek. Duzy udziat stanowia wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w
kooperacji. W tym zakresie spotka oferuje migdzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet,
geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne.

Odrebnym segmentem, stanowiacym ok. 40% produkcji Srubeny Unii S.A., sa elementy ztaczne nawierzchni kolejowe;j
takie jak: wkrety kolejowe, $ruby stopowe. W tym zakresie Srubena jest wiodacym producentem w Europie. Firma
produkuje zar6wno wyroby standardowe (wedlug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate zaplecze konstrukcyjne, badawczo-pomiarowe oraz narz¢dziowe
pozwalaja na kompleksowo$¢ oferty, oraz dobry serwis, szczegdlnie w odniesieniu do produktow pozastandardowych.

Spotka wykonuje takze ustugi w zakresie obrobki chemiczno-powierzchniowej drutu walcowanego.

Podzespoly dla motoryzacji

Podzespoty dla motoryzacji sa wytwarzane w spotce MCS sp. z 0.0. w Zorach. Utworzona w 2009 r. spotka zalezna
MCS sp. z o0.0. jest producentem rur do systemow uktadow wydechowych, wykorzystywanych w produkcji
samochodow osobowych oraz §wiadczy ustugi obrobki odlewdéw zeliwnych i aluminiowych gtéwnie na potrzeby
przemystu samochodowego. W MCS sp. z 0.0. produkowane sa elementy do niemal wszystkich marek samochodow
produkowanych w zaktadach europejskich koncernow, takich jak KIA, Ford, BMW, Opel, Fiat, Hyundai, Skoda,
Renault.

Zakres dziatalnosci spotki zaleznej MCS Sp. z 0.0. obejmuje rowniez obrobke odlewdw zeliwnych i aluminiowych.
Obrobki obu typdéw odlewdw dokonuje si¢ na tych samych maszynach. MCS Sp. z o0.0. dysponuje obecnie 30 centrami
obrobczymi w petni zautomatyzowanymi, ktore umozliwiaja osiaganie najwyzszych parametrow jakosciowych oraz
wydajnos$¢, gwarantujaca realizacj¢ powierzonych zadan. MCS Sp. z 0.0. specjalizuje si¢ w obrébce duzych partii
odlewdéw majacych zastosowanie w silnikach do samochodéw osobowych i cigzarowych oraz w obrdbce elementow

zawieszen, wspornikdw oraz kolektorow wydechowych.

Sprzedaz Grupy Zetkama w I péiroczu 2013 w podziale na segmenty operacyjne.

o Jednostka I poétrocze
Wyszczegolnienie )
miary 2013r. 2012r.
1. Armatura i odlewy tys. zt 62.516 57.278
2. Elementy zlaczne tys. zt 61.929 65.756
3. Podzespoty dla motoryzacji tys. zt 26.722 21.446
Sprzedaz ogéltem tys. zt 151.167 144.480

Sprzedaz Grupy wzrosta o 5% w stosunku do I potrocza 2012. Wzrost sprzedazy nastapit w segmentach armatury i

odlewdw o0 9% oraz podzespotdéw dla motoryzacji 025%.
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Sprzedaz w I pétroczu 2013 roku wyniosta ogoétem 151.167 tys. zt.

Struktura sprzedazy:

e armatura i odlewy 41% calosci sprzedazy Grupy

e clementy ztaczne 41%,

e podzespoty dla motoryzacji 18%.

Struktura wg segmentow operacyjnych

®m Armatura i odlewy ® Elementy ztgczne m Podzespoty dla motoryzacji
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2.2. Rynki zbytu

Grupa Kapitalowa Zetkama sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich kontynentach $wiata, jednak zdecydowanie

najwigkszy udziat przypada na kraje europejskie.

I potrocze 2013 I potrocze 2012 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. z1 [%] tys. zt [%o] 2013/2012
POLSKA 50.679 34% 53.576 37% 5%
UNIA EUROPEJSKA 81.545 54% 77.984 54% 5%
POZOSTALE KRAJE 18.943 12% 12.920 9% 47%
SPRZEDAZ RAZEM 151.167 100% 144.480 100% A

Wzrosta sprzedaz w UE oraz pozostatych krajach. Wzrost byl mozliwy dzigki pozyskaniu nowych klientéw na wyroby

Grupy oraz znacznemu wzrostowi sprzedazy MCS sp. z 0.0.

Sprzedaz wg glownych obszarow geograficznych
P g8 y geog y O1 pélrocze 2013 B1 pélrocze 2012
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2.3. Zaopatrzenie

Grupa Kapitatlowa zaopatruje si¢ w swoje podstawowe materialy u dostawcow krajowych i zagranicznych. W 1
potroczu 2013 roku zgodnie z przyjgta polityka, w celu dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia zwigkszata poziom
wspotpracy z dostawcami zagranicznymi. Dziatania takie powoduja dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej
Grupy. Prowadzone sa stale audyty dostaw pod wzgledem jakosci dostarczanych materiatow, terminowosci dostaw i

warunkéw handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztow
W I pétroczu 2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy Zetkama wyniosty prawie 151 min zt i byly wyzsze niz w
analogicznym okresie 2012 roku. Wynik netto Grupy wyniost 16,2 mln zt. W segmencie dziatalno$ci operacyjnej Grupa

uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 35,3 mln zt i wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 17,7 mln zt.

SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

od 01.01 do 0od 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 151.167 144.480 277.169
Przychody ze sprzedazy produktow 136.853 133.006 251.281
Przychody ze sprzedazy ustug 2.148 1.754 3.681
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 12.166 9.720 22.207

Koszt wlasny sprzedazy 115.914 109.018 213.877
Koszt sprzedanych produktow 106.725 100.643 195.932
Koszt sprzedanych ustug 1.270 1.176 2.508
Koszt sprzedanych towar6w i materialow 7.919 7.199 15.437

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 35.253 35.462 63.292
Koszty sprzedazy 7.246 6.821 14.285
Koszty ogdlnego zarzadu 10.226 10.765 19.955
Pozostate przychody operacyjne 937 514 2.224
Pozostale koszty operacyjne 1.010 947 2.240
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia -

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 17.708 17.443 29.036
Przychody finansowe 1.837 350 1.027
Koszty finansowe 649 1.618 2.465
Udzial w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 3 (19)

metoda praw wlasnos$ci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27.579
Podatek dochodowy 2.675 2.799 4.696

Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 16.224 13.379 22.883

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 16.145 13.307 22.663
- akcjonariuszom mniejszosciowym 79 72 220
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3.2. Sytuacja majqtkowo - kapitatowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Aktywa trwale

Wartos¢ firmy

Wartos$ci niematerialne 6.163 4.286 5.970
Rzeczowe aktywa trwate 113.529 113.220 114.195
Nieruchomosci inwestycyjne 5.440 5.590 5.590
Inwestycje w jednostkach zaleznych 14 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 698 719 695

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale 125.849 123.834 126.469

Aktywa obrotowe

Zapasy 36.482 34.254 36.122
Naleznosci z tytutu uméw o ustugg budowlana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnodci 56.323 56.370 43.502
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Pozyczki 15 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 611

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 172
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.234 810 454
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16.243 12.660 19.684
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy

Aktywa obrotowe 110.297 104.892 99.777
Aktywa razem 236.146 228.726 226.246
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Kapital wlasny
Kapitat wiasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej:
Kapitat podstawowy 981 981 981
Akcje whasne (-)
::ilit::;ie;jsprzedazy akcji powyzej ich warto$ci 31.843 31.843 31.843
Pozostate kapitaty 337 1.700 2.242
Zyski zatrzymane: 108.771 83.270 92.626
- zysk (strata) z lat ubiegtych 92.626 69.963 69.963
- zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 16145 13307 22663
141.932 117.794 127.692
Udzialy mniejszosci 1.921 1.694 1.842
Kapital wlasny 143.853 119.488 129.534
Zobowiqzania
Zobowiqzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 15.530 26.393 19.413
Leasing finansowy 342 827 618
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.194 8.331 8.908
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania z tytutu
$wiadczen pracowniczych 2422 2663 2419
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania dlugoterminowe 26.488 38.216 31.358
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30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Zobowiqzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
sobowiazania 29.320 33.638 24.954
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1.359 2.383 3.050
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 18.858 22.831 22.937
Leasing finansowy 775 1.047 857
Pochodne instrumenty finansowe 201
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowiazania z tytutlu
$wiadczen pracowniczych >8I o7 3247
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1.927 1.927 1.927
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7.550 4.522 6.382
Zobowiazania zwiazane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe 65.805 71.022 65.354
Zobowigzania razem 92.293 109.238 96.712
Pasywa razem 236.146 228.726 226.246

SYTUACJA MAJATKOWA

Struktura majatku
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Struktura majatku obrotowego

030.06.2013  B330.06.2012
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Zapasy Naleznosci Srodki pieni¢zne

W poréwnaniu do I poétrocza ubieglego roku nastapit wzrost aktywow trwatych i obrotowych zwiazany z zakupem
spotki zaleznej Armak sp. z 0.0. Wzrost nastapit gtdwnie w pozycjach rzeczowych aktywow trwatych, naleznosei i

srodkow pienigznych.
SYTUACJA KAPITALOWA
Kapitaty wtasny na dzien 30.06.2013 roku stanowily:

e  Kapitatl akcyjny 981 tys. zt
na ktory sktadato sig¢ 4.904.150 akcji

e Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31.843 tys. zt
e Pozostale kapitaly 337 tys. zt
e Niepodzielony wynik finansowy 108.771 tys. zt
e  Udzialy mniejszosci 1.921 tys. zt
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3.3. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Zetkama pomocne sa wskazniki ekonomiczne.

B I potrocze I potrocze
ANALIZA WSKAZNIKOWA
2013 2012
1. Kapital staty; kapitat wlasny + rezerwy + zobowiazania dlugoterminowe 170.341 157.704
2. Kapital pracujacy (aktywa biezace netto); Aktywa obrotowe —
. . . 44.492 33.870
zobowigzania krotkoterminowe
3. Marza zysku brutto; zysk brutto / sprzedaz netto 12,5% 11,2%
4.  Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netto 10,7% 9,3%
5. Rentownos¢ brutto sprzedazy; wynik na sprzedazy / sprzedaz netto 23,3% 24.5%
6. Finansowanie aktywow trwatych kapitatami wtasnymi; Kapitat wlasny
114,3% 96,5%
/aktywa trwate
7. Obciazenia majatku zadluzeniem; zobowiazania ogotem /kapital ogétem 39,1% 47,8%
8. Unieruchomienie srodkow; aktywa trwate /aktywa 53,3% 54,1%
9.  Trwato$¢ struktury finansowania; kapitaly state / pasywa 72,1% 68,9%
10. Aktywnos$¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa 18,8% 14,8%
11. Wskaznik ptynnosci I; aktywa obrotowe / zobowiazania biezace 1,68 1,48
12.  Wskaznik ptynnosci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowiazania L1 0.99
biezace ’ '
13. Rotacja naleznos$ci — dni; nalezno$¢ przecigtne * liczba dni / sprzedaz S04 50.5
netto ' '
14. Rotacja zapaséw — dni; zapasy przecigtne * liczba dni / koszty
) 56,4 56,4
sprzedanych produktéw i towarow
15. Rotacja zobowiazan — dni; zobowiazania przecigtne * liczba dni / koszty "1 48
b 95
sprzedanych produktow i towarow

Wskazniki struktury majatkowej pozostaja na bezpiecznym poziomie, spadt udzial zadluzenia dlugoterminowego.
Kapitat staly jest wigkszy 013 miln niz w I potroczu 2012 roku. Stosunek zaangazowanego kapitatu obcego do kapitatu
ogotem na koniec czerwca 2013 r. wynosit 39%.

Aktywa trwate sg finansowane w catosci kapitatem statym. W I potroczu 2013 wskazniki ptynnosci finansowej (I 1 II),
ksztattowaty si¢ na bezpiecznym poziomie.

Wskazniki rotacji majatku obrotowego i zobowiazan krotkoterminowych byly w obu poétroczach na podobnym

poziomie.
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3.4. Roznice pomiedzy wynikami finansowymi uzyskanymi za I potrocze 2013 rok a wczesniej

publikowanymi prognozami

Wybrane pozycje Plan 2013 Realizacja I potrocze 2013 % realizacji prognozy
Przychody ze sprzedazy 279.173 151.167 54%
EBITDA 38.948 22.278 57%

Zysk netto 23.453 16.224 69%

Grupa Zetkama realizuje prognozy na rok 2013 bez zaklocen.

W zakresie zrealizowanych przychoddéw ze sprzedazy prognoza zostata wykonana w 54%. Przyrost sprzedazy zostat
uzyskany dzigki wigkszemu od planowego popytowi na produkty oferowane przez Grupg w segmencie armatury i

odlewow oraz czesci dla motoryzacji. Zwigkszenie popytu w zakresie tych produktéw bylo mozliwe dzigki aktywnym

dziataniom dzialow marketingu i sprzedazy.

Wynik EBITDA na poziomie 22.278 tys. zt stanowi 57% prognozy rocznej. Na wynik EBITDA wptynely wigkszy

wolumen sprzedazy, ktory wygenerowatl dodatkowe zyski oraz lepsza efektywno$¢ operacyjna.

Zrealizowany przez Spotke zysk netto wynidst 16.224 tys. zt i stanowit 69% prognozy rocznej.

3.5. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania

W roku 2013 Grupa planuje wydatki na poziomie 15.318 tys. zk. Inwestycje zostana sfinansowane ze $rodkow

wiasnych.

3.8. Ocena mozliwosci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zatozeniami. Inwestycje zostang sfinansowane gtownie ze srodkéw wiasnych

i dotacji.
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OCENA I PERSPEKTYWY ROZWOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

Czynniki wewngtrzne wptywajace na przyszte wyniki finansowe:

Wykorzystywanie synergii podmiotow tworzacych Grupg Kapitalowa w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecnych i nowych branz oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemow zarzadzania z uzyciem wspomagania zintegrowanym
oprogramowaniem.

Zwicgkszenie oferty ilosciowej i asortymentowej — poprzez dostosowywanie produktow do zmieniajacych si¢
potrzeb odbiorcow oraz wprowadzanie nowych produktow.

Doskonalenie jako$ci wytwarzanych produktow — wdrazanie systemu zapewnienia jakosci ISO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Czynniki zewngtrzne to:

Zmiany cen glownych surowcow oraz energii elektrycznej i gazu majacych silny wplyw na koszty produkcji,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupg marze.

Wprowadzenie do oferty Zetkamy dodatkowych towaréw, przeznaczonych gltéwnie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wewngtrznych.

Zmiana kursu EUR/PLN wptywajaca na poziom zyskow ze sprzedazy zagranicznej. Aprecjacja ztotowki
wzgledem innych walut, a w szczegdlnosci do EURO, wplynie niekorzystnie na konkurencyjno$¢ cenowa
sprzedawanych przez Grupe wyrobow na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogoéw ochrony srodowiska moga by¢ przyczyna
poniesienia dodatkowych kosztow zwiazanych z ich spetnieniem.

Sytuacja makroeckonomiczna na gtéwnych rynkach zbytu, polityka gospodarcza panstwa oraz ksztalttowanie si¢
wskaznikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Do istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen naleza:

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialdw oraz wzmacnianiu si¢
ztotowki, Grupa moze by¢ narazona na przej$ciowe spadki poziomu rentownos$ci operacyjnej. Podejmowane
na biezaco dziatania operacyjne w zakresie redukcji kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz zmniejszanie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacje geograficzna zakupdéw podstawowych materiatdw) powoduja, iz w znacznym stopniu
minimalizowane sa skutki wystapienia powyzszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjach na rynku
armatury przemyslowej pozwalaja zakladaé, iz przejsciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowic

problemu w dluzszej perspektywie czasu.
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e Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony $rodowiska — obowiazujace obecnie przepisy
w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Zetkamg inwestycji ogranicza do minimum
to ryzyko. Jednostka Dominujaca wdraza system Zarzadzania Srodowiskiem zgodnie z norma ISO 14001.

e Ryzyko zwiazane z awarig urzadzen produkcyjnych — ryzyko zwiazane z ewentualnymi awariami i klgskami
zywiotowymi. Grupa realizuje przyjgty plan przegladow okresowych gtownych maszyn i urzadzen, celem
zapobiegania wystgpowania nagtych awarii. ROwnoczesnie realizowany jest coroczny plan remontow maszyn i
urzadzen. Oba te dzialania zabezpieczaja poprawno$¢ funkcjonowania maszyn i urzadzen od strony
mechaniczne;j.

e Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna — ewentualne pogorszenie si¢ koniunktury gospodarczej moze
spowodowac¢ ograniczenie popytu na wyroby Grupy. Dywersyfikacja geograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Grupa Kapitatowa przyjela strategig, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie dtugoterminowego rozwoju i uzyskanie
stalego wzrostu warto$ci Grupy. Podstawowym celem strategii na lata 2011-2013 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego doswiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dziatalnosci w branzy metalowej. Wzrost wartosci
Grupy Kapitalowej bedzie nastgpowal poprzez integracje podmiotow tworzacych Grupg, wzrost organiczny oraz

przemyslane akwizycje.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupa Kapitatlowa podejmie dziatania inwestycyjne zmierzajace do:

e wzmocnienia marki produktu,

e rozszerzenia oferowanego asortymentu i zwigkszenia produkcji armatury (standardowej i zaawansowanej
technologicznie),

e  rozszerzenia rynkow zbytu zaréwno w Europie Wschodniej jak i Zachodniej,

e koncentrowania si¢ na produktach, na ktérych uzyskiwane sa najwyzsze marze przy jednoczesnym
ograniczeniu mato rentownej produkcji,

e dalszego zwigkszania poziomu efektywnosci na zatrudnionego;

e doskonalenia jako$ci produkowanych wyrobow;

e ciaglej optymalizacji procesdw produkcyjnych - redukcja kosztéw posrednio i bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ
LICZBIE GELOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2013 r. kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit si¢ na 4.904.150 akcji o warto§ci nominalnej

0,20 ztotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostka Dominujaca.

Dane na dzien 30.06.2013r.

Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow
zakladowym liczbie gloséw
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mrozek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%

Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien sporzadzania raportu rocznego nie powziat informacji o umowach, w wyniku,

ktorych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i warto§¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace na dzien 30 czerwca 2013r.

Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 30.06.2013r.

Tlo&é akeii posiad h
os‘: znicljll pl;);:?k::?c Ilo$¢ akeji posiadanych
Nazwisko i Imie Stanowisko pubkac] w dniu publikacji Zmiana
raportu za I pélrocze ranorty za 2012 rok
2013 roku P
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 106.571 106.571 -
Jerzy Kozuch Wiceprezes Zarzadu 55.902 55.902 -
Zastgpca
Jan Jurczyk Przewodniczacego 410.876 410.876 -
RN
Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Czlonek RN 406.770 406.770 -

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji Jednostki dominujace;.

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2013r.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci. Sprawozdania
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a pétroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnig¢¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Jerzy Kozuch

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Scinawka Srednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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