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De I o Itte L Deloitte Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k
(dawnie]: Deloitte Audyt Sp. 7 0.0.)

z siedziba w Warszawie

Biuro we Wroctawiu

Plac Grunwaldzki 23

50-365 Wroclaw, Polska

Tel.: +48 71 335 4500
Fax: +48 71 33545 05
www . delaitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej ZETKAMA S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZETKAMA S.A., dla ktérej ZETKAMA S.A. z siedzibg
w Scinawce Sredniej przy ulicy 3 Maja 12 jest Spotka Dominujgca, na ktoére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczoscé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé,
iz skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni si¢ od badafi lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéei z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zatgczonym
skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP, 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawezoéé finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

Do Rady Nadzorczej ZETKAMA S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spétki ZETKAMA S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej przy ulicy 3 Maja 12, na ktére
sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skroconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymogami
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,, MSR 34’ i innymi obowigzujacymi przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie
przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym skroconym Srodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

5ad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone §rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we
wszystkich  istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawezo$é finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig¢ Europejska.

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewid. 10524

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na listg
podmiotéw uprawnionych prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Marcin Diakonowicz— Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 22 sierpnia 2013 roku
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RODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

w tys. z"

| pé"rocze 2013

| pé"rocze 2012

Okres Okres
Nota 01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 30-06-2012
A. Przychody netto ze sprzeda 1 56.520 50.339
I. Przychody netto ze sprzeggproduktow 46.183 42.973
II. Przychody netto ze sprzegatowaréw i materia"ow 10.337 7.366
B. Koszt w"asny sprzeda 42.369 37.303
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 88.8 32.137
Il. Warto sprzedanych towarow i materia"ow 7.484 5.166
C. Wynik brutto na sprzeda y (A-B) 14.151 13.036
D. Koszty sprzedy 3.483 2.882
E. Koszty ogd6lnego zardu 4.324 4.455
F. Wynik na sprzeday (C-D-E) 6.344 5.699
G. Pozosta"e przychody operacyjne 134 248
H. Pozosta"e koszty operacyjne 605 333
I. Wynik na dzia"alno ci operacyjnej (F+G-H) 5.873 5.614
J. Przychody finansowe 5 698 5.017
K. Koszty finansowe 6 293 876
L. Wynik brutto (1+J-K) 6.278 9.755
M. Podatek dochodowy 7 1.279 978
N. Wynik netto (L-M) 4.999 8.777
Wynik netto 4.999 8.777
redniowaona liczba akgcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadaj cy na jedn akcj 8 1,02 1,79
Rozwodniony zysk netto przypadajcy na jedn akcj 8 1,02 1,79
Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zadu
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zain
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzeniedsi
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz G"6wny Kgiowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.



RODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CAsKOWITYCH DOCHO DOW

w tys. z"

Nota

| pé"rocze 2013
Okres
01-01-2013
30-06-2013

| pé"rocze 2012
Okres
01-01-2012
30-06-2012

A.Wynik netto

4.999

8.777

B.Inne ca"kowite dochody, ktére zostan
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spe"nieniu
okre lonych wynikow

(1.070)

1.568

Przeszacowanie nieruchongdinwestycyjnych

Aktywa finansowe dospne do sprzedg:

- dochody (straty) uie w okresie w innych dochodach

ca"kowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczag przep"ywyrodkow
pieni nych:

- dochody (straty) uie w okresie w innych dochodac
ca"kowitych

=)

(1.321)

1.936

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty uj te w wartoci pocz tkowej pozycji
zabezpieczanych

RO nice kursowe z wyceny jednostek dziatggh za
granic

RO nice kursowe przeniesione do wyniku finansoweg
sprzeda jednostek zagranicznych

Udzia" w innych dochodach ca"kowitych jednostek
wycenianych metodpraw w"asnai

Podatek dochodowy odnosx si do sk"adnikdéw innycl

dochodéw ca"kowitych

251

(368)

C.Inne ca"kowite dochody, ktére nie zostan
przeklasyfikowane na zyski lub straty

D.Ca"kowite dochody

3.929

10.345

Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zada

Imi i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Leszek Jurasz

Prezes Zaim

Jerzy Kouch

Wiceprezes Zardu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzeniedsi

Imi i nazwisko

Stanowisko

Podpis

Tomasz Chiniewicz

G"owny Kgiowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.




RODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOW EJ

w tys. z"
AKTYWA Nota Stan na koniec
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
A. Aktywa trwa'e 101.122 101.623 100.330
I. Rzeczowe aktywa trwa"e 9 42.939 43.642 43.911
1. rodki trwa"e 42.258 42.997 43.695
a) grunty 341 341 341
b) budynki, lokale i obiekty iiynierii | dowej i wodnej 21.460 21.755 21.856
¢) urzdzenia techniczne i maszyny 15.681 16.092 16.447
d) rodki transportu 1.060 979 973
e) inne rodki trwa"e 3.716 3.830 4.078
2. rodki trwa"e w budowie 681 645 216
Il. Warto ci niematerialne 10 5.755 5.403 3.841
1. Koszty rozwoju 5.210 4.839 3.211
2. Inne wartcci niematerialne 545 564 630
lll. Nieruchomo ci inwestycyjne 11 4.005 4.155 4.155
IV. Inwestycje d"ugoterminowe 12 48.423 48.423 48.423
1. D"ugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.423 48.423
a) w jednostkach powdanych 48.419 48.419 48.419
b) w pozosta"ych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 42.499 37.783 43.069
I. Zapasy 13 13.607 15.155 13.400
1. Materia"y 2.633 2.895 2.337
2. Po"produkty i produkty w toku 4.338 4.422 21
3. Produkty gotowe 4.896 5.382 4.519
4. Towary 1.740 2.456 1.424
[l. Inwestycje krotkoterminowe 14 15 15 330
1. W jednostkach powizanych 15 15 330
[ll. Nale no ci krotkoterminowe i pozosta“e aktywa 15 22.974 17.970 28.575
1. Naleno ci od jednostek powzanych 1.603 1.869 6.901
a) handlowe 1.603 1.869 1.901
b) pozosta“e - - 5.000
2. Naleno ci od pozosta"ych jednostek 21.371 16.1p1 21.063
a) handlowe 18.650 14.259 18.792
b) z tytu"u podatku dochodowego - - -
c) inne 2.721 1.842 2.271
3. Pozosta"e aktywa - - 611
IV. rodki pieni neiich ekwiwalenty 16 5.757 4511 660
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 17 146 132 104
AKTYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399




w tys. z"

PASYWA Noty Stan na koniec
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
A. Kapita" w"asny 18 96.731 92.802 87.441
I. Kapita" zak"adowy 981 981 981
II. Kapita" z emisji akcji powyej ich wartoci nominalnej 31.843 31.843 31.843
lll. Kapita" z aktualizacji wyceny 1.025 2.095 268
IV. Pozosta"e kapita"y rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 62.882 57.883 52.791
1. Wynik netto bie cego okresu 4.999 13.869 8.77|7
2. Wynik netto z lat ubieg"ych 3.240 3.240 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapita" zapasowy 54.643 40.774 40.774
B. Zobowi zania i rezerwy na zobowizania 46.890 46.604 55.958
I. Zobowi zania d"ugoterminowe 21 14.419 18.023 22.232
1. Wobec pozosta"ych jednostek 10.290 13.639 .2088
a) kredyty i poyczki 10.079 13.425 18.059
b) inne zobowizania finansowe 23 211 214 149
2. Rezerwy na zobowiania 4.129 4.384 4.024
a) rezerwa z tytu"u odroczonego podatku dochedo 19 3.359 3.614 3.348
b) rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 20 770 770 676
II. Zobowi zania krotkoterminowe 22 32.471 28.581 33.726
1. Wobec jednostek powrianych 452 527 140
a) handlowe 452 527 140
2. Wobec pozosta"ych jednostek 27.429 23.675 .2631
a) kredyty i poyczki 8.254 10.561 12.411
b) z tytu"u emisji d"mych papieréw warta@iowych 3.013 - -
¢) inne zobowizania finansowe 23 367 24( 427
d) handlowe 10.405 9.225 8.882
e) z tytu"u podatkéw, ce", ubezpieczimnych wiadcze 3.085 1.244 2.645
f) zobowi zanie z tytu"u podatku dochodowego 813 1.5p1 702
g) z tytu"u wynagrodze 1.342 827 1.264
h) inne 150 27 4.935
3. Rezerwy na zobowiania 86 86 127
a) rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 20 86 86 1p7
4. Rozliczenia midzyokresowe 26 4.504 4.293 2.198
PASYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399
Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zada
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zain
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzeniedsi
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz G"6wny Kgiowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.



RODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WA

01.01.2013 - 30.06.2013

SNYM

w tys. z"

Kapita"
podstawowy

Akcje w"asne

()

Kapita" ze
sprzeday akcji
powy ej ich
warto ci
nominalnej

Pozosta'e
kapita"y

Zyski
zatrzymane

Kapita" w"asny
razem

Saldo na dzie 01.01.2013 roku

981

31.843

2.095

57.88

3 92.8

Zmiany zasad (polityki) rachunkowa

Korekta b"du podstawowego

Saldo po zmianach

981

31.843

2.095

57.88

3 92.8

Zmiany w kapitale weasnym w okresie od 01.01 d®8®013 roku

Emisja akgji

Emisja akcji w zwizku z realizacj opcji (program p“atnei akcjami)
Wycena opcji (program p"atrm akcjami)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapita"

Razem transakcje z wtacielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Inne caskowite dochody:

Przeszacowanigodkow trwa"ych

Aktywa finansowe dospne do sprzedg

Instrumenty zabezpieczage przep"ywyrodkoéw pieni nych

Podatek dochodowy odnosx si do sk"adnikéw innych dochodéw ca'k.

(1.321)
251

4.999

4.999

(1.321
251

Razem ca"kowite dochody

(1.070)

4.999

3.92

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzgataeszacowanych ST)

Saldo na dzie 30.06.2013 roku

981

31.843

1.02%

62.88

2 96.7




w tys. z"

Kapita" ze
01.01.2012 — 30.06.2012 Kapita" Akcje w"asne Sirsve\;agj ?Ck:“ POZ(.)S'[fl"e Zyski Kapita" w"asny
podstawowy O] . kapita"y zatrzymane razem

warto Ci

nominalnej
Saldo na dzie 01.01.2012 roku 981 31.843 258 48.91 82.000
Zmiany zasad (polityki) rachunkowai
Korekta b"du podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 258 48.91 82.000
Zmiany w kapitale weasnym w okresie od 01.01 d®8®012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwizku z realizacj opcji (program p“atnei akcjami)
Wycena opcji (program p"atrm akcjami)
Dywidendy (4.904) (4.904
Przekazanie wyniku finansowego na kapita"
Razem transakcje z wtacielami (4.904) (4.904
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 8.777 8.771
Inne caskowite dochody:
Przeszacowanigodkow trwa"ych
Aktywa finansowe dospne do sprzedg
Instrumenty zabezpieczag przep"ywyrodkow pieni nych 1.936 1.934
Podatek dochodowy odnosx si do sk"adnikéw innych dochodoéw ca'k. (368) (368)
Razem ca"kowite dochody 1.568 8.771 10.34H
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeuaeszacowanych ST)
Saldo na dzie 30.06.2012 roku 981 31.843 1.826 52.791 87.441
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w tys. z"

Kapita" ze
01.01.2012 — 31.12.2012 Kapita" Akcje w"asne sprzeday. gkql Pozc?sta"e Zyski Kapita" w"asny
podstawowy O] powy ej ich kapita"y zatrzymane razem
wart. nom.

Saldo na dzie 01.01.2012 roku 981 31.843 258 48.918 82.000
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Korekta b"du podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 258 48.918 82.000
Zmiany w kapitale weasnym w okresie od 01.01 dd.322012 roku
Emisja akgcji
Emisja akcji w zwizku z realizacj opcji (program p“atnai akcjami)
Wycena opcji (program p“atrm akcjami)
Dywidendy (4.904) (4.904
Przekazanie wyniku finansowego na kapita"
Razem transakcje z wtacielami (4.904) (4.904
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 13.869 13.869
Inne caskowite dochody:
Przeszacowanigodkow trwa'ych
Aktywa finansowe dospne do sprzedg
Instrumenty zabezpieczag przep"ywyrodkoéw pieni nych 2.268 2.268
Podatek dochodowy odnosx si do sk"adnikéw innych dochodoéw calk. (431) (431)
Razem ca"kowite dochody 1.837 13.869 15.706
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeutaeszacowanych ST)
Saldo na dzie 31.12.2012 roku 981 31.843 2.095 57.883 92.8p2

Podpisy wszystkich Cz"onkow Zadu

Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zain
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzeniegsi

Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz G"6wny Kgjowy

11
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RODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEP-YWOW RODKOW PIENI  NYCH
w tys. z"
| pé"rocze 2013 | pé"rocze 2012
okres okres
01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 30-06-2012
A. Przep"ywy rodkéw pieni nych z dzia"alnoci operacyjnej
[. Wynik brutto 6.278 9.755
II. Korekty 2.241 (6.815)
1. Amortyzacja 1.709 1.754
2. (Zyski) / straty ze sprzeda rodkéw trwa'ych - 193
3. Odsetki 289 562
4. (Zyski) / straty z dzia"almo inwestycyjnej (forwardy) - (111)
5. Inne korekty 310 (207)
2.308 2.291
6. Zmiana stanu rozliczeni dzyokresowych 197 185
7. Zmiana stanu kapita"6w rezerwowych - -
8. Zmiana stanu naleo ci (5.004) (11.573)
9. Zmiana stanu zapasow 1.548 608
10. Zmiana stanu zobowa krétkoterminowych 3.042 1.674
12. Zmiana stanu rezerwwiadcze pracowniczych - -
13. Wycena do wartoi godziwej nieruchomai inwestycyjnych 150 -
rodki pieni ne netto wygenerowane na dzia"alnoi operacyjnej 8.519 2.940
13. (Wp"ywy) / wydatki z rozliczenia instruntéw pochodnych - (110)
14. Odsetki zap"acone (nota 40) 228 499
15. Podatek zap"acony 1.918 1.604
2.146 1.993
rodki pieni ne netto z dzia"alnoci operacyjnej 6.373 947
B. Przep"ywy rodkéw pieni nych z dzia"alnoci inwestycyjnej
I. Wp"ywy 212 287
1. Zbycie warta@i niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwa"ych 158
2. Odsetki otrzymane 3 21
3. Pozosta"e wp"ywy 209 108
Il. Wydatki 1.357 393
1. Nabycie wart@i niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwa"ych 1.357 908
2. Nabycie aktywéw finansowych - -
3. Udzielone pgczki - (515)
rodki pieni  ne netto z dzia"alnoci inwestycyjnej (1.145) (106)
C. Przep"ywy rodkéw pieni nych z dzia"alnoci finansowej
[. Wp"ywy 3.000 2.353
1. Zacigni cie kredytow i poyczek - 2.353




| pé"rocze 2013

| p6"rocze 2012

okres okres
01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 30-06-2012
2. Wp'"ywy z emisji obligacji 3.000 -
II. Wydatki 6.982 3.896

1. Wydatki na sp"akredytéw i poyczek 6.779 3.584

2. P"atnai zobowi za z tytu"u umoéw leasingu finansowego 166 2

3. Inne wydatki finansowe a7 49

rodki pieni ne netto z dzia"alnoci finansowej (3.982) (1.543
D. Przep"ywy pieni ne netto, razem 1.246 (702)
E. Bilansowa zmiana rodkéw pieni nych 1.246 (702)
F. rodki pieni ne na pocztek okresu 4.511 1.362
G. rodki pieni ne na koniec okresu 5.757 660
Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zadu
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zaia
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzeniedsi
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz G"o6wny Kgjowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.
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DANE OBJA NIAJ CE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zetkama S.A. zosta"a utworzona dnia 1 grudnia 199@arejestrowana jest pod numerem KRS 0000084847
Krajowym Rejestrze Slowym prowadzonym we Wroc"awiu, IX Wydzia" Gospodgr Krajowego Rejestru
S dowego.

Podstawowym przedmiotem dzia"alcioSp6"ki, zgodnie ze statutem, jest produkcja armpgrzemys“owe;.

Siedziba podmiotu: ul. 3 Maja 12, 57-41€inawka rednia

Informacje dotyczce sk"adu osobowego Zadn i Rady Nadzorczej

Sk"ad zarau:
Leszek Jurasz — Prezes Zaha

Jerzy Ko uch - Wiceprezes Zardu

26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza Spé"ki powo"azad8p6"ki w niezmienionym sk"adzie na npwspoin

pi cioletni kadencj.

Sk"ad rady nadzorczej:
Micha" Zawisza - Przewodniozy Rady Nadzorczej
Jan Jurczyk — Zagtca Przewodniczego Rady Nadzorczej
Zygmunt Mro ek — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Stamirowski— Cz"onek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk— Cz"onek Rady Nadzorczej

W dniu 29 czerwca 2010 roku Walne Zgromadzenie afatk S.A. powo"a"o cz"onkéw Rady Nadzorczej na how
wspoéln pi cioletni kadencj. W dniu 29 czerwca 2010 Rada Nadzorcza dokona'lzomvyze swojego sk"adu

przewodniczcego, zaspcy i sekretarza.

Spd“ka nie posiada wewirznych jednostek organizacyjnych spatzaj cych samodzielne sprawozdania finansowe.

ZASADY RACHUNKOWO CIi

rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spé'$aam sporaizone zgodnie z wymogami Mizynarodowych
Standardoéw Sprawozdawczd Finansowej (MSSF) majymi zastosowanie do sprawozdawaio rodrocznej w
wersji zatwierdzonej przez UniEuropejsk (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym poszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wirzia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z poejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow @ngwczych oraz zgodnie z wymogami okveymi w
rozporzdzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. wrasge informacji bie cych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw waitovych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe spgaono przy za"eniu kontynuowania dzia"alnm gospodarczej

2

przez Sp6"kw daj cej si przewidzie przysz"oci. Zarz d nie wskazuje okolicznai, ktére wskazywa"yby na istnienie
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powa nych zagroe dla kontynuowania przez Spé'#zia"alnoci.

rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe orazwpnndalne dane finansowe zosta"y przygotowane wd&pos
zapewniajcy ich poréwnywalno przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkawav obu prezentowanych

okresach.

Rokiem obrotowym Spd"ki jest rok kalendarzowy. Wafunkcjonaln Sp6“ki jest z"oty polski (PLN).

rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe spaono w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, za wykiem
pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentdvarisowych wycenianych wed"ug wadbgodziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i stratywaéitv finansowych dospnych do sprzedg, inwestycji w

nieruchomoci, ktére zosta"y wycenione wed"ug watct@odziwej.

Sporzdzenie rodrocznego skréconego sprawozdania finansowegodrezgoz MSSF wymaga od Zadu

profesjonalnych osléw, szacunkéw i za"e , ktére maj wp"yw na przyjte zasady oraz prezentowane warito
aktywéw, pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szaconéz zwizane z nimi za"@nia opieraj si na dowiadczeniu
historycznym oraz réych innych czynnikach, ktére siznawane za racjonalne w danych okoliczraxh, a ich
wyniki daj podstaw profesjonalnego oslu, co do wartci bilansowej aktywow i zobowka , ktéra nie wynika

bezporednio z innych réde". Faktyczna wartomo e ré ni si od wartoci szacowanej.

Szacunki i zwizane z nimi za"®nia podlegaj bie cej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zosta"y one zmienijeeli dotyczy to wy"cznie tego okresu, lub w okresie

bie cym i przysz"ych, jesli zmiany dotycz zaréwno okresu biecego jak i okreséw przysz"ych.

Profesjonalne osly dokonywane przez Zam przy zastosowaniu MSSF UE, ktére megtotny wp"yw nardédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe, a ¢éaka szacunki, powoduge istotne ryzyko znaceych zmian w przysz'ych

latach zosta"y przedstawione w danych atigg cych.

Przy sporzdzaniu rédrocznego skroconego sprawozdania finansowegdk8pidokona"a szacunkéw kgowych i
za"oe w ramach, okrdenia kosztéw amortyzacjrodkow trwa'ych, wyceny zapasow, wyceny naéeci, okre lenia
warto ci rezerw oraz wycena aktywa z tytu"u podatku arlvoego. Przyje za"oenia i szacunki ksgowe mog ulec

zmianie w przysz"@i i mo e mie to istotny wp"yw na sprawozdanie finansowe Spd"grzysz"ych okresach.

rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostptoz gzone zgodnie z milzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczai Finansowej, ktére zosta"y zatwierdzone przez Baropejsk.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowei i zmian polityki rachunkowo ci

Zasady (polityka) rachunkowo zastosowane do spodzenia niniejszegorddrocznego skréconego sprawozdania

finansowego za | pd"rocze 2013 rokuspojne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego sprawozdania

finansowego za 2012 rok, z wikiem zmian opisanych porgj.
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Zastosowano takie same zasady dla okresu dBgo i porownywalnego. Szczegd"owy opis zasad réciwo ci

przyj tych przez Spo6"kzosta" przedstawiony w rocznym sprawozdaniu fimage za 2012 rok, opublikowanym w
dniu 20 marca 2013 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pieray w roku 2013

Nast puj ce zmiany do istniepych standardéow opublikowanych przez Ralli dzynarodowych Standardéw

Rachunkowaoci oraz zatwierdzone przez UE wchodz ycie w roku 2013:

MSSF 13 ,Ustalenie wartoi godziwej”’, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudni@12 roku (obowizuj cy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pieyws- Silna hiperinflacja i usuntie sztywnych terminéw
dla stosujcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dhiugrudnia 2012 roku (obowduj cy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pieyvs- Po yczki rz dowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowiuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh si 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawimgamformacji”’ — Kompensowanie aktywéw finansowych
zobowi za finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudn@l2 roku (obowizuj cy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdimansowych” - Prezentacja sk"adnikow innych caefigech dochodow,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obaujicy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych si 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatefoodony: realizacja wartoi aktywéw, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowij cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyewgh si 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,wiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkawowiadcze po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obaujicy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do rénych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" — doka@namiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikemva dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR
16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane g"éwnie rawvr@ywanie niezgodnei i u ci lenie s"ownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obawjice w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych si 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadk'ade etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obawj ca w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standaraddevmia"y istotnego wp"ywu na dotychczas stosovpatityk

rachunkowoci jednostki.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Sp6"k

Sp6“k nie dokona"a korekty prezentacyjnej danych porévatyych.
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Standardy i interpretacje, jakie zosta"y ju opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszczge wesz"y w ycie

Zatwierdzajc niniejsze rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Sp6'ka zaistosowa'a naptij cych

standardéw, zmian standardéw i interpretacji, kiair&ta"y opublikowane i zatwierdzone do stosowarli(E, ale ktére

nie wesz"y jeszcze wcie:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowsdiwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytyggh si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzendJE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowij cy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzia"@innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniugtidnia
2012 roku (obowizuj cy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyeygh si 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkoweasvozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowzuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczymagh si 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje \ednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiwzi ciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 201Rurgobowi zuj cy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdamarfsowe”, MSSF 11 ,Wspo6lne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzia"owirmych jednostkach” — objaienia na temat przepiséw
przej ciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2008u (obowi zuj cy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezejga— kompensowanie aktywéw finansowych i zob@ai
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnid2@oku (obowizuj cy w odniesieniu do okres6w rocznych

rozpoczynajcych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyj te przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stesmia w UE

MSSF w kszta"cie zatwierdzonym przez UE nienrési obecnie w znaczy sposob od regulacji przyych przez

Rad Mi dzynarodowych Standardow Rachunkoewio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw, zmian do

standardow i interpretacji, ktore wed"ug stanu ria dpublikacji sprawozdania, tj. 27 sierpnia 2013 rake zosta"y

jeszcze przyjte do stosowania w UE:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowuj cy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoyh si 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MS3 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informac’
obowi zkowa data wefia w ycie i przepisy przegiowe,

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdaniearfsowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udzia"éw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jedkmst sprawozdania finansowe” — jednostki inwestyeyj
(obowi zuj cy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyeygh si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartoi aktywow” — Ujawnianie wart@i odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych

(obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyeygh si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowaniwycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych szal
stosowanie rachunkowai zabezpiecze(obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh si 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Op"aty publiczne” (obowij cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyggh

si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wed"ug szacunkow jednostki, w/w standardy, inteégoje i zmiany do standardéw nie mia"yby istotnegywu na

rodroczne skrécone sprawozdanie finansowelijeosta"yby zastosowane przez jednostkdzie bilansowy.

Jednoczenie nadal poza regulacjami prztgjmi przez UE pozostaje rachunkowazabezpiecze portfela aktywow i

zobowi za finansowych, ktérych zasady nie zosta"y zatwiemdzo stosowania w UE.
Wed"ug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkmweabezpiecze portfela aktywéw lub zobowza

finansowych wed"ug MSR 39 ,Instrumenty finansow@gnawanie i wycena” nie mia“"oby istothego wp"ywu na

rédroczne skrécone sprawozdanie finansowelijgosta"yby przyje do stosowania na dzibilansowy.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. z" w tys. EUR
01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
do do do do

30-06-2013 30-06-2012 30-06-2013 30-06-2012

I. Przychody netto ze sprzedgproduktow, towardw i
o 56.520 50.339 13.412 11.916

materia"ow
Il. Zysk z dzia"alncci operacyjnej 5.873 5.614 1.394 1.329
Il. Zysk brutto 6.278 9.755 1.490 2.304
IV. Zysk netto 4.999 8.777 1.186 2.078§
V. Przep"ywy pieni ne netto z dzia"alnoi operacyjnej 6.373 947 1.512 224
VI. Przep"ywy pieni ne netto z dzia"alnoi inwestycyjnej (1.145) (106) (272 (25
VII. Przep"ywy pieni ne netto z dzia"alnoi finansowe;j (3.982) (1.543 (945 (369)
VIII. Przep"ywy pieni ne netto 1.246 (702) 296 (166)
IX. Aktywa, razem 143.621 143.399 33.175 33.651
X. Zobowi zania i rezerwy na zobowaania 46.890 55.958 10.831 13.132
Xl. Zobowi zania d"ugoterminowe 14.419 22.232 3.381 5.217
Xll. Zobowi zania krétkoterminowe 32.471 33.726 7.500 7.914
X1, Kapita" w"asny 96.731 87.441 22.344 20.520
XIV. Kapita" zak"adowy 981 981 227 230
XV. redniowaona liczba akcji (w szt.) 4.904.150 4.904.150 4.98@ | 4.904.150
XVI. Zysk (strata) na jednakcj zwyk" (w z"/ EUR) 1,02 1,79 0,24 0,42
XVII. Warto  ksi gowa na jednakcj (w z"/EUR) 19,72 17,83 4,56 4,20

Przychody, zyski oraz przep"ywy pienie zosta"y przeliczone przyyeiu rednich kurséw w okresie, obliczonych
jako rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanyc miesicach okresu za | pé"rocze 2013r. i 2012r.
wynosz cych odpowiednio 4,2140 i 4,2246.

Warto ci bilansowe zosta"y przeliczone po kursach obmwyicych 30 czerwca 2013r. i 30 czerwca 2012r., ktére

wynosi"y odpowiednio 4,3292 i 4,2613.
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PRZYCHODY | KOSZTY

Nota 1
w tys. z"
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA Y [p6". 2013 [ po". 2012
a) wyroby gotowe 46.183 42.973
- w tym do UE i pozosta"ych krajow 33.092 30.311
b) towary i materia"y 10.337 7.366
- w tym do UE i pozosta"ych krajow 6.081 3.886
Przychody netto ze sprzeday, razem 56.520 50.339
Nota 2
w tys. z"
KOSZTY WED<UG RODZAJU [p6". 2013 [ po". 2012
a) amortyzacja 1.709 1.754
b) zu ycie materia"éw i energii 23.282 21.789
) us"ugi obce 4.948 3.890
d) podatki i op"aty 713 726
e) wynagrodzenia 8.759 7.939
f) ubezpieczenia spo“eczne i inm@adczenia 2.468 2.227
g) pozosta"e koszty rodzajowe 638 794
Koszty wed"ug rodzaju, razem 42.517 39.119
Zmiana stanu produkcji w toku, produktéw gotowyehbilicze
mi dzyokresowych 570 661
Koszt wytworzenia produktéw na w"asne potrzeby gstii (395) (306)
Koszty sprzeday (3.483) (2.882)
Koszty ogélnego zardu (4.324) (4.455)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 34.885 32.137
Nota 3
POZOSTAE PRZYCHODY OPERACYJINE wiys. 2*
| p6". 2013 | p6". 2012
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa"ych - 119
b) rozwi zane rezerwy i odpisy aktualizag 9 -
C) pozosta'e, w tym: 125 129
- dotacje publiczne 119 108
- darowizny otrzymane 6 14
- odszkodowania - 2
- inne - 5
Inne przychody operacyjne, razem 134 248
Nota 4
w tys. z"
POZOSTAE KOSZTY OPERACYJNE | p6". 2013 | po". 2012
a) utworzone rezerwy i odpisy aktualizcg 150 119
- odpisy aktualizujce naleno ci - 119
- aktualizacja warta@i nieruchomoci inwestycyjnych 150 -
b) pozosta“e, w tym: 455 214
- koszty usuwania brakoéw i z"omowania 274 154
- przekazane darowizny 181 49
- likwidacja rodkow trwa"ych - 11
Inne koszty operacyjne, razem 605 333
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Nota 5

wtys. z
PRZYCHODY FINANSOWE | p6". 2013 | p6". 2012
a) dywidendy i udzia"y w zyskach - 5.000
- w tym od jednostek powianych - 5.000
b) odsetki 3 17
- po yczki - 17
- lokaty 3 -
c¢) dodatnie rénice kursowe 695 -
- zrealizowane 315 -
- niezrealizowane 380 -
- 10 nice kursowe od zabezpieczZeursowych - -
Przychody finansowe, razem 698 5.017
Nota 6
w tys. z"
KOSZTY FINANSOWE [po". 2013 [ po". 2012
a) odsetki 293 579
- odsetki od kredytow i pgczek 227 493
- pozosta"e odsetki 66 86
b) ujemne rénice kursowe, w tym: - 297
- zrealizowane - 425
- niezrealizowane - (18)
- 10 nice kursowe od zabezpieczZeursowych - (110)
Koszty finansowe, razem 293 876
PODATEK DOCHODOWY
Nota 7a
w tys. z"
PODATEK DOCHODOWY Ipo". 2013 Ipo". 2012
1. Podatek bie cy 1.283 921
- bie ce obci enie z tytu"u podatku dochodowego 1.283 921
2. Podatek odroczony 4) 57
- Powstanie / odwrécenie m@ic przejciowych 4) 57
Obci enie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1.279 978
Nota7c
WYLICZENIE EFEKTYWNEJ STAWKI wtys. z"
PODATKU | p6". 2013 | p6". 2012
Zysk brutto 6.278 9.755
Teoretyczny podatek od zysku brutto 1.193 19% 1.853 199
Przychody /Koszty niepodatkowe 86 1% (875) (9%)
Wykorzystanie strat podatkowych z lat
poprzednich
i eni kowe wykazane w rachunk
Syt;‘f(év\f’i Setrgfdat owe wykazane w rachunku 1.279 20% 978 10%
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ZYSK PRZYPADAJ CY NAJEDN AKCJ

Nota 8
ZYSK PRZYPADAJ CY NAJEDN AKC wiys. 22
J J J | p6". 2013 | p6". 2012
Zysk netto 4.999 8.771
Liczba akcji serii A 2.101.75(Q 2.101.750
Liczba akcji serii B 952.400 952.400
Liczba akcji serii C 850.000 850.000
Liczba akcji serii D 560.000 560.000
Liczba akcji serii E 440.000 440.000
Razem liczba akgcji 4.904.150 4.904.150
rednia waona liczba akcji w roku 4.904.150 4.904.150
Zysk netto na 1 akcjw z" 1,02 1,79
Rozwodniony zysk netto przypadey na jedn akcj 1,02 1,79
RZECZOWE AKTYWA TRWA-E
Nota 9a
RZECZOWE AKTYWA TRWA<E (WG GRUP RODZAJOWYCH) | p6"r ocze 2013
w tys. z"
- budynki,
lokale i . . .
. - urz dzenia . -inne rodki
- grunty obiekty | o hniczne - FOdK rodki trwa"e,
in ynierii transportu "
| doweji maszyny trwa'e razem
wodnej
1.1. warto brutto rodkéw
trwa"ych na poczek 341 25,573 41.954 2.132 8.72[7 78.727
okresu
a) zwikszenia 10 467 210 195 882
b) zmniejszenia 2 2
1.2. warto brutto rodkow
trwa"ych na koniec 341 25.583 42.419 2.342 8.92p 79.607
okresu
2.1, umorzenie na podek 3.818 25.862 1.153 4.897 35.730
okresu
a) zwikszenia 305 878 129 309 1.621
b) zmniejszenia 2 2
2.2, umorzenie na koniec 4.123 26.738 1.282 5.206 37.349
okresu
3.1 Warto netto na 341 21.775 16.092 97¢ 3.830 42.997
pocz tek okresu
3.2 V‘Iia”.o netto na 341 21.460 15.681 1.06( 3.716 42.258
oniec okresu
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Nota 9b

RZECZOWE AKTYWA TRWA<E (WG GRUP RODZAJOWYCH) | pé"r ocze 2012
w tys. z"
- budynki,
::?ll(iillgql/ -urz qlzenia - rodki - inng roo!!d
- grunty : . 7. | techniczne rodki trwa'e,
in ynierii transportu "
| doweji maszyny trwa"e razem
wodnej
1.1. warto brutto rodkéw
trwa"ych na poczek 341 25.349 41.709 2.084 8.56R 78.049
okresu
a) zwikszenia 22 147 4 112 285
b) zmniejszenia 255 55 310
1.2. warto brutto rodkéw
trwa"ych na koniec 341 25.371 41.601 2.037 8.67¢ 78.024
okresu
2.1, umorzenie na podek 3.212 24.500 965 4.26° 32.940
okresu
a) zwikszenia 302 869 126 334 1.631
b) zmniejszenia 216 26 242
2.2. umorzenie na koniec 3.514 25.153 1.065 4.597 34.329
okresu
3.1. Warto netto na 341 22.137 17.209 1.123 4.299 45.109
pocz tek okresu
32.Warto netto na 341 21.856 16.447 973 4.078 43.695
koniec okresu
Nota 9c
RZECZOWE AKTYWA TRWA<E (STRUKTURA w tys. z"
WeASNO CIOWA) 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) w"asne 41.362 42.026 42.518
b) u ywane na podst_aW|e umowy najmu, dzawy lub innej umowy| 896 971 1177
w tym umowy leasingu, w tym:
- umowy leasingu 896 971 1.177
rodki trwa"e bilansowe, razem 42.258 42.997 43.695
Nota 9d
RZECZOWE AKTYWA TRWAE W BUDOWIE wiys. 2"
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) zakup nowychrodkoéw trwa"ych 681 645 216
b) modernizacje istniegych rodkéw trwa'"ych - - -
c) inne - - -
rodki trwa"e w budowie, razem 681 645 216
Nota 9e
RZECZOWE AKTYWA TRWA-E U YWANE, w tys. z"
W CAO CI ZAMORTYZOWANE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) rodki trwa"e 5.245 4.856 4.514
rodki trwa"e u ywane, w ca'oci zamortyzowane, razem 5.245 4.856 4.514
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Nota 9f

POCZYNIONE ZzOBOWI ZANIA DO DOKONANIA ZAKUPU w tys. z"

RZECZOWYCH AKTYWOW TRWA+YCH 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
Poczynione zobowizania do dokonania zakupu rzeczowych

aktywéw trwa"ych, razem 0 0 0

WARTO CI NIEMATERIALNE

Nota 10a
ZMIANY WARTO CI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) - | pé"roc  ze 2013
w tys. z"
Grupy
Ecagr?c?jtg : Warto ci
Warto Koszty | niematerialne
podobne firmy rozwoju | prawne, razem
warto ci, w
tym:
1.1. warto brutto wartoci niematerialnych na 1.707 5 955 7 662
pocz tek okresu
a) zwikszenia 69 371 440
1.2. I(wa_rto brutto wartoci niematerialnych na 1776 6.326 8.103
oniec okresu
2.1. umorzenie na podek okresu 1.143 1.116 2.259
a) zwikszenia 88 88
2.2. umorzenie na koniec okresu 1.231 1.116 2.347
3.1. warto netto na poczek okresu 564 4.839 5.403
3.2. warto netto na koniec okresu 545 5.210 5.755
Nota 10b
ZMIANY WARTO CI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) — | p6"roc ze 2012
w tys. z"
Grupy
IIiDca(;tr?(I;]jg iI Koszty Warto ci :
Warto d niematerialne
podobne firmy bada i prawne, razem
warto ci, w rozwoju
tym:
1.1. warto brutto wartoci niematerialnych na 1,599 3.849 5 448
pocz tek okresu
a) zwikszenia 81 457 538
1.2. warto brutto wartoci niematerialnych na
coriee OKBsU y 1.680 4.306 5.98¢
2.1. umorzenie na podek okresu 948 1.074 2.022
a) zwikszenia 102 21 123
2.2. umorzenie na koniec okresu 1.050 1.095 2.145
3.1. warto netto na poczek okresu 651 2.775 3.426
3.2. warto netto na koniec okresu 630 3.211 3.841
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Nota 10c

WARTO CINIEMATERIALNEU YWANE, W CA-O CI w tys. z"
ZAMORTYZOWANE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) wartoci niematerialne 1.828 1.646 1.345
\r/;/?(ratrtr)] ci niematerialne u ywane, w ca"oci zamortyzowane, 1.828 1646 1345
NIERUCHOMO CI INWESTYCYJNE
Nota 11
NIERUCHOMO CI INWESTYCYJNE W ys. 22
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) nieruchomai inwestycyjne — ul. | ska 19, 21, 24; K"odzko 4.005 4.155 4.155
Nieruchomo ci inwestycyjne, razem 4.005 4,154 4,155
D.UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Nota 12
DsUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. z"
(udziay i akcje) 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) w jednostkach powzanych 48.419 48.419 48.419
- udzia"y lub akcje 48.419 48.419 48.414
- rubena Unia S.A. 23.116 23.116 23.116
- MCS sp. z o.0. 5.505 5.505 5.505
- Armak sp. z o.0. 19.662 19.662 19.662
- Terrell Trading sp. z 0.0. 14 14 14
- Varimex Valves sp. z 0.0. 122 122 122
b) w pozosta"ych jednostkach 4 4 4
- udzia"y lub akcje 4 4 4
D"ugoterminowe aktywa finansowe, razem 48.423 48312 48.423
ZAPASY
Nota 13a
w tys. z"
ZAPASY 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
- materia"y 2.633 2.895 2.337
- p&"produkty i produkty w toku 4.338 4,422 5.12(
- produkty gotowe 4.896 5.382 4519
- towary 1.740 2.456 1.424
Zapasy, razem 13.607 15.155 13.400
Nota 13b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ  CYCH wtys. z"
WARTO  ZAPASOW 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
Stan na poczek okresu 552 852 852
a) zwi kszenia - 74 -
b) zmniejszenia - 374 -
Stan odpisoéw aktualizuj cych warto zapaséw na koniec okresu 55p 552 852
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Nota 13c

w tys. z"
ZAPASY WIEKOWANIE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) zapasy niewykazuje ruchu:
- od 1 roku do 2 lat 157 771 653
- od 2 lat do 3 lat 386 276 82
- powy €j 3 lat 877 497 117
Zapasy niewykazuj ce ruchu powy ej roku, razem 1.420 1.544 852

Warto zapaséw obfych odpisami aktualizugymi w cenach ich nabycia wynosi na dz&9 czerwca 2013 roku

552 tys. z".

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Nota 14
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE wiys. 2°

30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) w jednostkach powzanych 15 15 330

- udzielone poyczki 15 15 330

Inwestycje krotkoterminowe, razem 15 15 330
NALE NO ClI HANDLOWE | POZOSTA<E
Nota 15a
NALE NO Cl KROTKOTERMINOWE wiys. 2"

30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) naleno ci od jednostek powrzanych 1.603 1.869 6.901

- Z tytu"u dostaw i us"ug, o okresie sp"aty: 1.603 1.869 1.901

- pozosta'e* - - 5.000
b) naleno ci od pozosta"ych jednostek 21.371 16.101 21.063

- 7 tytu"u dostaw i us"ug, o okresie sp“aty: 18.650 14.259 18.792

- do 12 miesty 18.650 14.259 18.792

- 7 tytu"u podatku dochodowego - - -

- inne 2.721 1.842 2.271
C) pozosta'e aktywa - - 611
Nale no ci krétkoterminowe netto, razem 22.974 17.970 28.575
d) odpisy aktualizujce warto nale no ci 355 364 286

- 7 tytu"u dostaw i us"ug 280 289 143

- Z tytu"u podatkow, dotacji, ce", ubezpiecggo"ecznych i
zdrowotnych oraz innychwiadcze 45 45 113

- Z tytu"u innych nal@o ci 30 30 30
Nale no ci krétkoterminowe brutto, razem 23.329 18.334 28.861
* Nale no ci z tytu"u dywidendy od spé"kiubena Unia S.A.

Nota 15b

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ CYCH wtys. z"

WARTO NALE NO CI KROTKOTERMINOWYCH 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
Stan na poczek okresu 364 167 167
a) zwi kszenia (z tytu"u) - 263 119

- utworzenie odpisu na nafe ci - 263 119
b) zmniejszenia (z tytu"u) 9 66 -

- rozwi zanie 9 - -

- wykorzystanie - 66 -

- odsetki - - -
St{an odplspw aktualizuj cy_ch warto nale no ci 355 364 286
krétkoterminowych na koniec okresu
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Nota 15c¢

NALE NO ClI HANDLOWE KROTKOTERMINOWE w tys. z"
PRZETERMINOWANE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) naleno ci przeterminowane:
- do 90 dni 3.477 3.581 3.539
- 0od 90 do 180 dni 62 34 448
- od 180 do 365 dni 135 238 342
- powy ej 365 dni 279 126 15
Nale no ci handlowe krétkoterminowe przeterminowane, razem 3.953 3.979 4.344
RODKI PIENI NE I ICH EKWIWALENTY
Nota 16
RODKI PIENI  NE I ICH EKWIWALENTY Wiys. 2
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
- rachunki bankowe biece 5.739 4.368 642
- lokaty krotkoterminowe - -
- rodki pieni ne w kasie 18 51 18
- inne 92 -
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty, razem 5.757 4,511 66(
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI DZYOKRESOWE
Nota 17
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. z"
Ml DZYOKRESOWE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
- rozliczenie w czasie pozosta'ych kosztow 146 132 104
Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe, razem 146 132 104
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KAPITAe WeASNY
Nota 18a

KAPITAs AKCYJNY
w z"
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012
Warto Warto Warto
Ser_le_tl Rodz__aj Liczba akej serii/ emisji | | .po akeji serii/ emisji | | ..o akeji serii/ emisji
emisja akeiji wg warto Ci wg warto Ci wg warto Ci
nominalnej nominalnej nominalnej
Seria A Zwyk"e 2.101.750 420.350 2.101.750 420|350  127BD 420 35(
Seria B Zwyk'e 952.400 190.480 952.400 190.480 952.400 90 480
Seria C Zwyk'"e 850.000 170.000 850.000 170J000 850.000 70 000
Seria D Zwyk"e 560.000 112.000 560.000 112000 560.000 12 0DO
Seria E Zwyk"e 440.000 88.000 440.000 88.000 440.000 0088
Liczba akcji, razem 4.904.15%0 X 4.904.150 X 4.900.15 X
Kapita® zak"adowy, X 980.830 X 980.830 X 980.83
razem
Warto_ no__mlnalpa X 0,20 X 0,20 X 0,2¢
jednej akcji (w z")
Nota 18b
w tys. z"

KAPITA= AKCYINY 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) stan na poctek okresu 981 981 981
b) zwi kszenia - - -
c) stan na koniec okresu 981 981 981

Od daty zarejestrowania kapita"u akcyjnego w roR901do grudnia 1996 Spdé“"ka funkcjonowa'a w warumkac
hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga prziscenia kadego
sk"adnika kapita"u akcjonariuszy (z wijem niepodzielonych zyskéw i nadwki z przeszacowania) przez ogoin

indeksacj cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywrastosowanie skutkowa"oby wzrostem kapita"u akggjne

0 714 tys. z" oraz spadkiem niepodzielonego zyskmwokresie w ekwiwalentnej kwocie.

Spo"ka nie uj'a w bilansie w kapitale akcyjnym oraz wyniku latag"ych zmian z tytu"u hiperinflacji.

Nota 18c

Wykaz akcjonariuszy posiadaj cych co najmniej 5% kapita"u zak"adowego lub 5% odbej liczby g"oséw na

walnym zgromadzeniu akcjonariuszy na dzie 30 czerwca 2013 roku

Udzia" w kapitale Udzia" w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba g"osow

zak"adowym liczbie g"osow
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mro ek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%
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Nota 18d

KAPITAe Z EMISJI AKCJI POWY  EJ ICH WARTO CI wtys. z"
NOMINALNEJ 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) stan na pocrek okresu 31.843 31.843 31.843
b) zwi kszenia - - -
¢) stan na koniec okresu 31.843 31.843 31.843
Nota 18e
KAPITAs Z AKTUALIZACJI WYCENY Wiys. 2
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) stan na poctek okresu 2.095 258 258
b) zwi kszenia - 1.837 2.289
- wycena instrumentow zabezpieczgrh z uwzgldnieniem efekt
podatkowego - 193 687
- wycena kredytéw w EUR - 1.644 1.602
C) zmniejszenia: 1.070 - 721
- wycena instrumentéw zabezpieczgirh z uwzgldnieniem efektu
podatkowego 158 - -
- wycena kredytéw w EUR 912 - 721
d) stan na koniec okresu 1.025 2.095 1.826
Nota 18f
POZOSTASE KAPITAsY REZERWOWE wiys. 2
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) stan na poctek okresu - - -
b) zwi kszenia - - -
C) zmniejszenia - - -
- rezerwa ha system motywacyjny zalz - opcje na akcje -
d) stan na koniec okresu - - -
Nota 18g
WARTO  KSI GOWA NA JEDN AKCJ wiys. z-
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
Kapita" w"asny 96.731 92.802 87.441
Liczba akcji serii A 2.101.750 2.101.750 2.101.75
Liczba akcji serii B 952.400 952.400 952.40(
Liczba akcji serii C 850.000 850.000 850.00(
Liczba akcji serii D 560.000 560.000 560.00(
Liczba akcji serii E 440.000 440.000 440.00¢
Razem liczba akgiji 4.904.150 | 4.904.150  4.904.15
Warto ksi gowa na 1 akcj w z" 19,72 18,92 17,83
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PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
Nota 19

w tys. z"
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY Bilans ) Rachunek zyskow i strat
| p6". 2013 | 1pd".2012] 1pé". 2018 | pé". 2012
Aktywa (rezerwa) z tytu"u podatku odroczonego
- rzeczowe aktywa trwa"e i wartd niematerialne (3.392) (3.413 39 (57
- nieruchomoci inwestycyjne (420) (448) 28 .
- zapasy 105 162 - -
- nale no ci handlowe i pozosta"e 1 58 (95) 22
- wiadczenia pracownicze 163 152 - -
- kredyty i poyczki - - - -
- zobowi zanie handlowe 11 3) 14 4
- zobowi zania z tytu"u ubezpieczgpo"ecznych 97 48 4 7
- zobowi zania z tytu"u wynagrodze 5 7 (2) -
- zobowi zania leasingowe 73 104 (13 (62
- rodki pieni ne (11) (5) 6 (4)
- rozliczenia midzyokresowe 249 418 23 33
- pozosta'e aktywa - - - -
- rezerwa forward odniesiona w wynik - - - -
Aktywa (rezerwa) z tytu"u podatku odroczonego 704/(3.823) 949/(3.869) 114/(11P) 66/(123)
Saldo (3.119) (2.920 4 (57
Wp"yw podatku odroczonego na wynik - - 4 (57)
Podatek odroczony z wyceny instrumentow
finansowych (odnoszony na kapita" w"asny). 37 (116)
Podatek odroczony od PWUG (198) (1P8)
I_Dodatek odrqczony od wyceny nieruchonio (64) (64)
Inwestycyjne)
Podatek odroczony od wyceny kredytéw walutowych )(15 (50)
Rezerwa z tytu"u podatku odroczonego (3.359) (3.348 4 (57
Rezerwa z tytu"u podaq(L_l odroczor_1ego wykazana w (3.359) (3.348 4 (57
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
REZERWY NA WIADCZENIA EMERYTALNE
Nota 20a
ZMIANA STANU D*UGOTERMINOWEJ REZERWY NA wtys. z*
WIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) stan na poctek okresu 770 676 676
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 770 676 676
b) zwi kszenia - 94 -
- utworzenie rezerwy - 94 -
C) rozwi zanie - - -
- przeniesienie na rezenkrétkoterminow - - -
- wykorzystanie - - -
d) stan na koniec okresu 770 770 676
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 770 770 ®
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Nota 20b

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA wtys. z*
WIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) stan na pocrek okresu 86 127 127
- hagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 86 271 127
b) zwi kszenia - 118 -
- przeniesienie z rezerwy d"ugoterminowej -
- utworzenie rezerwy - 118 -
C) zmniejszenia - 159 -
- wykorzystanie - 159 -
- rozwi zanie - - -
d) stan na koniec okresu 86 86 127
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 86 86 12y
Nota 20c
ODPRAWY EMERYTALNE, RENTOWE wtys. z"
| NAGRODY JUBILEUSZOWE — koszty poniesione w roku 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
a) odprawy emerytalne 10 28 28
b) nagrody jubileuszowe 35 131 22
Razem 45 159 60

Za'"o enia dotycz ce odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych

Aktuariusz dokonujc wyceny przyj" poni sze za"cenia:
Stopa dyskontowa s"wa do dyskontowania wartd przysz'ych wiadcze ustalona zosta"a na poziomie
4,25%. Warto ta stanowi aktualnprzecitn roczn stop zwrotu z d"ugoterminowych (20 letnich) obligacji
emitowanych przez Skarb Pswa.
Zgodnie z aktualnie obowiuj ¢ treci ustawy, pocawszy od stycznia 2013 r. wiek uprawnigy do
przejcia na emerytur wzrasta rednio o 3 miesice rocznie a do osigni cia wartoci 67 lat zarbwno dla
m czyzn jak i dla kobiet.
Prawdopodobiestwo odejcia z pracy w cigu roku z przyczyn innych ni mier lub renta i emerytura ustalone
zosta"o na poziomie 10,3% w okresie dzym ni 2 lata przed rokiem nabycia uprawniemerytalnych. W
okresie 2 lat przed nabyciem uprawn@.
Nominalna roczna stopa procentowa wzrostu podstaywyiaru wiadcze (wynagrodze) w Spd'ce ustalona
zosta"a na poziomie 2,5%.
Roczna stopa inflacji ustalona zosta"a na pozi@nhiéao.

Prawdopodobiestwo odejcia z pracy z tytu"u przeajia na rent inwalidzk 0,32%.

Wyliczenie rezerwy wynika z kalkulacji aktuarialrggjorz dzonej na dzie31 grudnia 2012.
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ZOBOWI ZANIA D-UGOTERMINOWE

Nota 21a
ZOBOWI ZANIA D-UGOTERMINOWE W ys. 22
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012

a) wobec pozosta"ych jednostek 10.290 13.639 18.208
- kredyty i poyczki 10.079 13.425 18.059
- umowy leasingu finansowego 211 214 149

Zobowi zania d"ugoterminowe, razem 10.29( 13.639 18.208

Nota 21b

ZOBOWI ZANIA D*UGOTERMINOWE, O POZOSTA+sYM w tys. z"

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SP-ATY 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012
a) powyej 1 roku do 3 lat 7.093 9.671 13.135
b) powy ej 3 do 5 lat 3.197 3.968 4.058
c) powy €j 5 lat - - 1.015

Zobowi zania d"ugoterminowe, razem 10.29¢ 13.63P 18.208

ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE

Nota 22a

ZOBOW! ZANIA KROTKOTERMINOWE wys. 2°

30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012

a) wobec jednostek powianych 452 527 140

- Z tytu"u dostaw i us"ug, o okresie wymagatho 452 527 140
- do 12 miescy 452 527 140

b) wobec pozosta"ych jednostek 27.429 23.675 31.261

- kredyty i poyczki, w tym: 8.254 10.561 12.41]
- inne zobowizania finansowe 367 240 422
- Z tytu"u dostaw i us"ug, o okresie wymagatno 10.405 9.225 8.882

- do 12 miescy 10.405 9.225 8.882
- Z tytu"u podatkéw, ce", ubezpieczénych wiadcze 3.085 1.244 2.645
- 7 tytu"u podatku dochodowego 813 1.551 702
- 7 tytu"u wynagrodze 1.342 827 1.264
- inne 150 27 4.935

C) rezerwy na zobowrania 86 86 127

d) rozliczenia midzyokresowe 4.504 4.293 2.198

Zobowi zania krétkoterminowe, razem 32.471 28.581 33.726

Nota 22b

ZOBOWI ZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. z"

PRZETERMINOWANE 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012

a) zobowizania przeterminowane:

- do 90 dni 520 373 152
- 0od 90 do 180 dni 14 - 3
- 0od 180 do 365 dni - - 9
- powy ej 365 dni 29 38 25
Zobowi zania krétkoterminowe przeterminowane, razem 563 41 189
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Nota 22c¢

KREDYTY
.| Kwota kredytu/poyczki
Nazwa jednostki Kwotav\lfrel?rfg/poyczkl pozosta“a do sp"aty np Termin sp"aty
g umowy dzie 30.06.2013

ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 0 tys. PLN 15.02.2014
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 544 tys. EUR 52014
Zabezpieczeniem kredytdw w ING Banku jest

1. zastaw rejestrowy na maszynach

2. cesja wierzyteln@i z monitoringiem

3. zastaw rejestrowy na zapasach

Dz Bank Polska S.A. — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR 517 tys. EUR 02.03.2015
DZ Bank Polska S.A. — inwestycyjny EUR 2.976 tyslRE 2.143 tys. EUR 31.12.2017

Zabezpieczeniem kredytow w DZ Banku jest

1. hipoteka "czna kaucyjna i umowna — nieruchomion cinawce redniej i w orach wraz z cesjpraw z

polisy

2. przelew wierzytelna@i z kontraktéw handlowych
3. zastaw rejestrowy na maszynach

4. weksle in blanco

Po yczka FO 531 tys. PLN 133 tys. PLN 16.11.2014
Zabezpieczeniem pgczki FO jest
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cpgaw z polisy
2. weksle in blanco
Nota 22d
ZOBOWI ZANIA WARUNKOWE W tys. 2°
30-06-2013| 31-12-2012 30-06-2012

a) zobowizania warunkowe wobec jednostek zalgch 4.862 5.666 6.107

- por czenie sp“aty kredytu 4.862 5.666 6.107
Zobowi zania warunkowe, razem 4.862 5.666 6.107

Zetkama S.A. udzieli"a parzenia sp"aty kredytow spé'ce zakj MCS sp. z 0.0. — kwota 4.862 tys. z".

ZOBOWI ZANIA Z TYTUeU LEASINGU FINANSOWEGO
Nota 23

w tys. z"
ZOBOWI ZANIA Z TYTUeU LEASINGU FINANSOWEGO 30-06-2013] 31.12-2012  30-06-201
do roku 171 240 422
1do5 lat 211 214 149
powy ej 5 lat - - -
Razem 382 454 571
Nota 24
ODSETKI dotycz ce przysz"ych okresow wynikajce z zawartych wtys. z"
przez Spd"k umow leasingowych 30-06-2013| 31-12-2012 30-06-201
do roku 10 14 38
1dob5 lat 10 8 3
powy ej 5 lat - - -
Razem 20 22 41
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INSTRUMENTY FINANSOWE
Nota 25

Spo6"ka w ramach swojej dzia"alobnaraona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko p"yonayzyko kredytowe
oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowejzwi zane jest przede wszystkim z oprocentowaniem pasiadh kredytéw bankowych
oraz uméw leasingowych. Spd"ka nie zabezpieczprged tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania kredytawnow
leasingowych o 1% w skali roku spowodowa"aby zmiayniku finansowego przed opodatkowaniem o 1872Ys.

W ocenie zarau ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akosptoym poziomie w stosunku do rentownb
prowadzonej dzia"alnoi.

Ryzyko p"ynnoci jest na niskim poziomie ze wzglu na bezpiecznstruktur kapita"ow finansugych dzia"alno
Spo6"ki. W strukturze finansowania kapita" obcy @tdan33%, w tym kredyty bankowe 13%. Poziom zadhia w
latach 2011-2013 stale spada”.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgdlu na stosowanie dzia"amaj cych na celu zminimalizowanie
kwoty trudnych naleno ci. Dzia"ania te, to m.in.: akredytywa, przedp'@d nowych klientéw, limity naleno ci,
korzystanie z us"ug wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko walutowe zwi zane jest ze sprzedana rynki zagraniczne oraz zakupami materia"ownatow z tyche
rynkow. Bior ¢ pod uwag, i wp"ywy w walutach obcych (szczeg6lnie w EUR) praekaj wyp"ywy, Spd'ka
podejmuje dzia"ania operacyjne zmierzajdo zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnysihgalnych poziomoéw.
Zaréwno zakupy surowcow, towardw jak i nak"ady istyeyjne analizowane $od ktem moliwo ci redukcji ryzyka
walutowego w Spd'ce.

Ponadto Spé“ka realizuje strategabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystadost pnych instrumentéw
finansowych. G"6wnym celem strategii jest ogramgzezmiennoci przep"ywéw pieni nych w walucie EUR
zwi zanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi tracjaak sprzeday wyrobow Spé“ki.

Na dzie 30 czerwca 2013r. Spé"ka posiada“a instrumentyzp#rzajce ryzyko walutowe typu forward o warto
2.580 tys. EUR.

w tys. z"

INSTRUMENTY EINANSOWE 30-06-2013 _ 31-12-2012 _ 30-06-2012_
Aktywa Zobowi - Aktywa Zobowi - Aktywa Zobowi -

zania zania zania
do roku - 196 - - 611 -
1do 3 lat - - - - - -
powy ej 3 lat - - - - - -
Razem - 196 - - 611 -
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ROZLICZENIA Ml DZYOKRESOWE

Nota 26
w tys. z"
ROZLICZENIA Ml DZYOKRESOWE BIERNE 30-06-2013]  31-12-2013 30-06-201
a) przychody przysz"ych okresow 3.192 3.102 1.268
- dofinansowanie do aktywow trwa"ych 3.119 3.075 1.268
- dofinansowanie do szkole 73 27 -
b) rezerwa na koszty 1.312 1.191 930
- rezerwa na koszty badania sprawozdania finangowe 35 31 23
- rezerwa na reklamacje 166 89 89
- rezerwa na koszty osobowe 881 756 687
- rezerwa na prowizje handlowe 201 315 131
- rezerwa na pozosta'e wydatki 29 - -
Razem 4.504 4.293 2.198

PRZENIESIENIA MI DZY POZIOMAMI W HIERARCHII WARTO CI GODZIWEJ WYKORZYSTYWANEJ
PRZY WYCENIE WARTO Cl GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Nota 27a
Kategorie instrumentow
finansowych
Aktywa
finansowe
wyceniane w
warto ci
PODZIAs AKTYWOW FINANSOWYCH godziwej
. przez
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW PO yCzki raghunek Poza MSR39  Razem
FINANSOWYCH naleno ci | 2yskowi strat
- wyznaczone
przy
pocz tkowym
uj ciu do
wyceny w
warto ci
godziwej
Stan na 30.06.2013
Aktywa trwaee:
Pozosta"e d"ugoterminowe aktywa finansowe 4
Aktywa obrotowe:
Nale no ci z tytu"u dostaw i us"ug oraz pozosta“e
nale no ci 20.253 2.721 22.974
Po yczki 15 15
Pochodne instrumenty finansowe
Pozosta'e krétkoterminowe aktywa finansowe
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 5.757 5.757
Kategoria aktywéw finansowych razem 26.025 4 2.721 28.750
Stan na 31.12.2012
Aktywa trwaee:
Pozosta"e d"ugoterminowe aktywa finansowe 4
Aktywa obrotowe:
Nale no ci z tytu"u dostaw i us"ug oraz pozosta“e
nale no ci 16.128 1.842 17.970
Po yczki 15 15
Pochodne instrumenty finansowe
Pozosta"e krotkoterminowe aktywa finansowe
rodki pieni ne iich ekwiwalenty 4.511 4511
Kategoria aktywow finansowych razem 20.654 4 1.842 22.500
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Nota 27b

Kategorie
instrumentow
PODZIA. ZOBOWI ZA FINANSOWYCH finansowych
- Zobowi zania
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW finansowe Poza MSR39 Razem
FINANSOWYCH wyceniane wed"ug
zamortyzowanego
kosztu
Stan na 30.06.2013
Zobowi zania deugoterminowe:
Kredyty, poyczki, inne instrumenty d"ne 10.079 10.079
Leasing finansowy 211 211
Pozosta"e zobowiania
Zobowi zania krotkoterminowe:
Zobowi fanla Z tytu"u dostaw i us"ug oraz 10.807 2190 12.997
pozosta'e zobowzania
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d"ne 8.254 8.254
Leasing finansowy 171 171
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowi za finansowych razem 29.522 2.190 31.712
Stan na 31.12.2012
Zobowi zania deugoterminowe:
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d"ne 13.425 13.425
Leasing finansowy 214 214
Pozosta"e zobowiania
Zobowi zania krétkoterminowe:
Zobowi fanla zZ tytu'u dostaw i us"ug oraz 9 752 294 10.046
pozosta“e zobowiania
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d"one 10.561 10.561
Leasing finansowy 240 240
Pochodne instrumenty finansowe
Kategoria zobowi za finansowych razem 34.192 294 34.486
Nota 28

ZMIANY KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH NA SKUTEK Z MIANY CELU LUB SPOSOBU
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

Nie wyst pi"y
RODZAJ ORAZ KWOTA POZYCJI WPsYWAJ CYCH NA AKTYWA, ZOBOWI ZANIA, KAPITAs WeASNY,

DOCHODY NETTO LUB PRZEP-WYWY PIENI ZNE, KTORE S NIETYPOWE ZE WZGL DU NA ICH
RODZAJ, WIELKO LUB CZ STOTLIWO WYST POWANIA

Nota 29
RODZAJ ORAZ KWOTA POZYCJI w tys. z" Opis
Zobowi zania krétkoterminowe 3.013 Emisja diyich papierow wartaiowych

RODZAJ ORAZ KWOTA ZMIAN WARTO Cl SZACUNKOWYCH, KTORE BYeY PREZNETOWANE W
OKRESACH WCZE NIEJSZYCH

Nota 30
Kwota
RODZAJ ORAZ KWOTA ZMIAN zmiany Opis
w tys. z"
Nieruchomoci inwestycyjne -150 .Obn' eme_wgrtom nieruchomoci
inwestycyjnej.
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Nota 31

EMISJE, WYKUPY | SP.ATY DU NYCH ORAZ KAPITA*OWYCH PAPIEROW WARTO CIOWYCH

W | pé"roczu 2013 Spé“ka wyemitowa"a obligacjesektdbj "a w ca"oci spd“ka zalena Armak sp. z 0.0. Kwota emisji

to 3 min z".

Nota 32

ISOTNE ZDARZENIA NAST PUJ CE PO ZAKO CZENIU OKRESU RODROCZNEGO, KTQRE NIE
ZOSTA«Y ODWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZADANY OKRES RODROCZNY

Nie wyst pi"y

INFORMACJA O ROZRACHUNKACH Z JEDNOSTKAMI POWIZANYMI

Nota 33
w tys. z"
ROZRACHUNKI Z JEDNOSTAKMI POWI  ZANYMI 31-06-2013| 31.12.2012] 30-06-2012
a) rubena Unia S.A.
- hale no ci - - 5.001
- zobowi zania 63 49 59
- sprzeda 2 4 2
- zakupy 211 464 228
b) MCSsp.zo.o.
- nale no ci 484 1.167 1.009
- zobowi zania 6 13 18
- po yczka - 315
- sprzeda 1.124 1.573 544
- zakupy 44 91 41
c) Armak sp. z 0.0.
- naleno ci 305 126 141
- zobowi zania 383 442 51
- sprzeda 971 1.249 302
- zakupy 1.617 1.335 54
d) Terrell Trading sp. z 0.0.
-nalenoci 1 1 -
- zobowi zania - - -
- po yczka 15 15 15
- sprzeda - 1 -
- zakupy - - -
e) Varimex-Valves sp. z 0.0.
- naleno ci 813 575 750
- zobowi zania - 23 12
- sprzeda 2.151 3.399 1.910
- zakupy 34 54 30

Transakcje z podmiotami povgianymi maj charakter rynkowy.

Nota 34
ZMIANY W OKRESACH WCZE NIEJ PREZENTOWANYCH

Nie wyst pi"y korekty okresOw wczeiej prezentowanych.
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Nota 35

INFORMACJA O ZMIANACH Z TYTU-U REZERW, REZERWIE | KTYWACH Z TYTU-U ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO ORAZ DOKONANYCH ODPISACH AKTUAIZACYJNYCH WARTO CI
SKsADNIKOW AKTYWOW

w tys. ze
) Zmiana stanu
Zmiana stanu .
) odpiséw Rezerwa na
odpisow o Rezerwa na przysz'e
o aktualizuj cych odroczony podatek ) )
aktualizuj cych ) zobowi zania
warto nale no ci dochodowy
warto  zapasow )
krétkoterminowych
Stan na 31.12.2012 552 364 3.614 856
Zwi Kkszenia - - - -
Wykorzystanie - 9 - -
Rozwi zanie - - 255 -
Stan na 30.06.2013 552 355 3.359 856
Nota 36

SEZONOWO LUB CYKLICZNO DZIAALNO CI W OKRESIE RODROCZNYM

Dzia"alno Sp6"ki nie ma charakteru sezonowidub cyklicznoci.

Nota 37
ROZSTRZYGNI CIA SPRAW S DOWYCH

W I pé"roczu 2013 roku nie napt'y rozstrzygnicia spraw sdowych.

Na 30 czerwca 2013 Spd“ka by"a stroastpuj cych istotnych pospowa s dowych:

e Rurator sp. z 0.0. — kwota sporna 60 tys. z",

e PUH Cewar Wich & Wi ch sp6"ka jawna — kwota sporna 60 tys. z",

e Sprawa z powddztwa by"ego pracownika przeciwk®"&p o odszkodowanie z tytu"u nieuzasadnionego
wypowiedzenia umowy o prae- kwota sporu 25 tys. z",

e Sprawa o uchylenie uchwa"y Rady Miasta K"odzksprawie zmiany miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego dotyozego nieruchomai sp6"ki po"oonych w K"odzku (dawna siedziba Sp6"ki),

* SAS GMR z siedzibwe Francji — zg"oszenie wierzyteloow post powaniu upad"@iowym — kwota 40 tys. Euro,

e Arkivator AB z siedzib w Szwecji - zg"oszenie wierzytelrmdw post powaniu uk"adowym — kwota 11 tys. Euro.
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Nota 38

INFORMACJA O PRZECITNYM ZATRUDNIENIU Z PODZIA*EM NA GRUPY ZAWODOWE

Przeci tne zatrudnienie w | p6"roczu 2013 r. Ogd"em Kobiety M czy ni
1. [Pracownicy og6"em, w tym: 356 35 321
Pracownicy umys"owi 97 23 74
Pracownicy fizyczni 259 12 247
2. |Osoby przebywage na urlopach, w tym: 1 1 0
Wychowawczych 1 1 0
Przeci tne zatrudnienie w | p6"roczu 2012 r. 0Ogo6"em Kobiety M czy ni
1. [Pracownicy og6'"em, w tym: 353 32 321
Pracownicy umys"owi 94 22 72
Pracownicy fizyczni 259 10 249
2. |Osoby przebywape na urlopach, w tym: 2 2 0
Wychowawczych 2 2 0
Nota 39

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, « CZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU, WYP-ACONYCH

LUB NALE NYCH OSOBOM WCHODZ CYM W SK+AD ORGANOW ZARZ DZAJ CYCH I

NADZO

RUJ CYCH SPOK

Osoby zarz dzaj ce i nadzoruj ce Zetkama S.A.

W tys. ze
Wyszczegbinienie | pé"rocze | | pé"rocze
2013 rok | 2012 rok
1. |Osoby zarz dzaj ce 1.147 1.099
Leszek Jurasz 721 692
Jerzy Kouch 426 407
2. |Osoby nadzoruj ce 148 148
Micha" Zawisza 44 44
Jan Jurczyk 29 29
Zygmunt Mro ek 25 25
Tomasz Jurczyk 25 25
Tomasz Stamirowski 25 25
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Nota 40
PRAWO WIECZYSTEGO UYTKOWANIA GRUNTOW

Spo'"ka posiada grunty wytkowaniu wieczystym nabyte w drodze decyzji adstnaicyjnych w latach 90-tych, ktére
zosta"y ujawnione w bilansie na dzi@0 czerwca 2008 roku w wartd godziwej. Wykazane zosta"y w rzeczowych
aktywach trwa"ych w pozycji grunty oraz nieruchooiach inwestycyjnych. Dla zachowania poréwnywabio
danych, prawo wieczystego yikowania gruntéw ujawniono przez bilans otwarciaryiguj ¢ sprawozdania na 31
grudnia 2007 roku.

Do dnia 01 stycznia 2008 r. prawa wieczysteggtkowania gruntéw by"y ujmowane w ewidencji pozahdowej i

opisywane w informacji dodatkowe;j.

ZESTAWIENIE WARTO CIPRAW U YTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW Wycena w
tys. z"

Dzia"ka Nr Lokalizacja
713/6 AM-3 cinawka rednia, ul. 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 cinawka rednia, ul. 3 Maja 12 8
713/10 AM-3 cinawka rednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwa"e — grunty wg wyceny z dnia 101.2003 r. 341
33 AM-2 K"odzko, ul. | ska 24 471
711 AM-5 K"odzko, ul. | ska 21 231
3 AM-5 K"odzko, ul. | ska 19 56
8/5 AM-5 K"odzko, ul. | ska 21 51
8/3 AM-5 K"odzko, ul. | ska 8
8/7 AM-5 K"odzko, ul. | ska 1
713 AM-5 K"odzko, ul. | ska 2
8/4 AM-5 K"odzko, ul. | ska 6
Nieruchomo ci inwestycyjne wg wyceny z dnia 30.01.2009 r. 826
Razem prawo wieczystego wytkowania gruntow 1167

Nota 41

INFORMACJA DO RACHUNKU PRZEPsYWOW RODKOW PIENI

NYCH

Zap"acone odsetki od kredytowigmowane w dzia"alnoi operacyjnej rachunku przep"ywéwmdkow

pieni nych.
Uj tewcz ci
ODSETKI Ogé"em gfze;gfﬁée\jvrri%wxu
pieni nych
- odsetki od kredytow i pgczek 226 228
- odsetki od zobowrza bud etowych - -
- odsetki od zobowka leasingowych 11 -
- odsetki otrzymane od lokat 3) -
- odsetki od obligacji 13 -
- inne 42 -
RAZEM 289 228

40




INFORMACJE O SEGMENTACH BRANOWYCH

w tys. z"
Nota 42
INFORMACJE O Armatura Odlewy Pozosta"a dzia"alno Warto o0gé"em
SEGEMNTACH 01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-201R2 01@u32 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
BRAN OWYCH 30-06-2013 30-06-2012 30-06-2013 30-06-2012 300832 30-06-2012 30-06-2013 30-06-2012
PRZYCHODY 23.059 20.519 23.125 22.464 10.337 7.366 56.520 50.339
Sprzedana zewntrz 33.976 29.668 12.2Q7 13.3110 10.337 7.866 561520 5(
Sprzedami dzy segmentami (10.918) (9.144) 10.918 9.144
KOSZTY 16.444 12.214 18.441 19.923 7.484 5.166 42369 08
WYNIK BRUTTO NA
6.614 8.305 4.684 2.531 2.853 2.200 14.151 13
SPRZEDA'Y
WYNIK NA DZIA<ALNO CI
5.873 5.614
OPERACYJNEJ
WYNIK NETTO 4.999 8.771
Nak"ady narodki trwa'e
785 635 573 273 1.358 908
i warto ci niematerialne
Amortyzacja 922 94y 787 8Q7 1.709 1.754
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Armatura Odlewy Pozosta"a dzia"alno Warto o0gé"em
01-01-2013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012 0013 01-01-2012 01-01-2013 01-01-2012
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2013 31-12-2012 320863 31-12-2012 30-06-2013 31-12-2012
AKTYWA SEGMENTU 47.312 46.251 32.021 30.554 9.947 9.520 9.280 86.325
Rzeczowe aktywa trwa"e 27.226 27.908 15713 15.734 42.939 43.642
Warto ci niematerialne 1.648 1.292 4.107 4.111 5.755 5.403
Nieruchomoci inwestycyjne 4.005 4.155 4.005 4.155
Zapasy 9.06H 9.554 2.802 3.145 1.740 2456 13.607 85.15
Nale no ci 9.373 7.497 9.39P 7.564 4.202 2.909 22.974 17{970
AKTYWA NIE PRZYPISANE
. 54.341 53.081
DO SEGMENTOW
AKTYWA RAZEM 143.621 139.406
PASYWA SEGMENTU 18.894 23.122 15.361 11.083 3.916 31636 8.13L 37.841
Zobowi zania d"ugoterminowe 10.290 13.639 10.290 13.639
Zobowi zania
) 8.604 9.483 15.36[1 11.083 3.916 3.636 27.881 241202
krétkoterminowe
PASYWA NIE PRZYPISANE
105.450 101.406
DO SEGMENTU
PASYWA RAZEM 143.621 139.406
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Segmenty braowe.

Oferta produktowa Sp6"ki obejmuje armatymrzemys"ow i odlewy. Podzia" ten stanowi kryterium wydzieteni
segmentow bramwych. Wydzielone segmenty to:

A) Armatura przemys"owa

B) Odlewy

C) Pozosta"a dzia"alno

Pozosta"a dzia"alnoto przede wszystkim sprzedewarow i materia"ow.

Do sierpnia 2007 r. produkcja armatury by"a reafemoa w K"odzku. Po przeprowadzce ca"a produkcjaomykana
jest w cinawce redniej. Zak"ad produkuje armatuprzemys"ow w oparciu o odlewy eliwne produkowane w
odlewni w"asnej oraz w odlewniach obcych. Wytwarzarzez Sp6"karmatura sk'ada st typowych elementéw, do
ktorych zaliczy mo na korpus, pokryw grzyb, trzpie, uszczelnienia i elementy zZne.

Odlewnia wytwarza odlewy zliwa szarego ieliwa sferoidalnego w oparciu 0 nowoczesne teclgield®rodukowane
odlewy stanowi baz dla produkcji armatury przemys"owej Zetkamy orazsgrzedawane jako produkty finalne

producentom w kraju i zagranic

Dodatkowo Sp@"ka podaje informacje na temat kiedunkprzeday, ktére s podzielone przy zastosowaniu kryterium

opieraj cego si na lokalizacji geograficznej klientéw. Dla potrzedrz dzania spé"kwydzielono naspuj ce obszary:

A) Polska
B) Unia Europejska

C) Pozosta'e kraje

W poni szej tabeli przedstawiony jest podzia" warteprzeday wed"ug kryterium geograficznego.
w tys. z"otych

RYNEK ZBYTU | pé"rocze 2013 | po"rocze 2012 2%?5;312
tys. z" [%0] tys. z" [%]

POLSKA 17.346 31% 16.14p 320 206

UNIA EUROPEJSKA 25.849 4694 25.178 50% 3%

POZOSTAE KRAJE 13.325 23% 9.019 18% 48%

SPRZEDA RAZEM 56.520 100% 50.339 100% 12%

Przychody i koszty segmentu branowego.

Przychody i koszty segmentéw operacyjnychazpoznawane na podstawie szczegd"owych zapiséwidencji.

Aktywa i pasywa segmentu branowego.

Do aktywéw segmentu zalicza si

* Rzeczowe aktywa trwa"e — zgodnie z ich lokalizacj
* Warto ci niematerialne - zgodnie z ich lokalizacj

e Zapasy — zgodnie z lokalizaagnagazynow,

* Nale no ci — proporcjonalnie do sprzedesegmentéw.
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Do pasywow segmentu zalicza:si

e Zobowi zania d"ugoterminowe: leasingowe zgodnie z miejsegtkowania przedmiotu leasingu, kredyt bankowy
zgodnie z przeznaczeniem,

e Zobowi zania krétkoterminowe: leasingowe zgodnie z migjsaeytkowania przedmiotu leasingu, kredyt bankowy

i zobowi zania handlowe - proporcjonalnie do kosztow segavent

Transfery pomi dzy segmentami
W przychodach, kosztach i wyniku segmentéw uwaigiono transfery dokonane rdizy segmentami braawymi.

Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zadu

Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zain
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie si

Imi i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz G"6wny Kgiowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.
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GRUPA KAPITA.«OWA ZETKAMA S.A.

RODROCZNE SKROCONE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO 30 CZERWCA 2013 ROKU

CINAWKA REDNIA, 22.08.2013






GRUPA KAPITA«OWA ZETKAMA Kwoty wyra  one s wtysi cach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 — 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)
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GRUPA KAPITA«OWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ

AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Aktywa trwale

Warto  firmy

Warto ci niematerialne 6.163 4.286 5.970
Rzeczowe aktywa trwa'e 113.529 113.220 114.195
Nieruchomo ci inwestycyjne 5.440 5.590 5.590
Inwestycje w jednostkach zale nych 14 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 698 719 695
Nale no ciipo yczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozosta'"e d"ugoterminowe aktywa finansowe 5 5 5
D"ugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe

Aktywa z tytu"u odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwa'e 125.849 123.834 126.469
Aktywa obrotowe

Zapasy 36.482 34.254 36.122
Nale no ci z tytu"u umoéw o us"ug budowlan

:aalléa r:];) ((::ii z tytu"u dostaw i us"ug oraz pozosta'e 56.323 56.370 43.502
Nale no ci z tytu"u bie cego podatku dochodowego

Po yczki 15 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 611

Pozosta'"e krotkoterminowe aktywa finansowe 172

Krotkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 1.234 810 454

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 16.243 12.660 19.684

Aktywa trwa"e zaklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzeda y

Aktywa obrotowe 110.297 104.892 99.777
Aktywa razem 236.146 228.726 226.246

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FI NANSOWEJ (CD.)

PASYWA 30.06.2013 30.06.2012 I 31.12.2012

Kapita! wlasny

Kapitas weasny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki

dominuj cej:

Kapita" podstawowy 981 981 981

Akcje w"asne (-)

Eggitg;lazjsprzeda y akcji powy ej ich warto ci 31.843 31.843 31.843

Pozosta'e kapita"y 337 1.700 2.242

Zyski zatrzymane: 108.771 83.270 92.626
- zysk (strata) z lat ubieg"ych 92.626 69.963 69.963
akejoneriussom ednost domin 16.145 13,307 22.663

141.932 117.794 127.692
Udzia'y niedaj ce kontroli 1.921 1.694 1.842
Kapita" w"asny 143.853 119.488 129.534




GRUPA KAPITA«OWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 | Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)
Zobowi zania 30.06.2013 | 30.06.2012 31.12.2012
Zobowi zania d!'ugoterminowe
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d"u ne 15.530 26.393 19.413
Leasing finansowy 342 827 618
Pochodne instrumenty finansowe
Pozosta"e zobowi zania
Rezerwa z tytu"u odroczonego podatku dochodowego 8.194 8.331 8.908
Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania z tytu"u
wiadcze pracowniczych 2422 2.665 2.419
Pozosta'e rezerwy d"ugoterminowe
D"ugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe
Zobowi zania d"ugoterminowe 26.488 38.216 31.358
Zobowi zania krotkoterminowe
Zobow_l zania z tytu"u dostaw i us"ug oraz pozosta'e 29.320 33.638 24.954
zobowi zania
Zobowi zania z tytu"u bie cego podatku dochodowego 1.359 2.383 3.050
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d"u ne 18.858 22.831 22.937
Leasing finansowy 775 1.047 857
Pochodne instrumenty finansowe 201
Zopom zania i rezerwy na zobowi zania z tytu"u 5.815 4.674 5.047
wiadcze pracowniczych
Pozosta'e rezerwy krétkoterminowe 1.927 1.927 1.927
Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 7.550 4.522 6.382
Zobowi zania zwi zane z aktywami trwa"ymi
przeznaczonymi do sprzeda y
Zobowi zania krétkoterminowe 65.805 71.022 65.354
Zobowi zania razem 92.293 109.238 96.712
Pasywa razem 236.146 228.726 226.246
Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zarz du
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarz du
Jerzy Ko uch Wiceprezes Zarz du
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi g
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz G"éwny Ksi gowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITA«OWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Dzialalno  kontynuowana
Przychody ze sprzeda y 151.167 144.480 277.169
Przychody ze sprzeda y produktow 136.853 133.006 251.281
Przychody ze sprzeda y us"ug 2.148 1.754 3.681
Przychody ze sprzeda y towaréw i materia“ow 12.166 9.720 22.207
Koszt wlasny sprzeda vy 115.914 109.018 213.877
Koszt sprzedanych produktéw 106.725 100.643 195.932
Koszt sprzedanych us"ug 1.270 1.176 2.508
Koszt sprzedanych towaréw i materia"éw 7.919 7.199 15.437
Zysk (strata) brutto ze sprzeda vy 35.253 35.462 63.292
Koszty sprzeda y 7.246 6.821 14.285
Koszty ogolnego zarz du 10.226 10.765 19.955
Pozosta'"e przychody operacyjne 937 514 2.224
Pozosta'e koszty operacyjne 1.010 947 2.240
Zyski z tytu"u okazyjnego nabycia -
Zysk (strata) z dzialalno  ci operacyjnej 17.708 17.443 29.036
Przychody finansowe 1.837 350 1.027
Koszty finansowe 649 1.618 2.465
Udzia" w zysku (stracie) jednostek wycenianych
metod praw w"asno ci (+/-) 3 3 (19)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27 579
Podatek dochodowy 2.675 2.799 4.696
Zysk (strata) netto z dzialalno  ci kontynuowanej 16.224 13.379 22.883
Dzialalno  zaniechana
Zysk (strata) netto z dzia"alno ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 16.224 13.379 22.883
Zysk (strata) netto przypadaj cy:
- akcjonariuszom jednostki dominuj cej 16.145 13.307 22.663
- akcjonariuszom niekontroluj cym 79 72 220
Podpisy wszystkich Cz"onkéw Zarz du
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarz du
Jerzy Ko uch Wiceprezes Zarz du
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi g
Imi_i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz G"éwny Ksi gowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITA«OWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zlotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

ZYSK (STRATA) NETTO NAJEDN AKCJ ZWYKe (PLN)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

z dziaealno ci kontynuowane;j 16.145 13.307 22.663

- podstawowy 3,29 2,71 4,62

- rozwodniony 3,29 2,71 4,62

z dziaealno ci kontynuowanej i zaniechanej 16.145 13.307 22.663

- podstawowy 3,29 2,71 4,62

- rozwodniony 3,29 2,71 4,62

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAsKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do
30.06.2013

od 01.01 do
30.06.2012

od 01.01 do
31.12.2012

Zysk (strata) netto

16.224 13.379

22.883

Inne calkowite dochody

Inne calkowite dochody, ktére zostan
przeklasyfikowane na zyski lub straty po spe!nieniu
okre lonych wynikéw

Przeszacowanie rodkéw trwa"ych

Aktywa finansowe dost pne do sprzeda y:

ca"kowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczaj ce przep"ywy rodkéw
pieni nych:

ca"kowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty uj te wwarto ci pocz tkowej pozyciji
zabezpieczanych
R6 nice kursowe z wyceny jednostek dzia"aj cych za
granic

sprzeda jednostek zagranicznych
Udzia" w innych dochodach ca"kowitych jednostek
wycenianych metod praw w"asno ci

Podatek dochodowy odnosz cy si do sk"adnikow
innych dochoddéw ca"kowitych

- dochody (straty) uj te w okresie w innych dochodach

- dochody (straty) uj te w okresie w innych dochodach

R6 nice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —

(1.905) 2.637

(2.264) 3.224

359 (587)

3.179

3.864

(685)

Inne calkowite dochody, ktére nie zostan
przeklasyfikowane na zyski lub straty

Inne ca<kowite dochody po opodatkowaniu

(1.905) 2.637

3.179

Carkowite dochody

14.319 16.016

26.062

Carkowite dochody przypadaj ce:
- akcjonariuszom jednostki dominuj cej

- akcjonariuszom niekontroluj cym

14.240
79

15.944
72

25.842
220

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarz du

Imi i nazwisko

Stanowisko Podpis

Leszek Jurasz

Prezes Zarz du

Jerzy Ko uch

Wiceprezes Zarz_du

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi g

Imi i nazwisko

Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz

Gloéwny Ksi_gowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA

Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W!ASNYM

Kapita! przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej
Kapita! ze Udzialy Kapita!
Kapita! Akcje wlasne | sprzeda y Pozostale Zyski Razem mniejszo ci wlasny
podstawowy ) akcji pow. ich kapitaly zatrzymane razem
wart. nom
Saldo na dzie 01.01.2013 roku 981 31.843 2.242 92.626 127.692 1.842 129.534
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo ci
Korekta b! du podstawowego
Saldo po zmianach 981 31.843 2.242 92.626 127.692 1.842 129.534
Zmiany w kapitale w!asnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2013 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwi zku z realizacj opcji (program platno ci akcjami)
Wycena opcji (program p'atno ci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej - transakcje z mniejszo ci
Dywidendy
Przekazanie wyniku finansowego na kapita!
Razem transakcje z wla cicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku 16.145 16.145 79 16.224
Inne calkowite dochody:
Inne calkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku (2.264) (2.264) (2.264)
Podatek dochodowy odnosz cy si  do sk'adnikéw innych
dochodéw calkowitych 359 359 359
Razem catkowite dochody (1.905) 16.145 14.240 79 14.319
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzeda
przeszacowanych rodkéw trwalych)
Saldonadzie 30.06.2013 roku 981 31.843 337 108.771 141.932 1.921 143.853




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA

Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W!ASNYM (CD.)

Kapita! przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej
Kapita! ze Udzial Kapita!
Kapital | Akcje wiasne | SP'Z893 Y| posostare Zyski mnie'szby ci wiasny
podstawowy ) akqi::ﬁow. kapitaly zatrzymane Razem ) razem
wart. nom.
Saldo na dzie 01.01.2012 roku 981 31.843 (937) 74.703 106.590 1.622 108.212
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo ci
Korekta b! du podstawowego 164 164 164
Saldo po zmianach 981 31.843 (937) 74.867 106.754 1.622 108.376
Zmiany w kapitale w!asnym w okresie od 01.01 do 30.  06.2012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwi zku z realizacj opcji (program platno ci akcjami)
Wycena opcji (program pl!atno ci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej - transakcje z mniejszo ci
Dywidendy (4.904) (4.904) (4.904)
Przekazanie wyniku finansowego na kapita!
Razem transakcje z wla cicielami (4.904) (4.904) (4.904)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 13.307 13.307 72 13.379
Inne calkowite dochody:
Inne calkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku 3.224 3.224 3.224
) A A
gggﬁézlgvioccgigev%c%dnosz cy si do skladnikdw innych (587) (587) (587)
Razem calkowite dochody 2.637 13.307 15.944 72 16.016
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzeda
przeszacowanych rodkéw trwalych)
Saldo na dzie 30.06.2012 roku 981 31.843 1.700 83.270 117.794 1.694 119.488




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W!ASNYM (CD.)

Kapita! przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej
apital | Akcje wiasne| sprsoda y | Pozosiale |  zysid udiay | wrasry
pods?g:/v?)‘wy Cje(\—l\)l.as © alf(‘;)jizpeova i)(/:h l?afpc))ifa?y./e zatrz))//?nlane Razem mniejszo cl razem
wart. nom
Saldo nadzie 01.01.2012 roku 981 31.843 (937) 74.703 106.590 1.622 108.212
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo ci
Korekta b! du podstawowego 164 164 164
Saldo po zmianach 981 31.843 (937) 74.867 106.754 1.622 108.376
Zmiany w kapitale w!asnym w okresie od 01.01 do 31.  12.2012 roku
Emisja akcji
Emisja akcji w zwi zku z realizacj opcji (program platno ci akcjami)
Wycena opcji (program p'atno ci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitalowej - transakcje z mniejszo ci
Dywidendy (4.904) (4.904) (4.904)
Przekazanie wyniku finansowego na kapita!
Razem transakcje z w!a cicielami (4.904) (4.904) (4.904)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 22.663 22.663 220 22.883
Inne calkowite dochody:
Inne calkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku 3.864 3.864 3.864
zggﬁézlgxoccgigevgc%dnosz cy si do skladnikéw innych (685) (685) (685)
Razem calkowite dochody 3.179 22.663 25.842 220 26.062
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzeda przeszac. r. trw.)
Saldo na dzie 31.12.2012 roku 981 31.843 2.242 92.626 127.692 1.842 129.534
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarz du
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarz du
Jerzy Ko uch Wiceprezes Zarz du
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksi g
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis

Tomasz Chiniewicz Glowny Ksi gowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPIYWOW PIENI NYCH

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Przep!lywy rodkéw pieni  nych z dzialalno ci
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27 .579
Korekty:
m:lréyzaqa i odpisy aktualizuj ce rzeczowe aktywa 4615 4.922 8.643
A_mortyzgcja i odpisy aktualizuj ce warto ci 310 170 344
niematerialne
Zmiana warto ci godziwej aktywéw trwalych 150
Zmiana warto ci godziwej aktywéw (zobowi za ) finans. )
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczaj ce przep'ywy rodkow 81 (111) (1.885)
pieni nych przeniesione z kapitalu ’
Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci aktywéw )
finansowych
Zysk (strata) ze sprzeda y niefinansowych aktywow 20 304 18
trwalych
Zys_k (strata) ze sprzeda y aktywéw finansowych (innych (13) (42) (42)
ni instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytulu ré nic kursowych (318) (98) (64)
Koszty odsetek 554 958 1.714
Przychody z odsetek i dywidend - 4.947 (53)
Koszt platno ci w formie akcji (programy motywacyjne) -
Udzia! w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych 3) ?3) 19
Inne korekty 310 (107) (526)
Korekty razem 5.706 10.240 8.168
Zmiana stanu zapasow (360) (227) (2.095)
Zmiana stanu nale no ci (11.009) (17.149) (4.282)
Zmiana stanu zobowi za 1.403 (3.540) 1.131
Zmiana stanu rezerw i rozlicze mi dzyokresowych 106 174 122
Zmiana stanu rezerw na program motywacyjny -
Zmiany w kapitale obrotowym (9.860) (20.742) (5.124)
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw
pochodnych (454) 1.042 1.885
Zap'acone odsetki z dzia'alno ci operacyjnej (492) (895) (1.705)
Zap'acony podatek dochodowy (3.509) (2.771) (4.820)
rodki pieni  ne netto z dziasalno ci operacyjnej 10.290 4.052 25.983




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

RODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP!'YWOW PIENI NYCH (CD.)
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Przeplywy _rodkc')w pieni  nych z dzialalno ci
inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto ci niematerialnych (535) (706) (2.345)
Whplywy ze sprzeda y warto ci niematerialnych
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwalych (3.890) (3.087) (8.351)
Whplywy ze sprzeda y rzeczowych aktywéw trwalych 59 66 103
Wydatki na nabycie nieruchomo ci inwestycyjnych
Whplywy ze sprzeda y nieruchomo ci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zale nych
Wplywy netto ze sprzeda y jednostek zale nych
Otrzymane splaty po yczek udzielonych
Po yczki udzielone (15) (15)
Wplywy z tytulu zabezpiecze kursowych (172)
Whplywy ze sprzeda y pozostalych aktywow finansowych 2.946 2.946
Whplywy z otrzymanych dotacji rz dowych 209 108 2.492
Otrzymane odsetki 3 74 53
Otrzymane dywidendy
rodki pieni  ne netto z dziasalno ci inwestycyjnej (4.154) (786) (5.117)
Przeplywy rodkéw pieni  nych z dzialalno ci
finansowej
Wplywy netto z tytulu emisji akcji
Nabycie akcji wlasnych
Wplywy z tytulu emisji d!u nych papieréw warto ciowych
Inne wydatki inwestycyjne
Wplywy z tytulu zaci gni cia kredytéw i po yczek 1.284 3.421 1.433
Splaty kredytow i po yczek (10.419) (6.302) (9.377)
Splata zobowi za z tytulu leasingu finansowego (442) (428) (2.037)
Odsetki zap!acone
Dywidendy wyp'!acone (4.904)
rodki pieni  ne netto z dziasalno ci finansowej (9.577) (3.309) (13.885)
Zmigna netto stanu rodkow pieni  nych iich (3.441) (43) 6.981
ekwiwalentow
Oli(:ggllj pieni neiich ekwiwalenty na pocz tek 19.684 12.703 12.703
Zmiana stanu z tytu!u ré nic kursowych
rodki pieni  ne iich ekwiwalenty na koniec okresu 16.243 12.660 19.684
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarz du
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarz du
Jerzy Ko uch Wiceprezes Zarz du
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksi g
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksi gowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013r.




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJA NIENIADO RODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1. Dane identyfikuj ce Spéek dominuj c

Jednostk dominuj ¢ Grupy Kapitalowej Zetkama [dalej zwan ,Grup Kapitalow ”, ,Grup "] jest Zetkama S.A.
[dalej zwana ,Spé'k dominuj ¢ "].
Spoé'ka dominuj ca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 1 grudnia 1990r. Spélka dominuj ca jest
wpisana do rejestru przedsi biorcow Krajowego Rejestru S dowego w S dzie Rejonowym dla miasta Wroc!awia
Fabrycznej - IX Wydzia! Gospodarczy pod numerem KRS 000084847. Spd!ce dominuj cej nadano numer
statystyczny REGON 890501767.

Siedziba Spé'ki dominuj cej mie ci si przy ul. 3 Maja 12 w cinawce redniej, kod pocztowy 57-410. Siedziba
Spo'ki dominuj cej jest jednocze nie podstawowym miejscem prowadzenia dzialalno ci przez Grup Kapitalow .

Podstawowym przedmiotem dzialalno ci Spé'ki dominuj cej oraz jej spélek zale nych jest:
produkcja armatury przemys!owej,
produkcja odlewéw eliwnych,
produkcja elementéw z! cznych,
produkcja podzespo!dw dla motoryzacji.

1.2.  Okresy, za ktore prezentowane jest  rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie fina nsowe
i porownawcze dane finansowe.

rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres obrachunkowy od 1 stycznia
2013r. do 30 czerwca 2013r. Porownawcze dane finansowe obejmuj okres od 1 stycznia 2012r. do 30 czerwca
2012r.

1.3. Skead Zarz dui Rady Nadzorczej Zetkama S.A.

W sklad Zarz du Spdé'ki na dzie 30 czerwca 2013 roku wchodzily nast puj ce osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zarz du
Jerzy Ko uch —Wiceprezes Zarz du

W sklad Rady Nadzorczej Spd'ki na dzie 30 czerwca 2013 roku wchodzily nast puj ce osoby:
Micha! Zawisza — Przewodnicz cy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zast pca Przewodnicz cego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mro ek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cz!onek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cz!lonek Rady Nadzorczej

1.4. Struktura weasno ciowa Grupy Kapitasowej.

Struktura wlasno ciowa Grupy Zetkama na dzie 30 czerwca 2013 roku przedstawia si nast puj co:

1.4.1. SPOIKI ZALE NE

rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostala obj ta Spé'ka dominuj ca oraz
nast puj ce spélki zale ne:

o ) o Udzia! Grupy w kapitale:
Nazwa spolki zale nej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
rubena Unia S.A. g"i_ggé”""y%{,?;'c‘a ° 100,00% 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. ol Sia a(‘)’r';a 43 100,00% 100,00% 100,00%
ul. Swobodna 9 o o o
Armak Sp. z 0.0. 41200 Soenowiec 94,17% 94,17% 94,17%

10




GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA

Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Spolka Terrell Trading Sp. z 0.0. nie podlegala konsolidacji ze wzgl du na ma! istotno

. ) o Udzia! Grupy w kapitale:
Nazwa spolki zale nej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Terrell Trading Sp. z 0. 0. ul. 3 maja 12 ) 100,00% 100,00% 100,00%
57-410 cinawka rednia
Podstawowe dane finansowe spd'ki Terrell Trading Sp. z 0.0.:
) ) . Wynik Przychody ze
I w!
Aktywa Zobowi zania | Kapita! wlasny finansowy netto sprzeda y
na dzie 31.12.2012 roku
Terrell Trading Sp. z 0.0. 8 (8) | (9) |

1.4.1.1. rubena Unia S.A.

W | pé!lroczu 2008 roku Zetkama S.A. naby'!a 2.933.000 akcji

g'oséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W | pd'roczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.000 akcji w!asnych przez
rubena Unia S.A. od pozostalych akcjonariuszy przez spd'k dominuj ¢ , udzia! Zetkama S.A. w kapitale

akgji

rubena Unia S.A. wzrés! do 99,80% akcji i g!losow nawalnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

rubena Unia S.A., co stanowilo 87,58% akgcji i

rubena Unia S.A. i zakupu 10.000

Na podstawie Uchwaly nr 16/06/2011 podj tej w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
rubena Unia S.A. z siedzib w ywcu postanowi!o o przymusowym wykupie, przez Akcjonariusza Zetkama S.A.
z siedzib w cinawce redniej, 6.000 akcji zwyk'!ych imiennych serii B Spé'ki  rubena Unia S.A., nale cych do
akcjonariuszy mniejszo ciowych. Uchwala powy sza zostala og!oszona w Monitorze S dowym i Gospodarczym
nr 122 poz. 8266 z dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktéry nast pi! w dniu 4 sierpnia 2011 roku.,
spé'ka dominuj ca Zetkama S.A. osi gn 'a pakiet 100% udzia!éw w kapitale zak!ladowym rubena Unia S.A.

Informacje og6lne o rubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna
Siedziba i adres
Przedmiot dzia'alno ci

rubena Unia Spélka akcyjna
34-300 ywiec, ul. Grunwaldzka 5
produkcja elementéw z! cznych

1.41.2. MCS Sp. zo.o.

MCS Spod'ka z ograniczon odpowiedzialno ci zostala zawi zana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym
zalo ycielem byla Zetkama S.A. Na dzie 26 marca 2009 roku kapita! zalo ycielski Sp6!ki wynosi! 5.000 z! i dzieli!
si na 50 rownych i niepodzielnych udzialéw o warto ci nominalnej 100 z! ka dy.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podj !o Uchwa! o podwy szeniu kapitalu
Spolki o kwot  5.500.000 z! poprzez utworzenie 55.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udzia!éw o warto ci
nominalnej po 100 z! ka dy, ktére zostaly obj te przez Zetkama S.A.

Informacje og6lne o MCS Sp. z 0.0.:
Firma i forma prawna

Siedziba i adres

Przedmiot dzialalno ci

MCS Spélka z ograniczon odpowiedzialno ci

44-240 ory, Stra acka 43

produkcja elementéw metalowych wytwarzanych metod
skrawaniem oraz rur gi tych i dziurowanych

obrébki

1.4.1.3. Armak Sp. z o.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. naby!a od Skarbu Pa stwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydzie ci
trzy tysi ce dziewi set) udzia!léw o warto ci nominalnej 500 z! (pi set zlotych) ka dy w kapitale zak!adowym
spolki — | skie Zak!ady Armatury Przemyslowej Armak spd'ka z oganiczon odpowiedzialno ci z siedzib w
Sosnowcu. Armak Sp. z 0.0. to spodlka o wieloletniej tradycji i do wiadczeniu w zakresie produkcji armatury
przemyslowej.  Specjalizuje  si w  produkcji zaworéw  bezpiecze stwa, zaworéw  zaporowych
elektromagnetycznych, plynowskazéw, zasuw z obiegiem i bez oraz zaworéw zwrotnych. Armatura produkowana
jest z eliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz mosi dzu. Znajduje ona zastosowanie w bran y energetycznej,
cieplowniczej, spo ywczej, hutniczej, przemy le wydobywczym, okr towym, kolejnictwie.

Informacje ogdlne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna
Siedziba i adres
Przedmiot dzialalno ci

Armak Spdlka z ograniczon odpowiedzialno ci .
41-200 Sosnowiec, Swobodna 9
produkcja kurkéw i zaworéw
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1.4.1.4. Terrell Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. naby'a 100 udzia!éw o warto ci nominalnej 50 z! ka dy w kapitale zak!ladowym spo!ki — Terrell
Trading sp. z 0.0.

Informacje ogdlne o Terrell Trading Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spé'ka z ograniczon odpowiedzialno ci
Siedziba i adres 57-410 cinawka rednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dzialalno ci spé'ka nie prowadzila dzialalno ci

1.4.2. SPO!KI STOWARZYSZONE

W  rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporz dzonym na dzie 30.06.2013
udzialy w Varimex Valves Sp. z 0.0. sp6!ce stowarzyszonej zostaly wycenione metod praw w!asno ci.

1.4.2.1. Varimex Valves Sp. z 0. 0.

Grupa Zetkama posiada 50 udzia!ow firmy Varimex-Valves Sp. z 0.0., co stanowi 36,8% kapitalu udzialowego
spoki.

Firma Varimex-Valves Sp. z 0.0., zostala zalo ona w kwietniu 1992 roku i jest wspélnym przedsi wzi ciem
krajowych producentéw armatury przemys!owej, ktorzy s jej g!'éwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy
zawartej z Zetkam S.A., Varimex-Valves Sp. z 0.0. prowadzi sprzeda produktow Spdlki na rynkach
zagranicznych. Przychody spélki za | pélrocze 2013 wyniosly 4.189 tys. z!.

Informacje ogdlne o Varimex Valves Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex Valves Spo'ka z ograniczon odpowiedzialno ci
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. Porannej Bryzy 33
Przedmiot dzia'alno ci dzialalno handlowa w zakresie armatury przemys!owej, rub

i zestawdw rubowych, surowcéw i materia!éw odlewniczych,
nap dow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

ZETKAMA S.A.
JEDNOSTKA DOMINUJ CA

o R
TERRELL TRADING
RUBENA UNIA S.A. SP. Z O.0.
UDZIA" 100,00% UDZIA" 100,00%

MCSSP.Z0O.O. &
UDZIA" 100,00% -

JI

Bl 2910%  VARIMEX - VALVES
ARMAK SP.Z0.0. SP.Z 0.0. =
UDZIA" 94,17% | .8.21% UDZIA" 36,80% i

2. Podstawa sporz dzenia oraz zasady rachunkowo  ci

2.1. Podstawa sporz dzenia

rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 6 miesi cy
zako czony 30.06.2013 roku oraz zostalo sporz dzone zgodnie z MSR 34 rodroczna sprawozdawczo
finansowa.
Dla pe!niejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz maj tkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako dane za
okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporz dzony na dzie 30.06.2012r. oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale w!lasnym, skonsolidowany
rachunek przep!ywéw pieni nych za 2012 rok, pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzie 30.06.2013r. i 30.06.2012r. poddane zostaly przegl dowi przez
bieg'ego rewidenta, a na dzie 31.12.2012r. zostaly przez audytora zbadane.

rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane s w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporz dzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nale y czyta ! cznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej za rok 2012.

Walut sprawozdawcz niniejszego rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyra one s w tysi cach z!otych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporz dzone przy zalo eniu
kontynuowania dzialalno ci gospodarczej przez sp6'ki Grupy w daj cej si przewidzie przysz!o ci. Na dzie
zatwierdzenia niniejszego rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji
nie istniej okoliczno ci wskazuj ce na zagro enie kontynuowania dzialalno ci przez spé'ki wchodz ce w sklad
Grupy.

2.2. Zasadyrachunkowo ci

Niniejsze rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporz dzone zgodnie z
zasadami rachunkowo ci, ktére zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zako czony 31 grudnia 2012 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo ci i zmian polityki rachunkowo  ci

Zasady (polityka) rachunkowo ci zastosowane do sporz dzenia niniejszego rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pé!rocze 2013 roku s spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporz dzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok, z wyj tkiem zmian opisanych poni e€j.
Zastosowano takie same zasady dla okresu bie cego i porownywalnego. Szczegdlowy opis zasad
rachunkowo ci przyj tych przez Spélk zosta! przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok,
opublikowanym w dniu 20 marca 2013 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nast puj ce zmiany do istniej cych standardéw opublikowanych przez Rad Mi dzynarodowych Standardéw
Rachunkowo ci oraz zatwierdzone przez UE wchodz w ycie w roku 2013:

e MSSF 13 ,Ustalenie warto ci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuni cie sztywnych
terminéw dla stosuj cych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowi zuj cy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Po yczki rz dowe, zatwierdzone w UE w dniu 4
marca 2013 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowi za finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” - Prezentacja sk'!adnikéw innych calkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynaj cychsi 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja warto ci aktywéw, zatwierdzone w
UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj cych si 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 , wiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowo ci wiadcze po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynaj cychsi 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do ré nych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane g!6wnie na rozwi zywanie niezgodno ci i u ci lenie
slownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowi zuj ce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2013 lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowi zuj ca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardoéw nie mialy istotnego wp!ywu na dotychczas stosowan
polityk rachunkowo ci Grupy.
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Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grup .
Grupa dokonala korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na 30.06.2012 (nota 19).

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w ycie

Zatwierdzaj c niniejsze rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spd'ka nie zastosowala

nast puj cych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale ktére nie wesz!y jeszcze w ycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w
odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzia!éw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

¢ MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsi wzi ciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspéIne ustalenia umowne” oraz
MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — obja nienia na temat przepiséw
przej ciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i
zobowi za finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowi zuj cy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyj te przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6 ni si obecnie w znacz cy spos6b od regulacji przyj tych
przez Rad Mi dzynarodowych Standardéw Rachunkowo ci (RMSR), z wyj tkiem poni szych standardéw,
zmian do standardow i interpretacji, ktére wed'!ug stanu na dzie publikacji sprawozdania, tj. 27 sierpnia 2013
roku nie zostaly jeszcze przyj te do stosowania w UE:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowi zuj cy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynaj cych si 1
stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
obowi zkowa data wej ciaw ycie i przepisy przej ciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udzialow w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki
inwestycyjne (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata warto ci aktywéw” — Ujawnianie warto ci odzyskiwalnej aktywéw niefinansowych
(obowi zuj cy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
dalsze stosowanie rachunkowo ci zabezpiecze (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Oplaty publiczne” (obowi zuj cy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynaj cych si 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wed!ug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wp!ywu
na rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, je eli zostalyby zastosowane przez jednostk
na dzie bilansowy.

Jednocze nie nadal poza regulacjami przyj tymi przez UE pozostaje rachunkowo  zabezpiecze portfela
aktywow i zobowi za finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowo ci zabezpiecze portfela aktywéw lub zobowi za
finansowych wed!ug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wplywu na
rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, je eli zostalyby przyj te do stosowania na dzie

bilansowy.
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3.  Znacz ce zdarzenia i transakcje

Armatura i odlewy
28 maja 2013 roku Zetkama S.A. (Emitent) wyemitowa! 30 obligacji serii A, o warto ci nominalnej 100.000
z! ka da tj. Obligacji o ! cznej warto ci 3.000.000 z!, emitowanych w formie dokumentu, zgodnie z Ustaw
o Obligacjach po cenie emisyjnej w wysoko ci 100.000 z! za jedn obligacj . Z uwagi na niepubliczny
charakter oferty Propozycja Nabycia zostala przekazana wy! cznie jednemu Inwestorowi. Propozycj
nabycia Emitent skierowa! do spé'ki zale nej Armak sp. z 0.0. z siedzib w Sosnowcu. Celem emisji jest
zasilenie kapitalu obrotowego Emitenta i jego bie cej dzialalno ci. Oprocentowanie obligacji wynosi
WIBOR 1M + 1% w skali roku. Wyplata odsetek nast pi w dniu wykupu obligacji. Obligacja zostanie
wykupiona w dniu 30 czerwca 2014 roku. Emitent ma prawo wcze niejszego wykupu obligacji zgodnie z
warunkami zawartymi w propozycji nabycia.
Przygotowanie i rozpocz cie procesu przenoszenia zak!adu Armak do jednej lokalizacji z ulicy Mireckiego
na ulic Swobodn w Sosnowcu.

Wszystkie raporty bie ce s zamieszczone na stornie internetowej Spo'ki : www.zetkama.com.pl

4. Zysk na akcj

Podstawowy zysk na akcj liczony jest wed!ug formuly zysk netto przypadaj cy akcjonariuszom podmiotu
dominuj cego podzielony przez redni wa on liczb akcji zwyklych wyst puj cych w danym okresie.
Kalkulacja zysku na akcj zostala zaprezentowana poni ej:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Dzialalno  kontynuowana 16.224 13.379 22.883
Zysk (strata) netto przypadaj cy akcjonariuszom podmiotu 16.145 13.307 22.663
Dominuj cego
rednia wa ona liczba akcji zwyk!ych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniaj cy wplyw opcji zamiennych na akcje
rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk!ych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcj z dzia!. kontynuowanej (PLN) 3,29 2,71 4,62
Rozwodniony zysk (strata) na akcj z dzia!. kontynuowanej (PLN) 3,29 2,71 4,62
Dzialalno  zaniechana
Zysk (strata) netto przypadaj cy akcjonariuszom podmiotu
Dominuj cego
rednia wa ona liczba akcji zwyk!ych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniaj cy wplyw opcji zamiennych na akcje
rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk!ych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcj z dzialalno ci zaniechanej (PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na akcj z dzialalno ci zaniechanej(PLN)
Dzialalno  kontynuowana i zaniechana 16.224 13.379 22.883
Zysk (strata) netto przypadaj cy akcjonariuszom podmiotu 16.145 13.307 22.663
Dominuj cego
rednia wa ona liczba akcji zwyk!ych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Rozwadniaj cy wplyw opcji zamiennych na akcje
rednia wa ona rozwodniona liczba akcji zwyk!ych 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Podstawowy zysk (strata) na akcj z dziasalno ci ogéeem (PLN) 3,29 2,71 4,62
Rozwodniony zysk (strata) na akcj z dziasalno ci og6eem (PLN) 3,29 2,71 4,62

5.  Sezonowo dziacalno ci

Dzialalno  Grupy nie ma charakteru sezonowego.

6. Segmenty operacyjne

Przy wyodr bnianiu segmentéw operacyjnych Zarz d kieruje si liniami produktowymi, ktére reprezentuj g!'éwne
us!ugi oraz wyroby dostarczane przez Grup . Ka dy z segmentow jest zarz dzany odr bnie w ramach danej linii
produktowej, z uwagi na specyfik  wiadczonych uslug / wytwarzanych wyrobéw wymagaj cych odmiennych
technologii, zasobdw oraz podej cia do realizacji. Zastosowanie MSSF 8 nie wplyn !o na zmian podej cia w
zakresie wyodr bniania segmentéw w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy.
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Grupa Kapitalowa dzieli dzialalno nanast puj ce segmenty operacyjne:
armatura i odlewy — produkcja armatury przemys!owej i odlewoéw z eliwa szarego
elementy z! czne — produkcja rub iinnych elementéw ! cznych,
podzespoly dla motoryzacji — produkcja cz  ci do uk!adéw wydechowych i przek!adni kierowniczych.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaj z wewn trznych raportow weryfikowanych
okresowo przez Zarz d Spo'ki dominuj cej (g!éwny organ decyzyjny w Grupie Kapitalowej). Zarz d Spo'ki
dominuj cej analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dzialalno ci operacyjne;j.
Pomiar wynikow segmentoéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarz dczych zbie ny jest z zasadami
rachunkowo ci zastosowanymi przy sporz dzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem z dzialalno ci operacyjnej Grupy Kapitalowej,
zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione zostalo w tabeli zamieszczonej na
kolejnych stronach.

Przychody ze sprzeda y wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat nie r6 ni si od przychodéw
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyj tkiem wy! cze konsolidacyjnych dotycz cych
transakcji pomi dzy segmentami.

Przychody, wyniki oraz aktywa segmentdw operacyjnych:

Armatura i Elementy Podzespoly dla 06!
odlewy z! czne motoryzacji gotem

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Przychody od klientéw zewn trznych 66.231 62.162 26.766 155.159
Przychody ze sprzeda y mi dzy segmentami (3.715) (233) (44) (3.992)
Przychody ogo'em 62.516 61.929 26.722 151.167
Wynik operacyjny segmentu 17.635 11.580 6.282 35.497
Aktywa segmentu sprawozdawczego 133.983 69.834 36.829 240.646
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Przychody od klientéw zewn trznych 58.033 65.990 21.500 145.523
Przychody ze sprzeda y mi dzy segmentami (755) (234) (54) (1.043)
Przychody ogdlem 57.278 65.756 21.446 144.480
Wynik operacyjny segmentu 16.508 14.912 4.042 35.462
Aktywa segmentu sprawozdawczego 129.544 74.219 31.670 235.433
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Przychody od klientow zewn trznych 120.228 118.758 42.806 281.792
Przychody ze sprzeda y mi dzy segmentami (4.017) (485) (121) (4.623)
Przychody ogé6lem 116.211 118.273 42.685 277.169
Wynik operacyjny segmentu 34.854 21.266 7.463 63.583
Aktywa segmentu sprawozdawczego 129.143 66.131 32.965 228.239
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

Uzgodnienie wynikow segmentow operacyjnych z wynikiem Grupy zaprezentowanym w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

Wynik operacyjny segmentow 35.253 35.462 63.292
Korekty:
Koszty sprzeda y (7.246) (6.821) (14.285)
Koszty ogolnego zarz du (10.226) (10.765) (19.955)
Pozostale przychody operacyjne 937 514 2.224
Pozostale koszty operacyjne (1.010) (947) (2.240)
Pozostale zyski (straty) z inwestyciji
Korekty razem (17.545) (18.019) (34.256)
Zysk (strata) z dzialalno ci operacyjnej 17.708 17.443 29.036
Przychody finansowe 1.837 350 1.027
Koszty finansowe (-) (649) (1.618) (2.465)
Inne zyski z inwestycji (+/-) 3 3 (29)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27 579
Aktywa segmentow
" czne aktywa segmentow operacyjnych 240.646 235.433 228.239
Aktywa nie alokowane do segmentow
Wy! czenie transakcji pomi dzy segmentami (4.500) (6.707) (2.993)
Aktywa razem 236.146 228.726 226.246
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

7. Rzeczowe aktywa trwaee

Poni sza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizuj ce warto

rzeczowych aktywow trwalych:

. . Pozostale Rzeczowe
Grunty I?)udynkl i ~ Maszyny rodki rodki aktywa trwale w Razem
udowle iurz dzenia transportu trwale trakcie _
wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2013roku
Warto  bilansowa netto na dzie 01.01.2013 roku 8.932 52.310 42.207 1.557 4.934 4.437 114.377
Nabycie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Zwi kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 21 4.303 210 311 3.178 8.023
Sprzeda spolki zale nej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (154) 2) (4.149) (4.305)
Przeszacowanie do warto ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (889) (2.807) (265) (457) (4.418)
Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci (-) (149) (149)
Odwrécenie odpisow aktualizuj cych 1 1
RO nice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto  bilansowa netto na dzie 30.06.2013 roku 8.932 51.442 43.400 1.501 4.788 3.466 113.529
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Warto  bilansowa netto na dzie 01.01.2012 roku 8.932 53.474 43.456 1.880 5.241 1.562 114.545
Nabycie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Zwi kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 162 1.767 163 338 2.617 5.047
Sprzeda spolki zale nej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 4) (45) (123) (16) (2.024) (2.212)
Przeszacowanie do warto ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (878) (2.598) (226) (458) (4.160)
Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci (-)
Odwrocenie odpisow aktualizuj cych
RO nice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto  bilansowa netto na dzie 30.06.2012 roku 8.932 52.754 42.580 1.694 5.105 2.155 113.220
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Rzeczowe
|
Budynki i Maszyny rodki Pozosta_\.e aktywa trwale w
Grunty rodki Razem
budowle i urz dzenia transportu trwale trakcie
’ wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Warto  bilansowa netto na dzie 01.01.2012 roku 8.932 53.474 43.456 1.880 5.241 1.562 114.545

Nabycie przez po! czenie jednostek gospodarczych

Zwi kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 609 4.279 312 708 7.121 13.029

Sprzeda spolki zale nej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (11) (224) (101) (153) (4.156) (4.645)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) (90) (90)

Przeszacowanie do warto ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) (1.762) (5.260) (532) (936) (8.490)

Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci (-) (152) 2) (154)

Odwrocenie odpisow aktualizuj cych

RO nice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto  bilansowa netto na dzie 31.12.2012 roku 8.932 52.310 42.099 1.557 4.860 4.437 114.195
Grupa nie poczynila zobowi za do dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych
8. Warto ciniematerialne
Poni sza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizuj ce warto  warto ci niematerialnych:

Warto ci
|
Znaki Patenty Oprogramowanie Kors;Cty F\)/S;rct)cs)te(‘:.ie niematerialne w Razem
towarowe i licencje komputerowe rozw%'o ch niematerialne trakcie
Jowy wytwarzania

za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku

Warto  bilansowa netto na dzie 01.01.2013 roku 239 591 146 155 4.839 5.970

Nabycie przez po! czenie jednostek gospodarczych

Zwi kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 69 371 440

Sprzeda spoélki zale nej (-) -

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (95) (95)

Przeszacowanie do warto ci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) (23) (93) ) (29) (152)

Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci (-)
Odwrécenie odpiséw aktualizuj cych
RO nice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostale
warto ci
niematerialne

Warto ci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

Warto bilansowa netto na dzie 30.06.2013 roku

121

567

139

126

5.210

6.163

za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku

Warto  bilansowa netto na dzie 01.01.2012 roku
Nabycie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Zwi kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzeda spolki zale nej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do warto ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci (-)
Odwrocenie odpisow aktualizuj cych

RO nice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

114

150

(13)

803

81

(128)

42

(1)

76

®)

2.733

457

3.768

688

(170)

Warto  bilansowa netto na dzie 30.06.2012 roku

251

756

21

68

3.190

4.286

za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Warto  bilansowa netto na dzie 01.01.2012 roku
Nabycie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Zwi kszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Nabycie/Sprzeda spo6lki zale nej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)
Przeszacowanie do warto ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizuj ce z tytulu utraty warto ci (-)
Odwrdcenie odpiséw aktualizuj cych

RO nice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

114

177

(52)

688

108

(205)

42

147

(43)

191

(43)

2.733

2.106

3.768

2.545

(343)

Warto  bilansowa netto na dzie 31.12.2012 roku

239

591

146

155

4.839

5.970
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra  ones w tysi

cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

9. Odpisy aktualizuj ce warto  aktywow
Odpisy aktualizuj ce warto  zapasow:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Stan na pocz tek okresu 3.625 5.793 5.793
Odpisy uj te jako koszt w okresie 119 503 963
Odpisy odwrécone w okresie (-) (765) (438) (3.131)
Inne zmiany (r6 nice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 2.979 5.858 3.625
Odpisy aktualizuj ce warto nale no ciipo yczek:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Stan na pocz tek okresu 681 480 480
Odpisy uj te jako koszt w okresie 197 287 643
Odpisy odwrdcone uj te jako przychod w okresie (-) (125) (158) (320)
Odpisy wykorzystane (-) (19) (92)
Inne zmiany (r6 nice kursowe netto z przeliczenia) (30)
Stan na koniec okresu 734 609 681
10. Kapitas podstawowy
Kapita! podstawowy wed!ug stanu na dzie bilansowy:
30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012
Liczba akcji 4.904.150 4.904.150 4.904.150
Warto nominalna akcji (PLN) 0,20 0,20 0,20
Kapitas podstawowy 981 981 981
Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:
Wa_rto . " Cena emisyjna | Data rejestracji
nominalna Liczba akcji » -
- g (PLN) serii / emisji
serii / emisji
Kapita! podstawowy na dzie 01.01.2012 roku 981 4.904.150 X X
Kapita! podstawowy na dzie 30.06.2012 roku 981 4.904.150 X X
Kapita! podstawowy na dzie 31.12.2012 roku 981 4.904.150 X X
Kapitae podstawowy na dzie  30.06.2013 roku 981 4.904.150 X X

11. Programy peatno ci akcjami

W Grupie Kapitalowej nie zostaly uruchomione programy motywacyjne, w ramach ktoérych pracownicy uzyskuj

opcje zamienne na akcje Spo'ki dominuj cej.

12. Dywidendy

W okresie sze ciu miesi cy 2013 roku Spo'ka dominuj ca nie wyp!acila dywidendy akcjonariuszom za rok 2012.
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

13. Rezerwy
Warto

w poszczeg6lnych okresach przedstawialy si nast puj co:

rezerw uj tych w rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany

Rezerwy na Pozostale rezerwy, w tym na:
wiadczenia koszty sprawy _ Razem
pracownicze restruk_—_ s dowe inne pozostale
turyzaciji rezerwy
za okres od 01.01 do 30.06.2013 roku
Stan na pocz tek okresu 2.962 1.927 1.927
Zwi kszenie rezerw uj te jako koszt w okresie 3
Rozwi zanie rezerw uj te jako przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Zwi kszenie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Pozostale zmiany (r6 nice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzie 30.06.2013 roku 2.965 1.927 1.927
za okres od 01.01 do 30.06.2012 roku
Stan na pocz tek okresu 3.228 1.927 1.927
Zwi kszenie rezerw uj te jako koszt w okresie 89
Rozwi zanie rezerw uj te jako przychod w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-)
Zwi kszenie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Pozostale zmiany (r6 nice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzie 30.06.2012 roku 3.317 1.927 1.927
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Stan na pocz tek okresu 3.228 1.927 1.927
Zwi kszenie rezerw uj te jako koszt w okresie
Rozwi zanie rezerw uj te jako przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (266)
Zwi kszenie przez po! czenie jednostek gospodarczych
Pozostale zmiany (r6 nice kursowe netto z przeliczenia)
Stan rezerw na dzie 31.12.2012 roku 2.962 1.927 1.927

14. Informacije o istotnych rozliczeniach z tytueu s

praw s dowych

Na 30 czerwca 2013 Grupa by'a stron nast puj cych istotnych post powa s dowych:

S.A.

Zetkama
. Rurator sp. z 0.0. — kwota sporna 60 tys. z!

PUH Cewar Wi ch & Wi ch spé'ka jawna —

kwota sporna 60 tys. z!

Sprawa z powddztwa by'ego pracownika przeciwko Spé!ce o odszkodowanie z tytu!u nieuzasadnionego
wypowiedzenia umowy o prac — kwota sporu 25 tys. z!
Sprawa 0 uchylenie uchwaly Rady Miasta Klodzko w sprawie zmiany miejscowego planu
zagospodarowania przestrzennego dotycz cego nieruchomo ci spélki po!o onych w Klodzku (dawna

siedziba Spo!ki)

SAS GMR z siedzib we Francji — zg!oszenie wierzytelno ci w post powaniu upad!o ciowym — kwota 40

tys. Euro

Arkivator AB z siedzib w Szwecji - zg!oszenie wierzytelno ci w post powaniu uk!'adowym — kwota 11

tys. Euro.
rubena Unia S.A.:

Famed ywiec - niezap!acone nale no ci 4 tys. z!,

METAL CYNK Chojnéw - niezap!acone nale no ci5 tys. z!,

HSW Ci garnia Stalowa Wola - niezap!acone nale no ci 11 tys. z!,
KIM widnica - niezap'acone nale no ci 56 tys. z!,

TACON Sp. z 0.0. Krakdw - niezaplacone nale no ci 7 tys. z!.
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

15. Poe czenia jednostek gospodarczych

Nie wyst pily.

16. Transakcje z jednostkami powi  zanymi

Transakcje zawarte pomi dzy spélkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane s w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spo!'ek.

Poni ej zestawiono transakcje z jednostkami powi zanymi uj te w rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Przychody z dzialalno ci operacyjnej Nale no ci

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30-06:2013| 30.06.2012 ) 31.12.2012
Sprzeda do:
Jednostki zale nej
Jednostki stowarzyszonej 2.357 1.910 3.399 828 750 575
Razem 2.357 1.910 3.399 828 750 575

Zakup Zobowi zania

od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
Zakup od:
Jednostki zale nej
Jednostki stowarzyszonej 34 30 54 - 12 23
Razem 34 30 54 - 12 23

Grupa Zetkama nie zawierala transakcji z kluczowym personelem kierowniczym.

17. Informacje o wynagrodzeniach, ¢
osobom wchodz

cznie z wynagrodzeniami z zysku, wypeaconych lub na  le nych
cym w skead organéw zarz dzaj cych inadzoruj cych spéek dominuj c

" cznawarto wynagrodze iinnych wiadcze dla Czlonkéw Zarz du Spd'ki dominuj cej wynios!a:
. Lo W spélkach zale nych oraz
W Spolce dominuj cej: .
stowarzyszonych:
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie wiadczenia Wynagrodzenie wiadczenia
Okres od 01.01 do 30.06.2013
Leszek Jurasz 721 137 858
Jerzy Ko uch 426 60 486
Razem 1.147 197 1.344
Okres od 01.01 do 30.06.2012
Leszek Jurasz 692 73 765
Jerzy Ko uch 407 37 444
Razem 1.099 110 1.209
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

cznawarto wynagrodze iinnych wiadcze dla Czlonkéw Rady Nadzorczej Spélki dominuj cej wynios!a:

W Spélce dominuj cej: w sD;g‘;grzizlzi:ggﬁ oraz
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie wiadczenia Wynagrodzenie wiadczenia

Okres od 01.01 do 30.06.2013

Micha! Zawisza 44 40 84
Jan Jurczyk 29 40 69
Tomasz Jurczyk 25 40 65
Tomasz Stamirowski 25 25
Zygmunt Mro ek 25 25
Razem 148 120 268
Okres od 01.01 do 30.06.2012

Micha! Zawisza 44 41 85
Jan Jurczyk 29 41 70
Tomasz Jurczyk 25 41 66
Tomasz Stamirowski 25 25
Zygmunt Mro ek 25 25
Razem 148 123 271

18. Istotne zdarzenia nast puj ce po zako czeniu okresu rodrocznego, ktére nie zostasy
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany o kres rodroczny.

Nie wyst pily

19. Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Grupa w ramach swojej dzialalno ci nara ona jest na ryzyka stopy procentowej, ryzyko p!ynno ci, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko kursowe.

Ryzyko stopy procentowej zwi zane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw
bankowych oraz umoéw leasingowych. Grupa nie zabezpiecza si przed tym ryzykiem. Zmiana oprocentowania
kredytéw i umoéw leasingowych o 1% w skali roku spowodowalaby zmian wyniku finansowego przed
opodatkowaniem o 355 tys. z!.

W ocenie zarz du ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do
rentowno ci prowadzonej dzialalno ci.

Ryzyko peynno ci jest na niskim poziomie ze wzgl du na bezpieczn struktur kapitaléow finansuj cych
dzialalno  Grupy. W strukturze finansowania kapita! obcy stanowi 39%, w tym kredyty bankowe 15%.

Ryzyko kredytowe jest na niskim poziomie ze wzgl du na stosowanie dziala maj cych na celu
zminimalizowanie kwoty trudnych nale no ci. Dzialania te, to m.in.: akredytywa, przedp!ata dla nowych klientéw,
limity nale no ci, korzystanie z us!'ug wywiadowni gospodarczych.

Ryzyko walutowe zwi zane jest ze sprzeda na rynki zagraniczne oraz zakupami materialow i towaréw z
tych e rynkéw. Bior ¢ pod uwag , i wp!ywy w walutach obcych (szczegélnie w EUR) przekraczaj wyplywy,
Spélka podejmuje dzialania operacyjne zmierzaj ce do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych
osi galnych pozioméw. Zaréwno zakupy surowcow, towarow jak i naklady inwestycyjne analizowane s pod
k tem mo liwo ciredukcji ryzyka walutowego w Grupie.

Ponadto Grupa realizuje strategi zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dost pnych
instrumentéw finansowych. Gléwnym celem strategii jest ograniczenie zmienno ci przep!lywow pieni nych w
walucie EUR zwi zanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzeda y wyrobow Grupy.
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA

Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

20. Przeniesienie mi

dzy poziomami w hierarchii warto

warto ci godziwej instrumentow finansowych

ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie

PODZIA" AKTYWOW FINANSOWYCH
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Kategorie instrumentéw finansowych

Po yczkii
nale no ci

Aktywa finansowe
wyceniane w
warto ci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat -
wyznaczone przy
pocz tkowym
uj ciu do wyceny
wwarto ci
godziwej

Poza MSR39

Razem

Stan na 30.06.2013

Aktywa trwale:
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:
Nale no ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
nale no ci

Po yczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe
rodki pieni  ne i ich ekwiwalenty

51.698
15

16.243

4.625

56.323
15

16.243

Kategoria aktywéw finansowych razem

67.956

4.625

72.586

Stan na 31.12.2012

Aktywa trwale:
Pozostale d!ugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:
Nale no ci z tytulu dostaw i us!ug oraz pozostale
nale no ci

Po yczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe
rodki pieni  ne i ich ekwiwalenty

39.274
15

19.684

4.228

43.502
15

19.684

Kategoria aktywéw finansowych razem

58.973

4.228

63.206
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA

Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Kategorie
instrumentow
finansowych
NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | finansone wyoeriane | 072 MSR39 Razem
wed!ug
zamortyzowanego
kosztu

Stan na 30.06.2013

Zobowi zania d!'ugoterminowe:

Kredyty, po yczki, inne instrumenty d'u ne 15.530 15.530
Leasing finansowy 342 342
Pozostale zobowi zania

Zobowi zania krotkoterminowe:

i i | i | |

fgggvv\\llil Zzg:;: z tytulu dostaw i us!ug oraz pozostale 24.456 4.864 29.320
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d!u ne 18.858 18.858
Leasing finansowy 775 775
Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowi za finansowych razem 59.961 4.864 64.825
Stan na 31.12.2012

Zobowi zania d!ugoterminowe:

Kredyty, po yczki, inne instrumenty d!u ne 19.413 19.413
Leasing finansowy 618 618
Pozostale zobowi zania

Zobowi zania krotkoterminowe:

i i | i | |

fgggvv\\llil Zz::;: z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 23.743 1211 24.954
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d!u ne 22.937 22.937
Leasing finansowy 857 857
Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowi za finansowych razem 67.568 1.211 68.779
Zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek z miany celu lub sposobu wykorzystania tych
aktywow

Nie wyst pily
21. Korekty be déw i zmiany zasad rachunkowo  ci
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano korekty prezentacyjnej danych porownywalnych, ktore
mialy wplyw na dane finansowe prezentowane za poréwnywalne okresy:
- korekta aktywow finansowych i zysku z lat ubieglych z tytulu zwi kszenia udzialu w jednostce stowarzyszonej
Varimex-Valves Sp. z 0.0.
. Pozycja sprawozdania Wplyw na wynik netto
OPIS KOREKT B!' DOW ORAZ ZMIAN
ZASAD RACHUNKOWO Cl ) o 01.01 do 01.01 do
30.06.2012 31.12.2012

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 164 - -

Zysk z lat ubieg!ych 164 - -
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

Korekty wprowadzone do danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego prezentowanych w poprzednich

okresach sprawozdawczych:

30.06.2012 31.12.2012
BILANS - AKTYWA
Przed Korekty Po Przed Korekty Po

Aktywa trwale
Warto  firmy
Warto ci niematerialne 4.286 4.286
Rzeczowe aktywa trwale 113.220 113.220
Nieruchomo ci inwestycyjne 5.590 5.590
Inwestycje w jednostkach zale nych 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 555 164 719
Nale no ciipo yczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 5 5
Dlugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale 123.670 164 | 123.834
Aktywa obrotowe
Zapasy 34.254 34.254
Nale no ci z tytulu uméw o us!ug budowlan
Nale no ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 56.370 56.370
nale no ci
Nale no ci z tytulu bie cego podatku dochodowego
Po yczki 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 611 611
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 172 172
Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 810 810

rodki pieni  ne i ich ekwiwalenty 12.660 12.660
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda y
Aktywa obrotowe 104.892 104.892
Aktywa razem 228.562 164 | 228.726
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA Kwoty wyra

ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2013 - 30.06.2013

| Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

30.06.2012 31.12.2012
BILANS - PASYWA
Przed | Korekty Po Przed Korekty Po
Kapita! wlasny
Kapitas weasny przypadaj cy akcjonariuszom jednostki
dominuj cej:
Kapita! podstawowy 981 981
Akcje wlasne (-)
Kapita! ze sprzeda y akcji powy ej ich warto ci nominalnej 31.843 31.843
Pozostale kapitaly 1.700 1.700
Zyski zatrzymane: 83.106 164 83.270
- zysk (strata) z lat ubieglych 69.799 164 69.963
- zysk (strata) netto przypadaj cy 13.307 13.307
akcjonariuszom jednostki dominuj cej
117.630 164 | 117.794
Udzialy niedaj ce kontroli 1.694 1.694
Kapita! wlasny 119.324 164 | 119.488
Zobowi zania
Zobowi zania d!ugoterminowe
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d!u ne 26.393 26.393
Leasing finansowy 827 827
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale zobowi zania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.331 8.331
Zobowi zania i rezerwy z tytulu wiadcze pracowniczych 2.665 2.665
Pozostale rezerwy d!ugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe
Zobowi zania d!ugoterminowe 38.216 38.216
Zobowi zania krétkoterminowe
i i ] i us! I
Zoﬁg\t/)v?vgarz];ma z tytu'u dostaw i us!ug oraz pozostale 33.638 33.638
Zobowi zania z tytulu bie cego podatku dochodowego 2.383 2.383
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d!u ne 22.831 22.831
Leasing finansowy 1.047 1.047
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowi zania i rezerwy z tytulu wiadcze pracowniczych 4.674 4.674
Pozostale rezerwy krétkoterminowe 1.927 1.927
Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 4.522 4.522
Zobowi zania zwi zane z aktywami przeznaczonymi do
sprzeda y
Zobowi zania krétkoterminowe 71.022 71.022
Zobowi zania razem 109.238 109.238
Pasywa razem 228.562 164 | 228.726
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GRUPA KAPITA IOWA ZETKAMA | Kwoty wyra ones wtysi cach zeotych polskich, o ile nie wskazano inaczej

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 - 30.06.2013 Waluta sprawozdawcza: z!loty polski (PLN)

22. Inne informacje wymagane przepisami (wybrane da  ne finansowe przeliczone na euro)

W okresach obj tych rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia
wybranych danych finansowych zastosowano nast puj ce rednie kursy wymiany z!otego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:
kurs obowi zuj cy na ostatni dzie okresu sprawozdawczego: 30.06.2013 4,3292 PLN/EUR, 30.06.2012
4,2613 PLN/EUR, 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,
redni kurs w okresie, obliczony jako rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowanych w
miesi cach okresu: 01.01 - 30.06.2013 4,2140 PLN/EUR, 01.01 - 30.06.2012 4,2246 PLN/EUR, 01.01 -
31.12.2012 4,1736 PLN/EUR.
Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przep!ywéw pieni  nych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2012 | 31.12.2012
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzeda y 151.167 144.480 277.169 35.873 34.200 66.410
Zysk (strata) z dzialalno ci
operacyjnej 17.708 17.443 29.036 4.202 4.129 6.957
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 27.579 4.485 3.829 6.608
Zysk (strata) netto 16.224 13.379 22.883 3.850 3.167 5.483
Zysk (strata) netto przypadaj cy
akcjonariuszom podmiotu 16.145 13.307 22.663 3.831 3.150 5.430
dominuj cego
Zysk na akcj (PLN; EUR) 3,29 2,71 4,62 0,78 0,64 1,11
Rozwodniony zysk na akcj
(PLN; EUR) 3,29 2,71 4,62 0,78 0,64 1,11
redni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2140 4,2246 4,1736
Rachunek przeplywéw pieni nych
rodki pieni ne netto z dzialalno ci
operacyjnej 10.290 4.052 25.983 2.442 959 6.226
rodki pieni  ne netto z dzialalno ci
inwestycyjnej (4.154) (786) (5.117) (986) (186) (1.226)
rodki pieni ne netto z dzialalno ci
finansowej (9.577) (3.309) (13.885) (2.273) (783) (3.327)
Zmiana netto stanu rodkéw
pieni nych i ich ekwiwalentow (3.441) (43) 6.981 (817) (10) 1.673
redni kurs PLN / EUR w okresie X X X 4,2140 4,2246 4,1736
Bilans
Aktywa 236.146 228.726 226.246 54.547 53.675 55.341
Zobowi zania dlugoterminowe 26.488 38.216 31.358 6.118 8.968 7.670
Zobowi zania krétkoterminowe 65.805 71.022 65.354 15.200 16.667 15.986
Kapita! wlasny 143.853 119.488 129.534 33.229 28.040 31.685
Kapita! wlasny przypadaj cy
akcjonariuszom jednostki dominuj cej 141.932 117.794 127.692 32.785 27.643 31.234
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X X 4,3292 4,2613 4,0882
Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarz du
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Leszek Jurasz Prezes Zarz du
Jerzy Ko uch Wiceprezes Zarz du
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksi g
Imi i nazwisko Stanowisko Podpis
Tomasz Chiniewicz Glowny Ksi gowy

cinawka rednia, 22 sierpnia 2013 r.
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Sprawozdanie Zardu z dzia"alnai
ZETKAMA Spo"ka Akcyjna

w | pG"roczu 2013 roku.

ZASADY SPORZ DZENIA PO*ROCZNEGO RODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

P&"roczne rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostaymatowane zgodnie z obowvzuj cymi na dzie
bilansowy wymogami Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawct&inansowej (MSSF) magymi zastosowanie
do sprawozdawczei rodrocznej w wersji zatwierdzonej przez UnkEuropejsk (MSSF UE), a w zakresie
nieuregulowanym powyzymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z d2®a wrzenia 1994 roku o
rachunkowaci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z poejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawiegmiséw
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okoeymi w Rozporzdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biecych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggdw wartociowych oraz
warunkéw uznawania za rownowee informacji wymaganych przepisami prawa giaa niebd cego pastwem
cz"onkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 25%zmejszymi zmianami).

Szczegd"owe zasady spadzenia sprawozdania finansowego omoéwiono w ,Infajindodatkowej” do rédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego Zetkama S.Ppaaocze 2013 roku.

rednie kursy wymiany zeotego w okresie tyiop rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finamacovgiz danymi

poréwnawczymi, w stosunku do EUR

redni kurs w okresie, obliczony jako .
) ) . Kurs na ostatni
Rok obrotowy rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw )
) o dzie okresu
publikowanych w miesi cach okresu
| p6"rocze 2013 4,2140 4,3292
| p6"rocze 2012 4.2246 4,2613

Przychody, zyski oraz przep"ywy pieme zosta'y przeliczone przyyeiu rednich kurséw z"otego wobec euro
obliczonych jako rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowdnycmiesi cach okresu za | p6"rocze 2013r. i |
pé"rocze 2012r. wynoszych odpowiednio 4,2140 i 4.2246.

Warto ci bilansowe zosta"y przeliczone po kursach obmyjicych 30 czerwca 2013r. i 30 czerwca 2012r., ktére

wynosi"y odpowiednio 4,3292 i 4,2613.
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DANE O ZETKAMA S.A.

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Spo"ka Akcyjna
Nazwa skrocona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Spo"ka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: cinawka rednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-41Ccinawka rednia
Telefon: (+48) 74 865 21 00

Fax: (+48) 74 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakcarmatury przemys"owej i odlewoveliwnych, g"éwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Siedziba Sp6"ki znajdsijev cinawce redniej.
Zetkama powsta"a w 1946 roku jako przedisirstwo pastwowe z/s w K'odzku. W 1991 roku Spé“'ka zosta"a
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczegojea®p0"ki objli pracownicy. W 1999 roku wkszo ciowy
pakiet akcji w Spd"ce, poprzez nabycie akcji igtoech oraz udzia" w podwsgzeniu kapita"u akcyjnego, obj
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.
W dniu 4 marca 2005 roku Spé"ka zadebiutowa"a asd@e Papierow Wartciowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane by"y PDA Spé“ki, natomiast od dnia 29 tviae2005 roku - akcje. W 2007 Sp6"ka wybudowa'a riwal
produkcyjno-magazynowwraz z budynkiem administracyjno-socjalnym i pizgta ca" produkcj z K'odzka do
cinawki redniej. W 2007 roku akcjonariusz \szo ciowy Central Europe Valves LLC zby" pakiet k8zo ciowy
akcji Spé“ki, ktéory w wyniku wezwania ollj akcjonariusze dzia"agjy w porozumieniu i skupiagy podmioty w
bran y metalowej.
Oferta produktowa Spo6"ki obejmuje armatprzemys"ow i odlewy eliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spé"ki
s g"Ownie naspuj ce brane: ciep"ownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klitpaacja, wodocigi i kanalizacja,
przemys" stoczniowy oraz zak"ady przemys"owe. ©fep"ki w zakresie armatury przemys"owej obejrmajgory
zaporowe, mieszkowe, balansowe, zwrotne, bezpistza, regulujce, p"ywakowe oraz filtry, kurki kulowe, kosze
ssawne, zawory odpowietrzag, przepustnice, kompensatory. Armatura oferowgmaez Zetkam jest
wykorzystywana do regulacji przep"ywu mediéw. W reale odlewow Spo'ka oferuje odlewy nieniowe i
maszynowe, z eliwa szarego i sferoidalnego, g"éwnie na potrzplydukcji armatury. Spé"ka posiada znacz
pozycj w zakresie produkcji armatury przemys'owej w Rmlscw Europie rodkowo-Wschodniej, g"6wnie w
produkcji zaworéw zaporowych i filtréw.
Od 2008 roku Spé"ka tworzy Grufkapita"ow Zetkama skupiag podmioty z brany metalowej. Obecnie w sk"ad
grupy wchodz obok Zetkamy: Armak sp. z 0.0. z/s Sosnowcu dpcent armatury przemys"owejubena Unia S.A.

z/s w ywcu - producent elementéw zznych; MCS Sp. z 0.0. z/s worach — producent elementéw do systeméw
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wydechowych oraz komponentéw metalowych i alumirnich dla przemys"u motoryzacyjnego; Terrell Tradipg z

0.0. z/s w cinawce redniej — podmiot nie prowadzi dzia"alob

Organami Spd"ki s
Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarz d Spo'ki.

Rada Nadzorcza sprawuje sta"y nadzoér nad dziatalrgpo“ki. W sk"ad Rady Nadzorczej Sp6"ki na dakczerwca
2013 roku wchodzi"y nagiuj ce osoby:

Micha" Zawisza — Przewodniczy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zagtca Przewodniczego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mro ek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cz"onek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cz"onek Rady Nadzorczej

W sk'"ad Zarzdu Sp6"ki na dzie30 czerwca 2013 roku wchodzi"y namsij ce osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zala

Jerzy Kouch — Wiceprezes Zardu

1.2. Zatrudnienie

Zgodnie ze stanem na dzi80 czerwca 2013 roku Spd“ka zatrudnia"a 347 d&6babeli nr 1 przedstawionaedni
stan zatrudnienia w latach 2010-2013.

Tabela nr 1. redni stan zatrudnienia w latach 2010-2013

| pé"rocze
2012 2011 2010
2013
Zatrudnieni na podstawie umowy o prac 356 354 368 356

1.3. Zmiany w skeadzie oséb zatzaj cych i nadzorujcych

13 czerwca 2013 roku stanowisko Dyrektora Finangovwabj " Pan Dariusz Kucel.

1.4. Zmiany w podstawowych zasadach zdzania
W Zetkama S.A. w | p6"roczu 2013 roku nie npsy istotne zmiany w podstawowych zasadach zaamia Spo'"k

1.5. Waniejsze zdarzenia maje wpeyw na dziasalnoi wyniki finansowe Spéeki w | pderoczu

2013 roku, w tym wae zdarzenia, jakie nagiiey po dacie, na ktérsporz dzono sprawozdanie

Najistotniejszymi czynnikami maj _cymi wp"yw na dzia"alno_w wyniki Spé"ki w | p6"roczu 2013 roku by"y:

e wzrost popytu na wyroby i towary w stosunku deu®@012.
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e 28 maja 2013 roku Zetkama S.A. (Emitent) wyemito®@@ obligacji serii A, o wartei nominalnej 100.000 z"
ka da tj. Obligacji o "cznej wartoci 3.000.000,00 z", emitowanych w formie dokumengagdnie z Ustawo
Obligacjach po cenie emisyjnej w wysokd 100.000,00 z" za jedrobligacj. Z uwagi na niepubliczny
charakter oferty Propozycja Nabycia zosta"a przsazvy"cznie jednemu Inwestorowi. Propozycjabycia
Emitent skierowa" do spo6"ki zatej Armak sp. z 0.0. z siedzilw Sosnowcu. Celem emisji jest zasilenie
kapita"u obrotowego Emitenta i jego bieej dzia"alncci. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR1M + 1%
w skali roku. Wyp"ata odsetek ngstw dniu wykupu obligacji. Obligacja zostanie wykona w dniu 30
czerwca 2014 roku. Emitent ma prawo werejszego wykupu obligacji zgodnie z warunkami aetymi w

propozycji nabycia.

Wa niejsze wydarzenia, ktére wystpi"y po dacie bilansu:

Nie wyst pi"y.

Umowy zawarte mi dzy Spd"k a osobami zarzdzaj cymi, przewiduj ce rekompensat w przypadku ich

rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiskbez wa nej przyczyny.

Nie wyst pi"y.

1.6. Informacje o audytorze
W dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza pduchwa" o wyborze Deloitte Polska Spé“"ka z ograniczon

odpowiedzialnoci sp6'"ka komandytowa z siedzilw Warszawie przy al. Jana Paw"a Il 19 na audyrdrym

zosta"a zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegl du p6"rocznego za 2013 rok,
- badania rocznego za 2013 rok.
Wymieniona spd“ka jest wpisana na lippdmiotow uprawnionych do badania sprawozéleansowych pod nr 73.

Spd'ka Zetkama S.A. korzysta'"a werej z us"ug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za us"udytorskie w tys. z"

Us"uga 2013 2012
Sprawozdanie pé'"roczne - przafl - jednostkowe 20 93
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe 50 42
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie doyycz
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DANE O JEDNOSTKACH POWI ZANYCH

2.1. Skead Grupy Kapitacowe] Zetkama i p@ania kapitasowe

Struktura w"asneiowa Grupy Zetkama na dzi&0 czerwca 2013 roku przedstawiasast puj co.

Graficzna struktura Jednostek Powanych z JednostDominuj ¢ .

ZETKAMA S.A.

JEDNOSTKA DOMINUJ CA

RUBENA UNIA S.A.
UDZIAe 100,00%

MCSSP.Z20.0. &
UDZIA- 100,00% .

ARMAK SP. Z O.0.
UDZIA* 94,17%

2.1.1. SPO«KI ZALE NE

TERRELL TRADING

SP.Z0.0.
UDZIA- 100,00%

VARIMEX - VALVES

SP.Z0.0.
UDZIAs 29,10%

W sk"ad Grupy Zetkama na dzig0 czerwca 2013 roku wchodzi"y Sp6"ka domicaujoraz cztery spéd“ki zalee.

Tabela nr 3. Spd'ki zalee

o ) o Udzia" Grupy w kapitale:
Nazwa sp@'ki zalaej Siedziba
30.06.2013 31.12.2012 30.06.201p
) ul. Grunwaldzka 5
rubena Unia S.A. ) 100,00% 100,00% 100,00 %
34-300 ywiec
ul. Straacka 43
MCS sp. z 0.0. 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 ory
ul. Swobodna 9
ARMAK sp. z 0.0. ) 94,17% 94,17% 94,17%
41-200 Sosnowiec
) ul. 3 Maja 12
Terrell Trading sp. z 0.0. ) ) 100,00% 100,00% 100,00%
57-410 cinawka rednia
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Na dzie 30 czerwca 2013 roku udzia" w ogolnej liczbie ghoposiadany przez Grupv podmiotach zalewych by"

réwny udzia"owi Grupy w kapitale tej jednostki.

2.1.1.1. rubena Unia S.A.

W | p6"roczu 2008 roku Zetkama S.A. naby"a 2.9BBdkcji rubena Unia S.A., co stanowi"o 87,58 % akcji i ghos

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W | pé"roczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.086jiaw"asnych przezrubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akcji
rubena Unia S.A. od pozosta"ych akcjonariuszy pspgZk dominujc , udzia" Zetkama S.A. w kapitaleubena

Unia S.A. wzrés" do 99,80% akcji i g"oséw na walragromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwa"y nr 16/06/2011 paeijj w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzeniejékariuszy rubena
Unia S.A. z siedzibw ywcu postanowi"o o przymusowym wykupie, przez ARgjousza Zetkama S.A. z siedzily

cinawce redniej, 6.000 akcji zwyk"ych imiennych serii B 6 rubena Unia S.A., nalecych do akcjonariuszy
mniejszociowych. Uchwa"a powgza zosta"a 0g"oszona w Monitorzed@vym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z
dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktarastpi" w dniu 4 sierpnia 2011 roku., sp6"ka domioaj
Zetkama S.A. osgn "a pakiet 100% udzia"6w w kapitale zak"adowyabena Unia S.A.

Informacje ogdlne orubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna rubena Unia Spé“"ka Akcyjna
Siedziba i adres 34- 30@wiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dzia"alnai produkcja elementéw zznych

2.1.1.2. MCS Sp. z o.0.

MCS Spé“"ka z ograniczorodpowiedzialnoci zosta'a zawkana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym za&lielem
by"a Zetkama S.A. Na dzie26 marca 2009 roku kapita" za/cielski Spd"ki wynosi" 5.000,00 z" i dzieli" sia 50
réwnych i niepodzielnych udzia"éw o waronominalnej 100 z" kaly.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenipdikow podj "o Uchwa" o podwy szeniu kapita"u Spé"ki
o kwot 5.500.000,00 z" poprzez utworzenie 55.000 nowyskinych i niepodzielnych udzia"éw o wartonominalnej
po 100,00 z" kaly, ktére zosta"y ohie przez Zetkama S.A.

Informacje og6lne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spé6'ka z ograniczodpowiedzialncci
Siedziba i adres 44-24®ry, Straacka 43
Przedmiot dzia"alnai produkcja elementéw metalowych wytwarzanych metodbrébki

skrawaniem oraz rur dgiych i dziurowanych
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2.1.1.3. ARMAK Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. naby"a odt&k&astwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydeidrzy
tysi ce dziewi set) udzia"éw o wartoi nominalnej 500 z" (piset z"otych) kaly w kapitale zak"adowym spé"ki —
| skie Zak"ady Armatury Przemys"owej Armak spé“kagmamiczon odpowiedzialnoci z siedzib w Sosnowcu.
ARMAK Sp. z 0.0. to sp6'"ka o wieloletniej tradycjdo wiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemysjow

Specjalizuje si w produkcji zaworéw bezpieczstwa, zawordéw zaporowych elektromagnetycznych, @isgkazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworéw zwrotnych. Aumsaprodukowana jest zliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosi dzu. Znajduje ona zastosowanie w brarenergetycznej, ciep"owniczej, spwczej, hutniczej, przemie

wydobywczym, okrtowym, kolejnictwie.

Informacje ogdlne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna ARMAK Spd"ka z ograniczapowiedzialnoci
Siedziba i adres 41-200 Sosnhowiec, Swobodna 9
Przedmiot dzia"alnai produkcja kurkéw i zaworow

2.1.1.4. Terrell Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. naby"a 100 udzia"éw o wartmominalnej 50 z" kaly w kapitale zak"adowym spé"ki — Terrell Trading

sp. z 0.0.

Informacje ogo6lne o Terrell Trading sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Sp6“ka zamirzon odpowiedzialncci
Siedziba i adres 57-41@inawka rednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dzia"alnai sp6"ka nie prowadzi"a dzia"aloio

2.1.2. SPO+KI STOWARZYSZONE

Jednostka dominuga posiada jednostistowarzyszon Varimex-Valves sp. z 0.0., ktérej udzia"y w skortkmhanym

sprawozdaniu finansowym wyceniono metg@idaw w"asncai.

2.1.2.1. Varimex Valves Sp. z 0.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zosta"a zaftla w kwietniu 1992 roku i jest wspOlnym przedsii ciem krajowych
producentéw armatury przemys"owej, ktérzyej g"6wnymi udzia“"owcami. Na podstawie umowy zdeya Zetkam

S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzegeoduktéw Sp6"ki na rynkach zagranicznych. Zetk&xwa posiada
39 udzia"éw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., constai 29,10% kapita"u udzia"owego sp6"ki. Przychemty'ki za |

pé“rocze 2013 roku wynios"y 4.638 tys. z".
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Informacje og6lne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Sp6"ka z agrzon odpowiedzialnoci
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. PoranngyB33
Przedmiot dzia"alnai dzia"alno handlowa w zakresie armatury przemys"oweijh

i zestawOw rubowych, surowcéw i materia“"éw odlewniczych,

napdow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych

2.2. Powi zania organizacyjne Grupy Kapitasowej Zetkama

Prezes Zarazlu Zetkama S.A. pe"ni funkcPrzewodniczcego Rady Nadzorczej sp6"ki zalej rubena Unia
S.A.

Prezes Zardlu Zetkama S.A. pe"ni funkcPrzewodniczcego Rady Nadzorczej spé“ki zalej MCS sp. z 0.0.
Prezes Zarzlu Zetkama S.A. pe"ni funkcPrezesa Zarzlu w spé”ce zaleej Armak sp. z 0.0.

Wiceprezes Zardu Zetkama S.A. pe"ni funkcPrezesa Zarzdu spé'ki zalenej Terrell Trading sp. z 0.0.
Wiceprezes Zarzlu Zetkama S.A. pe"ni funkcCz"onka Zaralu w spé“ce zal@ej Armak sp. z 0.0.

Wiceprezes Zardu Zetkama S.A. pe"ni funkcjPrzewodniczcego Rady Nadzorczej sp6"ki stowarzyszonej

Varimex—Valves sp. z o0.0.

2.3. Transakcje z jednostkami pomranymi

Transakcje z podmiotami powianymi maj charakter rynkowy. Ich wielko w | pé"roczu 2013 obrazuponi sze

dane:

sprzeda Zetkama S.A. dorubena Unia S.A. — 2 tys. z",
sprzeda Zetkama S.A. do MCS sp. z 0.0. — 1.124 tys. z",
sprzeda Zetkama S.A. do Armak sp. z 0.0. — 971 tys. z",
sprzeda rubena Unia S.A. do Zetkama S.A. — 211 tys. z",
sprzeda MCS sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 44 tys. z",
sprzeda Armak sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 1.617 tys. z",
sprzeda Zetkama S.A do Varimex-Valves sp. z 0.0. — 2.351 1",

sprzeda Varimex-Valves sp. z 0.0. do Zetkama S.A. — 34 1ys

Istotne transakcje zawarte przez Spo6"k lub jednostki od niej zalene z podmiotami

powi

zanymi na innych warunkach ni rynkowe.

Nie wyst piy.

Po yczki udzielone w danym roku obrotowym, ze szczegdfm uwzgl dnieniem po yczek

udzielonych jednostkom powi zanym.

Nie wyst pi"y.
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SPRZEDA | MARKETING

3.1. Produkty

Spo'"ka posiada w swojej ofercie trzy g"éwne lim@dpktowe:
1. armatur przemys"ow,
2. odlewy eliwne,
3. towary.
Armatura przemys"owa jest podstawowym produktenkatey. Do produkcji armatury Spd"ka wykorzystujevg'iie
produkowane we w"asnej odlewni odlewyetiwa szarego i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich baah jak:
ciep"ownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimaaga, wodocigi i kanalizacja, przemys" stoczniowy oraz zak"ady
przemys"owe.
W sk"ad armatury wchodnastpuj ce grupy produktow:
zawory grzybkowe zaporowe, s"ge do odcinania przep"ywaggo czynnika,;
zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);
zawory regulujce, pozwalaj ha p"ynn regulacj przep"ywajcego czynnika;
zawory mieszkowe, zawory odcinaeg przep"yw czynnika, posiade¢ uszczelnienie d"awnicy w postaci
mieszka;
zawory p"ywakowe;
kurki kulowe, s"u ce do odcinania przep"ywaggo czynnika,
osadniki-filtry, urz dzenia ochronne oczyszczeg czynnik z zanieczyszcze
kosze ssawne, zapobiegzg przep"ywowi powrotnemu czynnika z jednoczdankcj jego oczyszczenia,;

odpowietrzniki, urzdzenia odpowietrzage instalacj.

Drug wan lini produktow Spé"ki s odlewy. Odlewy s wytwarzane w odlewnieliwa w cinawce redniej.
Odlewy produkowane szar6wno na potrzeby w"asne jak rowniga sprzeda g"6wnie do innych producentow
armatury. Odlewy swykonywane z eliwa szarego i sferoidalnego o @rze od 0,5 do 100 kg. $o g"6wnie odlewy

ci nieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci surlmveyjbrobionej.

Uzupe"nieniem oferty Zetkamy sowary. Istotn w réd nich grup stanowi armatura obca oferowana przez Zetkam
jako armatura komplementarna do armatury w"asnejdykcji. Zakres oferowanej armatury obcej Spé“'ka
systematycznie rozszerza wzmacrgapwoj pozycj w szczegolnai w brany wentylacji i klimatyzacji oraz w

sieciach wodnych i kanalizacyjnych.
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Dzia"alno Zetkama S.A. w | p6"roczu 2013 roku obrazupni sze dane:

Tabela nr 4. Podstawowe dane charaktergaugizia“alnci kontynuowan i zaniechan Zetkamy
w | pé"roczu 2013 roku

Wyszczegdinienie Jedfwostka | pé"rocze roku Zmiana
miary 2013r. 2012r. 2013/2012
Sprzeda ogd'"em tys. z" 56.520 50.339 12%
w tym:
- eksport tys. z" 39.173 34.197 15%
- kraj tys. z" 17.347 16.142 7%
I. Sprzeda wyrobéw w"asnych tys. z" 46.183 42.973 7%
1. Armatura tys. z" 31.708 28.697 10%
Szt. 162.818 144.625 13%
tony 2.315 2.100 10%
- eksport tys. z" 25.142 21.241 18%
szt. 129.388 107.435 20%
tony 1.839 1.548 19%
- kraj tys. z" 6.566 7.456 -12%
Szt. 33.430 37.190 -10%
tony 476 552 -14%
2. Odlewy tys. z" 12.912 13.310 -3%
tony 1.908 1.891 1%
- eksport tys. z" 7.035 8.421 -16%
tony 1.050 1.222 -14%
- kraj tys. z" 5.877 4.889 20%
tony 858 669 28%
3. Pozosta"a sprzeda tys. z" 1.563 966 62%
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Wyszczegolnienie Jed.nostka | pé"rocze roku Zmiana
miary 2013r. 2012r. 2013/2012
Il. Sprzeda towarow tys. z" 10.337 7.366 40%
1. Armatura powierzona tys. z" 2.752 2.247 22%
Szt. 1.178 1.075 10%
- eksport tys. z" 1.856 1.258 48%
Szt. 677 519 30%
- kraj tys. z" 896 989 -9%
Szt. 501 556 -10%
2. Armatura obca tys. z" 6.598 3.874 70%
Szt. 27.479 12.447 121%
- eksport tys. z" 4.021 2.208 82%
Szt. 10.216 6.414 59%
- kraj tys. z" 2.577 1.666 55%
szt. 17.263 6.033 186%
3. Pozosta"e towary tys. z" 987 1.245 -21%

W | pé"roczu 2013 roku nagti" wzrost sprzedy 012%w poréwnaniu do | pé"rocza 2012 roku. Wzragieeda
wyrobow o 7%, w tym armatury o 10%. Wzros"a znaeaprzedatowaroéw o 40%.
W ca"oci sprzeday Spé"ki w | p6"roczu 2013 roku 56% stanowi'"a aunagt23% to sprzedaodlewdw, towary 18%,

pozosta'a sprzed&%.

Sprzeda wg grup produktow

01 p6"rocze 2013

ol péd'rocze 2012

Armatura Odlewy Towary
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3.2. Rynki zbytu.

Spoé'ka sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkaftynentach wiata, jednak zdecydowanie najkszy udzia"

przypada na UniEuropejsk.

Tabela nr 5. Udzia" eksportu w sprzede | pé"roczu 2013 wg kategorii

) | pé"rocze Udzia" w sprzedy
Kategoria .
2012 roku kategorii
Sprzeda og6“"em 56.520 100%
- UE + pozosta“e kraje 39.173 69%
- kraj 17.347 31%
w tym: Armatura 31.708 100%
- UE + pozosta'e kraje 25.142 79%
- kraj 6.566 21%
Odlewy 12.912 100%
- UE + pozosta“e kraje 7.035 54%
- kraj 5.877 46%
Towary 10.337 100%
- UE + pozosta“e kraje 6.081 59%
- kraj 4.256 41%
Pozosta"a sprzeda 1.563 100%
- UE + pozosta'e kraje 916 59%
- kraj 647 41%

W sprzeday ogé"em znacz warto ma eksport, ktérego udzia" w | pé"roczu 2013 neknios" 69%.

Udzia" sprzeda w poszczegolnych kategoriach 0 UE+pozosta'e krajem Kraj

90%

80%
70%

60%

50%
40%

30% -

20% -
10% -

0% -
Sprzeda Armatura Odlewy Towary Pozosta"a
0gd“"em sprzeda
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Tabela 6. Sprzedavg g"éwnych obszaréw

| p6"rocze 2013 | p6"rocze 2012 Zmiana
RYNEK ZBYTU
tys. z" [%] tys. z" [%] 2013/2012
POLSKA 17.346 31% 16.142 32% 29
UNIA EUROPEJSKA 25.849 46% 25.178 50% 3%
POZOSTALE KRAJE 13.325 23% 9.019 18% 480
SPRZEDA RAZEM 56.520) 100%  50.339 100% 190
Sprzeda wg g"ownych obszaréw geograficznych g p6"rocze 201311 pé'rocze 2012
30 000
25000
20 000
=N
%15000
>
10000 A
5000 -
0 I T T
Polska Unia Europejska Pozosta"e kraje

3.3. Zaopatrzenie
Spo6'"ka zaopatruje siv swoje podstawowe materia'y u dostawcow krajowyzagranicznych. Od roku 2008 Spd"ka

zgodnie z przyjt polityk , w celu dywersyfikacji réde" zaopatrzenia zviisza"a poziom wsp6"pracy z dostawcami
zagranicznymi. Dzia"ania takie powoddpdatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej Spé"ki

Spo6"ka prowadzi sta"e audyty dostaw pod vdagh jakoci dostarczanych materia“"éw, terminowiodostaw i
warunkéw handlowych. Wyniki powgzych dzia"a stanowi podstaw do okresowej oceny dostawcow

wsp6"pracujcych ze Spé'k

3.4. Znaczce umowy

O zawarciu umow znaceych w 2013 roku spé“ka informowa'a kolejnymi ragmi bie cymi.

RB 7/2013 z dnia 24.05.2013 - Umowa znaezSp04"ki zalenej rubena Unia S.A. z Wjlokoks S.A.

RB 8/2013 z dnia 6.06.2013 - Umowa znaezSpo"ki zalenej rubena Unia S.A. z Moravia Steel a.s.

RB 9/2012 z dnia 20.06.2012 - Umowa znaezSp04"ki zalenej rubena Unia S.A. z Tauron sprzeds. zo.0.
RB 12/2012 z dnia 17.06.2012 - Umowa znaezSpd“ki zalenej rubena Unia S.A. z CMC Poland sp. z o.0.

Wszystkie raporty bie ce Spé"ki szamieszczone na stronie www.zetkama.com.pl
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Na dzie 22 sierpnia 2013r. Sp6"ka posiada ragtce polisy ubezpieczeniowe zawarte z Sopockim Toystnem
Ubezpiecze ERGO Hestia S.A. z siedzilw Sopocie:
Ubezpieczenie maiku przedsibiorstwa — wszystkie ryzyka naczn kwot 93,4 min z"otych, w tym
ubezpieczenie mienia od kradzjez w"amaniem i rabunkiem i od wandalizmu na kwigb min z",
Ubezpieczenie odpowiedzialrm cywilnej z tytu"u prowadzonej dzia"aleo gospodarczej lub ytkowania
mienia wraz z OC za produkt na kwdt,0 min z"otych,
Ubezpieczenie maszyn i udze od szkdd uszkodzena kwot 11,8 min z",
Ubezpieczenie utraty zysku wskutek wszystkich ryagk39,0 min z",
Ubezpieczenie spriu elektronicznego na kwoR49 tys. z",
Ubezpieczenie rzeczy w krajowym przewozie drogov@ango na kwot 200 tys. z",

Ubezpieczenie rzeczy w ntizynarodowym przewozie drogowym, morskim na kw0 tys. z
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SYTUACJA FINANSOWA

4.1. Przychody i koszty

Sprzedaw | pé"roczu 2013 wynios"a 0gé"em 56.520 tydNzstosunku do | pé“"rocza 2012 wzros"a o 12%.

Tabela nr 7. Sprawozdanie z dochodow (w tys. z")

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01-01-2013 | 01-01-2012
30-06-2013 | 30-06-20172
A. Przychody netto ze sprzeda 56.520 50.339
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, w tym: 46.183 42.973
Il. Przychody netto ze sprzegatowardw i materia"ow 10.337 7.366
B. Koszt w"asny sprzeda 42.369 37.303
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 34.885 32.137
Il. Warto sprzedanych towarow i materia"ow 7.484 5.166
C. Wynik brutto na sprzeda y (A-B) 14.151 13.036
D. Koszty sprzedy 3.483 2.882
E. Koszty ogélnego zardu 4.324 4.455
F. Wynik na sprzeday C-D-E) 6.344 5.699
G. Pozosta"e przychody operacyjne 134 248
H. Pozosta"e koszty operacyjne 605 333
I. Wynik na dzia"alno ci operacyjnej (F+G-H) 5.873 5.614
J. Przychody finansowe 698 5.017
K. Koszty finansowe 293 876
L. Wynik brutto (1+J-K) 6.278 9.755
M. Podatek dochodowy 1.279 978
N. Wynik netto (L-M) 4.999 8.777
Wynik netto 4.999 8.777
rednia waona liczba akcji 4.904.150 4.904.150
Zysk netto przypadaj cy na jedn akcj 1,02 1,79

W | pd"roczu 2013 Zetkama uzyska'a s sprzeda w porownaniu z analogicznym okresem roku 2012. Wyetto
roku 2013 jest nszy o dywidend otrzyman w | pé"roczu 2012 roku od sp6"ki zalej rubena Unia S.A. w

wysoko ci 5 min z".
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W | p6"roczu 2013 roku Spé"ka wypracowa'a zyskamygmy w wysokoci 5.873 tys. z" oraz zysk netto 4.999 tys. z".
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4.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela nr 8. Sprawozdanie z sytuacji finansowety&yvz")

Stan na koniec
AKTYWA
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012
A. Aktywa trwa"e 101.122 101.623 100.330
I. Rzeczowe aktywa trwa"e 42.939 43.642 43.911
1. rodki trwa"e 42.258 42.997 43.695
a) grunty 341 341 341
b) budynki, lokale i obiekty itynierii | dowej i wodnej 21.460 21.755 21.856
) urzdzenia techniczne i maszyny 15.681 16.092 16.447
d) rodki transportu 1.060 979 973
e) inne rodki trwa"e 3.716 3.830 4.078
2. rodki trwa"e w budowie 681 645 216
Il. Warto ci niematerialne 5.755 5.403 3.841
1. Koszty rozwoju 5.210 4.839 3.211
2. Inne wartoci niematerialne 545 564 630
[ll. Nieruchomo ci inwestycyjne 4.005 4.155 4.155
IV. Inwestycje d"ugoterminowe 48.423 48.423 48.423
1. D"ugoterminowe aktywa finansowe 48.423 48.4p3 48.423
a) w jednostkach powianych 48.419 48.419 48.419
b) w pozosta"ych jednostkach 4 4 4
B. Aktywa obrotowe 42.499 37.783 43.069
I. Zapasy 13.607 15.155 13.400
1. Materia"y 2.633 2.895 2.337
2. PG"produkty i produkty w toku 4.338 4.422 5.120
3. Produkty gotowe 4.896 5.382 4519
4. Towary 1.740 2.456 1.424
II. Inwestycje krotkoterminowe 15 15 330
1. W jednostkach powzanych 15 15 330
[ll. Nale no ci krotkoterminowe i pozosta“e aktywa 22.974 17.970 28.575
1. Naleno ci od jednostek powzanych 1.603 1.869 6.901
a) handlowe 1.603 1.869 1.901
b) pozosta“e - - 5.000
2. Naleno ci od pozosta"ych jednostek 21.371 16.101 21.063
a) handlowe 18.650 14.259 18.792
b) z tytu"u podatku dochodowego - - -
c) inne 2.721 1.842 2.271
3. Pozosta"e aktywa - - 611
IV. rodki pieni neiich ekwiwalenty 5.757 4511 660
V. Krétkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe 146 132 104
AKTYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399
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PASYWA Stan na koniec
30-06-2013 31-12-2012 30-06-2012
A. Kapita" w"asny 96.731 92.802 87.441
I. Kapita" akcyjny 981 981 981
II. Kapita" z emisji akcji powyej ich wartoci nominalnej 31.843 31.843 31.843
[ll. Kapita" z aktualizacji wyceny 1.025 2.095 1.826
IV. Pozosta"e kapita"y rezerwowe - - -
V. Zyski zatrzymane 62.882 57.883 52.791
1. Wynik netto bie cego okresu 4.999 13.869 8.777
2. Wynik netto z lat ubieg"ych 3.240 3.240 3.240
3. Zysk przeniesiony na kapita" zapasowy 54.643 0.774 40.774
B. Zobowi zania i rezerwy na zobowizania 46.890 46.604 55.958
I. Zobowi zania d"ugoterminowe 14.419 18.023 22.232
1. Wobec pozosta'"ych jednostek 10.290 13.639 18.208
a) kredyty i poyczki 10.079 13.425 18.059
b) inne zobowizania finansowe 211 214 149

2. Rezerwy na zobowiania 4.129 4.384 4.024
a) rezerwa z tytu"u odroczonego podatku docledo 3.359 3.614 3.348
b) rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 770 710 616

II. Zobowi zania krétkoterminowe 32471 28.581 33.726

1. Wobec jednostek powdanych 452 527 140
a) handlowe 452 527 140
2. Wobec pozosta"ych jednostek 27.429 23.675 31.261
a) kredyty i poyczki 8.254 10.561 12.411
b) z tytu"u emisji d"mych papieréw wartaiowych 3.013 - -
c) inne zobowizania finansowe 367 240 422
d) handlowe 10.405 9.225 8.882
e) z tytu"u podatkéw, ce", ubezpieczimnych wiadcze 3.085 1.244 2.645
f) zobowi zanie z tytu"u podatku dochodowego 813 1.5b1 702
g) z tytu"u wynagrodze 1.342 827 1.264
h) inne 150 27 4,935
3. Rezerwy na zobowiania 86 86 127
a) rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 86 86 127
4. Rozliczenia midzyokresowe 4.504 4.293 2.198
PASYWA RAZEM 143.621 139.406 143.399
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SYTUACJA MAJ TKOWA

Struktura majtku w | p6"roczu 2013 roku pozosta'a podobna jakku 2012. Aktywa trwa"e stanowi'y 70% aktywow

Ann

0go“em.
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SYTUACJA KAPITAIOWA

W réd"ach finansowania ze zmian w poréwnaniu do stauwzie 30 czerwca 2012r. nalg wymieni wzrost
kapita"u w"asnego o 9,3 min z" z zatrzymanego zg€K? roku i zysku roku 2013. Spad'o zadhie z tytu'u
kredytow i poyczek 0 12,1 min z". W | p6"roczu 2013 zosta"y wi@mane obligacje na kwo3 min z". Ca"o emisji

obj "a sp6"ka zalea Armak sp. z 0.0.

Kapita"y w"asny na dzie80.06.2013 roku wynosi" 96.731 tys. z". Sk"ada"yasniego:
Kapita" akcyjny 981 tys. z"
na ktory sk"ada"o s#.904.150 akcji
Kapita" z emisji akcji powyej ich wartoci nominalnej 31.843 tys. z"
Kapita" z aktualizacji wyceny 1.025 tys. z"
Zyski zatrzymane 62.882 tys. 2"

Struktura kapita"u obcego
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Dzia"alno Spd'ki jest finansowana w 67% z kapita"éw w"asnych
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Struktura kapitaa"owa
- | p6"rocze 201:

D Kapita" w"asny BKapita" obc

Struktura kapitaa"owa
- | p6"rocze 201

O Kapita" w"asny BKapita" obc

4.3.0cena zarzdzania zasobai finansowyn

Przy analizie sytuacji finansowej Spi pomocne swska niki ekonomiczne

Tabela 9 Analiza wska nikowsz

2

| p6"rocze | | pd"rocze
2013 2012

ANALIZA WSKKA NIKO WA

1. Kapita" sta"y; kapita" w"asny +:erwy + zobowizania d"ugoterminov 111.236 109.800

2. Kapita" pracujcy (aktywa bie ce netto); Aktywa obrotow—

) ) ] ) 10.028 9.343

zobowi zania krotkoterminowe
3. Mar a zysku brutto; zysk bruttosprzeda nettc 11,1% 19,4%
4. Mar a zysku netto; zysk netto /irzeda nettc 8,8% 17,4%
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%

| p6"rocze | | po6"rocze
ANALIZA WSKA NIKOWA
2013 2012
5.  Rentowno brutto sprzeda; wynik na sprzeda / sprzeda netto 25,0% 25,9%
6. Finansowanie aktywow trwa"ych kapita“ami w"asn ita" w"asn
yw Y P e Y 95,7% 87,2%
/aktywa trwa"e
7. Obci enia majtku zad"ueniem; zobowizania ogé"em /kapita" 0gd"em 32,64 39,0
8.  Unieruchomienierodkow; aktywa trwa"e /aktywa 70,4% 70,09
9. Trwa"o struktury finansowania; kapita"y sta"e / pasywa 5%/ 76,6%
10. Aktywno maj tku; kapita" pracugy / aktywa 7,0% 6,5%
11. Wskanik p"ynnoci I; aktywa obrotowe / zobowzania bie ce 1,31 1,28
12. Wskanik p"ynnoci II; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowa@nia
| p"y (akty pasy) 0.89 088
bie ce
13. Rotacja nalao ci handlowych — dni; nal@o przecitne * liczba dni
66,1 62,9
/ sprzeda netto
14. Rotacja zapasow — dni; zapasy przeei * liczba dni / koszty 574 66.1
sprzedanych produktéw i towaréw ’ ’
15. Rotacja zobowka handlowych — dni; zobowkania przecitne *
42,2 43,6

liczba dni / koszty sprzedanych produktow i towaréw

Wska niki ekonomiczne za | pé"rocze 2013 roku wskang stabiln sytuacj finansow Spd"ki. Wskaniki struktury
maj tkowej pozostaj na bezpiecznym poziomie. Kapita" sta"y uleg" lszieniu o 1,4 min z" do wartw 111 min z".

Stosunek zaangawanego kapita"u obcego do kapita'u 0g6"em na kaezierwca 2013r. wynosi" 33% w stosunku

39% w czerwcu 2012r.

Aktywa trwa"e s finansowane w ca'oi kapita"em sta"ym. W | p6"roczu roku 2013 waka p"ynnoci finansowej (I i

), kszta"towa"y sina bezpiecznym poziomie.

Wska nik rotacji zapasoéw uleg" skréceniu. Spad" wskarotacji zobowiza handlowych.
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4.4. Kredyty i poyczki, oraz udzielone parzenia i gwarancje

Na dzie 30.06.2013 Zetkama S.A. posiada"a magtce kredyty i poyczki:

Tabela 10. Kredyty i pgczki w tys. z"

KREDYTY
. | Kwota kredytu/poyczki
Nazwa jednostki Kwotav\lfrel:jél]t:/poyczkl pozosta'a do sp"aty na Termin sp"aty
g umowy dzie 30.06.2013

ING - obrotowy 3.000 tys. PLN 0 tys. PLN 15.02.2014
ING — dewizowy EUR 1.500 tys. EUR 544 tys. EUR 52014
Zabezpieczeniem kredytéw w ING Banku jest

1. zastaw rejestrowy na maszynach

2. cesja wierzyteln@i z monitoringiem

3. zastaw rejestrowy na zapasach

Dz Bank Polska S.A. — dewizowy EUR 2.600 tys. EUR 517 tys. EUR 02.03.2015
DZ Bank Polska S.A. — inwestycyjny EUR 2.976 ty’lRE 2.143 tys. EUR 31.12.2017
Zabezpieczeniem kredytéw w DZ Banku jest

1. hipoteka "czna kaucyjna i umowna — nieruchomiow cinawce redniej i w orach wraz z cesjpraw z
polisy

2. przelew wierzytelnai z kontraktéw handlowych

3. zastaw rejestrowy na maszynach
4. weksle in blanco

Po yczka FO 531 tys. PLN 133 tys. PLN 16.11.2014

Zabezpieczeniem pgczki FO jest
1. zastaw rejestrowy na maszynach z cpgaw z polisy
2. weksle in blanco
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4.5. Ronice pomidzy wynikami finansowymi uzyskanymi za 2013 rokzewie] publikowanymi

prognozami
Tabela 11. Realizacja za® finansowych
w tys. zeotych
_ Realizacja o
Wybrane pozycje Prognoza 2013 % realizacji prognozy
| p6"rocza 2013 roku
Przychody ze sprzedg 110.000 56.520 51%
EBITDA 14.421 7.582 53%
Zysk netto 8.012 4,999 62%

Spo6"ka Zetkama S.A. realizuje prognozy na rok 2883zak"6ce

W zakresie zrealizowanych przychodéw ze sprzggmognoza zosta"a wykonana w 51%. Przyrost spryeztasta”
uzyskany dziki wi kszemu od planowego popytowi na towary oferowarrepiSpo" k. Zwi kszenie sprzedg by"o

mo liwe dzi ki aktywnym dzia"aniom dzia"u marketingu i sprzedapd"ki.

Wynik EBITDA na poziomie 7.582 tys. z" stanowi 53%®gnozy rocznej. Na wynik EBITDA wp"yty wi kszy

wolumen sprzedd, ktéry wygenerowa" dodatkowe zyski.

Zrealizowany przez Sp6"kysk netto wyniés" 4.999 tys. z" i stanowi" 62%gpozy rocznej.

4.6. Wykorzystanie wpeywow z emisji akcji

W roku 2013 nie by"o emisji akcji.

4.7. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich oamnia

Na 2013 rok spé'ka planuje wydatki inwestycyjnepoaiomie 9.170 tys. z". Inwestycje zostafinansowane ze

rodkéw w"asnych.
4.8. Ocena mdiwo ci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zahtami. Inwestycje zostansfinansowane g"éwnie zeodkow

w"asnych.
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OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

5.1. Charakterystyka zewnznych i wewntrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Czynniki wewntrzne wp"ywajce na przysz"e wyniki finansowe:
Wykorzystywanie synergii podmiotéw twoirych Grup Kapita"ow w celu poszerzenia obechego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecngolwvych bran oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemOw zdzania z uyciem wspomagania zintegrowanym
oprogramowaniem .
Zwi kszenie oferty ilociowej i asortymentowej — poprzez dostosowywan@dpktéw do zmieniagych si
potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produkto
Doskonalenie jakai wytwarzanych produktow — wdranie systemu zapewnienia jakblSO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza op&jizacja proceséw produkcyjnych.

Czynniki zewntrzne to:
Zmiany cen g"6éwnych surowcow oraz energii elekinggz gazu majcych silny wp"yw na koszty produkcji, a
co za tym idzie na uzyskiwane przez Spatiar e.
Wprowadzenie do oferty Spé"ki dodatkowych towargwzeznaczonych g"éwnie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wevirznych.
Zmiana kursu EUR/PLN wp"ywaja na poziom zyskdéw ze sprzegazagranicznej. Aprecjacja z"otowki
wzgl dem innych walut, a w szczegdledo do EURO, wp"ynie niekorzystnie na konkurencyjnoenow
sprzedawanych przez Sp6tkyrobow na rynkach zagranicznych.
Zmiany prawa w zakresie ochrompdowiska — zmiany wymogéw ochrongodowiska mog by przyczyn
poniesienia dodatkowych kosztéw zwanych z ich spe"nieniem.
Sytuacja makroekonomiczna na g"6wnych rynkach zipgtiityka gospodarcza pstwa oraz kszta"towanie si
wska nikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostiKBP poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

5.2. Istotne czynniki ryzyka i zageo

Do istotnych czynnikdéw ryzyka i zagre nale :

Ryzyko zwi zane z pogorszeniem rentowndb— w przypadku wzrostu cen materia“"oéw oraz wzrigenin Si
z"otowki, Sp6"ka me by naraona na przegiowe spadki poziomu rentownm operacyjnej. Podejmowane
na bie co dzia"ania operacyjne w zakresie redukcji koszt@abezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz znszapie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacj geograficzn zakupow podstawowych materia"6éw) powoduj w znacznym stopniu
minimalizowane s skutki wyst pienia powyszych czynnikéw. Ponadto informacje o tendencjaztrymku
armatury przemys'"owej pozwalagzak'ada, i przejciowe pogorszenie mar nie powinno stanowi

problemu w d"uszej perspektywie czasu.
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Ryzyko zwi zane z wymogami prawnymi dotyaxmi ochrony rodowiska — obowizuj ce obecnie przepisy
w zakresie ochronyrodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Spifilkestycji ogranicza do minimum to
ryzyko. Sp6"ka wdra systemu Zarzizania rodowiskiem zgodnie z normiSO 14001.

Ryzyko zwi zane z awariurz dze produkcyjnych w Odlewni — ryzyko zwiane z ewentualnymi awariami i
kI skami ywio"owymi. Spd“ka realizuje przyy plan przegldow okresowych g"6éwnych maszyn i wize

w odlewni eliwa, celem zapobiegania wygbwania nag'ych awarii. Réwnocmée realizowany jest
coroczny plan remontéw maszyn i uize . Oba te dzia"ania zabezpieczgpoprawno funkcjonowania
maszyn i urzdze od strony mechanicznej. Celem zabezpieczeniprged awariami zwzanymi z uk"adami
sterowania maszyn i urdze , Spé"ka zakupi'a programy natziowe oraz przeszkoli"a swoich pracownikéw
u producentéw lub dostawcOw systeméw. Zapewnia ¢olimo  usunicia wi kszo ci awarii w zakresie
systemow sterowania we w'asnym zakresie. Wszyptkigramy s skopiowane i zabezpieczone w g"6wnej
siedzibie Sp&"ki.

Ryzyko zwi zane z sytuacjmakroekonomiczn— ewentualne pogorszenie &niunktury gospodarczej me
spowodowa ograniczenie popytu na wyroby Spé“ki. Dywersyfjageograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu hegatywnego wp'yyat pienia tego ryzyka.

5.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Zarz d Spo“ki przyj" strategi, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie d"ugtteswego rozwoju i uzyskanie
sta"ego wzrostu warto Spo6“ki. Podstawowym celem strategii na lata 20AP23 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego dwiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dzia"elnw brany metalowej. Wzrost wartci
Spd"ki bdzie nastpowa" poprzez integracjpodmiotow tworzcych Grup, wzrost organiczny oraz przentgne

akwizycje.

W celu realizacji przyjtej strategii rozwoju Sp6"ka podejmie dzia"aniagistycyjne zmierzage do:
wzmochienia marki produktu,
rozszerzenia oferowanego asortymentu i ksZenia produkcji armatury (standardowej i zaawamase|
technologicznie),
rozszerzenia rynkéw zbytu zarébwno w Europie Wsagjgak i Zachodniej,
koncentrowania si na produktach, na ktérych uzyskiwane Bajwy sze mare przy jednoczesnym
ograniczeniu ma"o rentownej produkcji,
dalszego zwikszania poziomu efektywnoi na zatrudnionego;
doskonalenia jakei produkowanej armatury i odlewow;

ci g"ej optymalizacji proceséw produkcyjnych - redakiepsztéw parednio i bezparednio produkcyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJ CYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ
LICZBIE GsOSOW NA WZ

Na dzie 30.06.2013 kapita" akcyjny sp6“ki Zetkama S.Aeldzsi na 4.904.150 akcji o wartc nominalnej 0,20
z"otych kada.
Poni ej przedstawiono akcjonariuszy posiadgch ponad 5% w ogélnej liczbie g"oséw na Walnymozwpdzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zaidzaj ce i nadzorujce Spo"k.

Tabela nr 12. Wykaz akcjonariuszy posiadggh ponad 5% w ogolnej liczbie g"osow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dz3§.06.2013

. . ) i Udzia" w kapitale . Udzia" w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba g"os6w o
zak"adowym liczbie g"osow
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mro ek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%

Zarz d Sp6"ki na dziesporz dzania raportu pé"rocznego nie powanformacji o umowach, w wyniku, ktérych mog

w przysz"oci nastpi zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji praetychczasowych akcjonariuszy.

Informacje o znanych Spdé"ce umowach (w tym réwniezawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych

mog Ww przysz"oci nast pi zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotyhczasowych akcjonariuszy.

Nie wyst pi"y.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Nie wyst pi"y.
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OSOBY ZARZ DZAJ CE I NADZORUJ CE

Poni ej przedstawiono liczbi warto nominaln wszystkich akcji posiadanych przez osoby zdzajce i

nadzorujce na dzie 30 czerwca 2013r.

Tabela nr 13. Akcje posiadane przez osoby zirgj ce i nadzorujce na dzie 30.06.2013

llo akcji posiadanych o
) o llo akcji posiadanych
o ) w dniu publikacji . L )
Nazwisko i Imi Stanowisko ) w dniu publikaciji Zmiana
raportu za | po"rocze
raportu za 2012 rok
2013 rok
Leszek Jurasz Prezes Zaia 106.571 106.571 -
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu 55.902 55.902 -
Zast pca
Jan Jurczyk Przewodniczcego 410.876 410.876 -
RN
Zygmunt Mroek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Cz"onek RN 406.770 406.770
Pozostali cz"onkowie Rady Nadzorczej nie posiadkgji Emitenta.
cinawka rednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
Leszek Jurasz Jerzy Kouch

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zarziu
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O WIADCZENIAZARZ DU SPO«KI
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O WIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, p6'"roczne sprawnedamansowe i dane porownywalne
sporzdzone zosta'y zgodnie z obowij cymi zasadami rachunkowm. Sprawozdania
odzwierciedlaj w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjaj tkow i finansow Spd“ki oraz
jej wynik finansowy a pG@'"roczne sprawozdanie zdwzzawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osi gni oraz sytuacji Sp6"ki, w tym opis podstawowych kyzyagroe .

Leszek Jurasz Jerzy Kouch

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zarzlu

cinawka rednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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O WIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdéinansowych, dokonugy przegldu
poé"rocznego sprawozdania finansowego zosta" wylrgognie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujy tego badania spe'niali warunki do wydania bemsg&go i

niezalenego raportu z przeglu, zgodnie z w"a&iwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Jerzy Kouch

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zardu

cinawka rednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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Sprawozdanie Zargdu

z dzia"alnoci
GRUPY KAPITAIOWEJ ZETKAMA
w | p6"roczu 2013 roku.

ZASADY SPORZ DZENIA PO'ROCZNEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

P&6"roczne rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmaee zosta'o przygotowane zgodnie z
obowi zuj cymi na dzie bilansowy wymogami Midzynarodowych Standardéw SprawozdawczoFinansowej
(MSSF) majcymi zastosowanie do sprawozdawaio rédrocznej w wersji zatwierdzonej przez Urituropejsk
(MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym poszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z @fiarzenia
1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z podejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami d&rgmi w rozporzdzeniu w Rozporzizeniu Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawierimiacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartociowych oraz warunkéw uznawania za rownoma informacji wymaganych przepisami prawa
pa stwa niebd cego pastwem cz"onkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, pd® 2 pé niejszymi zmianami).
Szczeg6"owe zasady spaizenia rodrocznego skréconego sprawozdania finansowegowmné w ,Informacji

dodatkowej” do sprawozdania finansowego Zetkama %aA p6“rocze 2013 roku.

rednie kursy wymiany zeotego w okresie tylm rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finamacovgiz danymi

poréwnawczymi, w stosunku do EUR

redni kurs w okresie, obliczony jako .
] ] i Kurs na ostatni
Rok obrotowy rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw )
) o dzie okresu
publikowanych w miesi cach okresu
| pé"rocze 2013 4,2140 4,3292
| pé"rocze 2012 4.2246 4,2613

Przychody, zyski oraz przep"ywy pieme zosta'y przeliczone przy yeiu rednich kurséw z"otego wobec euro
obliczonych jako rednia arytmetyczna z ostatnich kurséw publikowdnywcmiesi cach okresu za | p6'"rocze 2013r. i |
pé“rocze 2012r. wynoszych odpowiednio 4,2140 i 4.2246.

Warto ci bilansowe zosta"y przeliczone po kursach obmwyicych 30 czerwca 2013r. i 30 czerwca 2012r., ktére

wynosi"y odpowiednio 4,3292 i 4,2613.
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DANE O JEDNOSTCE DOMINUJCEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: ZETKAMA Sp6"ka Akcyjna
Nazwa skrocona ZETKAMA S.A.

Forma prawna: Sp6"ka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: cinawka rednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-41Ccinawka rednia
Telefon: (+48 74) 865 21 00

Fax: (+48 74) 865 21 01

Poczta elektroniczna: biuro.zarzadu@zetkama.com.pl
Strona internetowa: www.zetkama.com.pl

REGON: 890501767

NIP: PL 8830000482

Zetkama powsta'a w 1946 roku jako przedisirstwo pastwowe z/s w K"odzku. W 1991 roku Spé“"ka zosta'a
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczegojea®p0"ki objli pracownicy. W 1999 roku wkszo ciowy
pakiet akcji w Spé“ce, poprzez nabycie akcji igtoch oraz udzia" w podwsgzeniu kapita"u akcyjnego, obj
inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.
W dniu 4 marca 2005 roku Spé"ka zadebiutowa"a aed@e Papierow Wartoiowych w Warszawie S.A. Pierwotnie
notowane by"y PDA Spd"ki, natomiast od dnia 29 tvige2005 roku - akcje. W 2007 Sp6“ka wybudowatia nual
produkcyjno-magazynowwraz z budynkiem administracyjno-socjalnym i piipsta ca" produkcj z K"odzka do
cinawki redniej. W 2007 roku akcjonariusz \Wszo ciowy Central Europe Valves LLC zby" pakiet i8zo ciowy
akcji Sp6"ki, ktory w wyniku wezwania ollij akcjonariusze dzia"ajy w porozumieniu i skupiagy podmioty w
bran y metalowej.
Od 2008 roku Spé"ka utworzy"a Grugapita“ow Zetkama skupiag podmioty z brany metalowej. Obecnie w sk'ad
grupy wchodz obok Zetkamy: Armak sp. z 0.0. z/s Sosnowcu -dpcent armatury przemys"owejubena Unia S.A.
z/s w ywcu - producent elementéw zznych; MCS Sp. z 0.0. z/s worach — producent elementéw do systemow
wydechowych oraz komponentow metalowych i aluminjich dla przemys"u motoryzacyjnego; Terrell Tradspg z
0.0. z/s w cinawce redniej — podmiot nie prowadzi dzia"alob
Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jakicarmatury przemys"owej i odlewoveliwnych, g'"éwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Oferta produktowa Sp@Bejmuje armaturprzemys”ow i odlewy eliwne. Odbiorcami
finalnymi wyrobow Sp6"ki s g"ownie naspuj ce brane: ciep"ownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klitpaacja,
wodoci gi i kanalizacja, przemys" stoczniowy oraz zak'gmgemys"owe. Oferta Spo6"ki w zakresie armatury
przemys"owej obejmuje zawory zaporowe, mieszkowaignsowe, zwrotne, bezpiecatwa, regulujce, p"ywakowe
oraz filtry, kurki kulowe, kosze ssawne, zawogpowietrzajce, przepustnice, kompensatory. Armatura oferowana
przez Zetkam jest wykorzystywana do regulacji przep"ywu medidW.zakresie odlewdw Spd'ka oferuje odlewy

ci nieniowe i maszynowe, zeliwa szarego i sferoidalnego, g"6wnie na potrzetoglukcji armatury. Spd"ka posiada
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znaczc pozycj w zakresie produkcji armatury przemys"owej w Roisw Europie rodkowo-Wschodniej, g"éwnie w

produkcji zaworow zaporowych i filtrow.

Organami Spo'ki s

* Walne Zgromadzenie,
» Rada Nadzorcza,

e Zarz d Spoé'ki.

Rada Nadzorcza sprawuje sta"y nadzér nad dziatalrgp6'ki. W sk'"ad Rady Nadzorczej Spo"ki na d3eczerwca
2013 roku wchodzi"y nagiuj ce osoby:

Micha" Zawisza — Przewodniczy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zaghca Przewodniczego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mro ek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski — Cz"onek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cz"onek Rady Nadzorczej

W sk'"ad Zarzdu Spd6"ki na dzie30 czerwca 2013 roku wchodzi"y nqmtj ce osoby:
Leszek Jurasz — Prezes Zala

Jerzy Kouch — Wiceprezes Zardu

1.2. Informacje o audytorze

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza p@djuchwa" o wyborze Deloitte Polska Spé"ka z ograniczon
odpowiedzialnoci sp6'"ka komandytowa z siedzilw Warszawie przy al. Jana Paw"a Il 19 na audytrtdrym
zosta"a zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegl du pé'"rocznego za 2013 rok,

- badania rocznego za 2013 rok.

Wymieniona spé“ka jest wpisana na lippdmiotow uprawnionych do badania sprawozéleansowych pod nr 73.

Spo6'"ka Zetkama S.A. korzysta"a weeej z us"ug ww. podmiotu.

Tabela nr 2. Informacja o wynagrodzeniu za us"udytorskie w tys. z"

Us"uga 2013 2012
Sprawozdanie pé'"roczne - przejl - jednostkowe 20 17
- skonsolidowane
Sprawozdanie roczne — badanie - jednostkowe
50 42
- skonsolidowane
Badanie prognozy finansowej Nie dotyczy Nie doyycz
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1.3. Skead Grupy Kapitacowej Zetkama

Struktura w"asneiowa Grupy Zetkama na dzi80 czerwca 2013 roku przedstawia 1sast puj co.

Graficzna struktura Jednostek Powanych z JednostiDominuj ¢ .

|

o R
29,10%
8,21%

1.3.1. SPOIKI ZALE NE

W sk"ad Grupy Zetkama na dzi80 czerwca 2013 roku wchodzi"y Spé“"ka domiceujoraz naspuj ce spo”ki zalene:

Udzia" Grupy w kapitale:
30.06.2013 31.12.2012 30.06.201p

Nazwa spd'ki zaleej Siedziba

ul. Grunwaldzka 5

rubena Unia S.A. ) 100,00% 100,00% 100,00%

34-300 ywiec
ul. Straacka 43

MCS sp. z o.0. 100,00% 100,00% 100,00%
44-240 ory
ul. Swobodna 9

ARMAK sp. z 0.0. ] 94,17% 94,17% 94,17%
41-200 Sosnowiec

) ul. 3 Maja 12
Terrell Trading sp. z 0.0. 100,00% 100,00% 100,00%

57-410 cinawka rednia

Na dzie 30 czerwca 2013 roku udzia" w ogoélnej liczbie gloposiadany przez Grupv podmiotach zalenych by"

réwny udzia"owi Grupy w kapitale tej jednostki.
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1.3.1.1. rubena Unia S.A.

W | pé"roczu 2008 roku Zetkama S.A. naby"a 2.98Bdkcji rubena Unia S.A., co stanowi"o 87,58 % akcji i gios

na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W | p6"roczu 2011 roku w wyniku umorzenia 400.086jiaw"asnych przezrubena Unia S.A. i zakupu 10.000 akgji
rubena Unia S.A. od pozosta'ych akcjonariuszy pspe¥k dominuj c , udzia" Zetkama S.A. w kapitaleubena

Unia S.A. wzrés" do 99,80% akcji i g"oséw na walragromadzeniu akcjonariuszy.

Na podstawie Uchwa"y nr 16/06/2011 paeij w dniu 10 czerwca 2011r., Walne Zgromadzeniejékariuszy rubena

Unia S.A. z siedzibw ywcu postanowi’o o przymusowym wykupie, przez Akejousza Zetkama S.A. z siedzily
cinawce redniej, 6.000 akcji zwyk"ych imiennych serii B 86 rubena Unia S.A., nalecych do akcjonariuszy

mniejszociowych. Uchwa"a powyza zosta"a 0g"oszona w Monitorzel@vym i Gospodarczym nr 122 poz. 8266 z

dnia 27 czerwca 2011 r. W wyniku wykupu akcji, ktdrastpi" w dniu 4 sierpnia 2011 roku., spé"ka domioaj

Zetkama S.A. osgn "a pakiet 100% udzia"6éw w kapitale zak"adowyobena Unia S.A.

Informacje ogdlne orubena Unia S.A.:

Firma i forma prawna rubena Unia Sp6“"ka Akcyjna
Siedziba i adres 34- 30Qwiec, ul. Grunwaldzka 5
Przedmiot dzia"alnai produkcja elementéw zznych

1.3.1.2. MCS Sp. z 0.0.

MCS Spé“ka z ograniczorodpowiedzialnoci  zosta'a zawkana dnia 26 marca 2009 roku. Jedynym za&lelem
by'a Zetkama S.A. Na dzie26 marca 2009 roku kapita" zajoielski Spé"ki wynosi" 5.000 z" i dzieli" sha 50
réwnych i niepodzielnych udzia"6éw o wartonominalnej 100 z" kaly.

Dnia 20 maja 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenipdlviskow podj "o Uchwa" o podwy szeniu kapita'"u Spo“ki
o kwot 5.500.000 z" poprzez utworzenie 55.000 nowychny@W i niepodzielnych udzia"éw o wartdnominalnej po
100 z" kady, ktore zosta"y obie przez Zetkama S.A.

Informacje ogdlne o MCS Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna MCS Spé'ka z ograniczodpowiedzialnoci
Siedziba i adres 44-24mry, Straacka 43
Przedmiot dzia"alnai produkcja elementéw metalowych wytwarzanych rdetoobrébki

skrawaniem oraz rur dgiych i dziurowanych

1.3.1.3. Armak Sp. z 0.0.

W dniu 29 grudnia 2011r. Zetkama S.A. naby"a odI8k&a stwa Rzeczypospolitej Polskiej 33.900 (trzydeidrzy
tysi ce dziewi set) udzia"éw o wartoi nominalnej 500 z" (piset z"otych) kady w kapitale zak"adowym sp6"ki —
| skie Zak"ady Armatury Przemys"owej Armak sp6“kegmamiczon odpowiedzialnoci z siedzib w Sosnowcu.

Armak Sp. z 0.0. to sp6"ka o wieloletniej tradyicflo wiadczeniu w zakresie produkcji armatury przemygjow
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Specjalizuje si w produkcji zaworéw bezpieczstwa, zaworéw zaporowych elektromagnetycznych, @isgkazow,
zasuw z obiegiem i bez oraz zaworow zwrotnych. Ammaprodukowana jest zliwa, stali, stali kwasoodpornej oraz
mosi dzu. Znajduje ona zastosowanie w brarenergetycznej, ciep"owniczej, spwczej, hutniczej, przemie

wydobywczym, okrtowym, kolejnictwie.

Informacje og6lne o Armak Sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Armak Spd"ka z ograniczodpowiedzialnoci
Siedziba i adres 41-200 Soshowiec, Swobodna 9
Przedmiot dzia"alnai produkcja kurkéw i zaworéw

1.3.1.4. Terrell Trading Sp. z 0.0.

Zetkama S.A. naby"a 100 udzia"éw o waritmominalnej 50 z" kaly w kapitale zak"adowym spé"ki — Terrell Trading

sp. z 0.0.

Informacje og6lne o Terrell Trading sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Terrell Trading Spé"ka zamirzon odpowiedzialnaoci
Siedziba i adres 57-41@inawka rednia, ul. 3 Maja 12
Przedmiot dzia"alnai spé“ka nie prowadzi"a dzia"aloio

1.3.2. SPO'KI STOWARZYSZONE

W sk"ad Grupy Zetkama wchodzi jednostka stowarzysz&/arimex-Valves sp. z 0.0., ktérej udzia'y w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniomdath praw w"asnci.

1.3.2.1. Varimex Valves Sp. z o.0.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zosta"a zat\a w kwietniu 1992 roku i jest wspllnym przedsii ciem krajowych
producentéw armatury przemys"owej, ktérzyej g"6wnymi udzia“"owcami. Na podstawie umowy zdgya Zetkam
S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzegaoduktéw Grupy na rynkach zagranicznych. Grup#&aiea
posiada 50 udzia"éw firmy Varimex-Valves sp. z ,oam stanowi 36,8% kapita"u udzia"owego sp6"kiydtrody

sp6“ki za rok | pé"rocze 2013 wynios"y 4.638 tys. z

Informacje ogdlne o Varimex Valves sp. z 0.0.:

Firma i forma prawna Varimex-Valves Sp6"ka z agrzon odpowiedzialnoci
Siedziba i adres 03-284 Warszawa, ul. PoranngyB33
Przedmiot dzia"alnai dzia"alno handlowa w zakresie armatury przemys"owejh

i zestawOw rubowych, surowcéw i materia“"6w odlewniczych,

napdow elektrycznych, pneumatycznych i hydraulicznych
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1.4. Zatrudnienie

Przecitne zatrudnienie w | pé"roczu 2013 roku

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umys"owi 252
Pracownicy fizyczni 746
Razem osoby 998

1.5. Zmiany w skeadzie oséb zatzaj cych i nadzorujcych

1.5.1 Zetkama S.A.

13 czerwca 2013 roku stanowisko Dyrektora Finangmwabj " Pan Dariusz Kucel.

1.5.2 rubena Unia S.A.

W dniu 7 lutego 2013 roku w sk'"ad Zadm powo"any zosta" Pan Tadeusz Jopek, mg'fednoczenie funkcj
Dyrektora ds. Marketingu i Sprzeda Nastpnie w zwi zku z up"ywem kadencji Zamu, 27 czerwca 2013 roku
Rada Nadzorcza wybra"a Zadzw tym samym sk"adzie na koleji8 letni kadencj.

1 lutego 2013 roku utworzone zosta"o stanowiskoektgra Finansowego, ktGrego pe"nienie powierzonouPa
Mariuszowi Kami skiemu.

1.5.3 MCS Sp. z 0.0.

W zwi zku z up"ywem kadencji Zamu, 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza wybra"&atipdu Pana Leszka
Targosza na kolejn3 letni kadencj.

1.5.4 Armak Sp. z 0.0.

W zwi zku z up"ywem kadencji Zamu, 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza wybra"a @aw tym samym

sk"adzie na kolejn3 letni kadencj.

1.6. Zmiany w podstawowych zasadach zdzania
W Grupie Kapita"owej Zetkama w | pé"roczu 2013 rake nastpi'y istotne zmiany w podstawowych zasadach

zarz dzania Spé'k

1.7. Waniejsze zdarzenia maje wpeyw na dziaealnoi wyniki finansowe Grupy Kapitasowej w |
pdéeroczu 2013 roku, w tym wee zdarzenia, jakie nagiiey po dacie, na ktdrsporz dzono
sprawozdanie

Do najwa niejszych zdarze w | p6"roczu 2013 roku mona zaliczy :

1.7.1 ARMATURA | ODLEWY
28 maja 2013 roku Zetkama S.A. (Emitent) wyemito@@'obligacji serii A, o wartai nominalnej 100.000 z"

ka da tj. Obligacji o "cznej wartoci 3.000.000 z", emitowanych w formie dokumentwdige z Ustaw o
Obligacjach po cenie emisyjnej w wysok0100.000 z" za jedrobligacj . Z uwagi na niepubliczny charakter

oferty Propozycja Nabycia zosta"a przekazana azpile jednemu Inwestorowi. Propozyajabycia Emitent
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skierowa" do sp6"ki zaleej Armak sp. z 0.0. z siedzilw Sosnowcu. Celem emisji jest zasilenie kapita"u
obrotowego Emitenta i jego biecej dzia"alncci. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR 1M + 1%skali
roku. Wyp"ata odsetek nast w dniu wykupu obligacji. Obligacja zostanie wagiona w dniu 30 czerwca
2014 roku. Emitent ma prawo wcnéejszego wykupu obligacji zgodnie z warunkami asymi w
propozycji nabycia.

Przygotowanie i rozpoceie procesu przenoszenia zak"adu Armak do jedkalitacji z ulicy Mireckiego na

ulic Swobodn w Sosnowcu.

Najistotniejszymi czynnikami maj cymi wp"yw na wyniki Grupy Kapita"owej w | pé"roczu 2013 roku
by"y:

» wzrost popytu na wyroby w stosunku do roku 2012.

Wa niejsze wydarzenia, ktére wystpi"y po dacie bilansu:
Nie wyst pi"y
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SPRZEDA | MARKETING

2.1. Produkty

Zetkama S.A. jest producentem wysokiej jalicarmatury przemys"owej i odlewoveliwnych, g"éwnie na potrzeby
produkcji armatury i pomp. Poprzez sp6Zalen - rubena Unia S.A. Grupa Zetkama jest rowrobecna na rynku
elementow z'cznych (ruby, wkr ty, nakrtki i nity). Utworzona w 2009 r. druga spé'ka zale — MCS sp. z o.0.
zajmuje si produkcj rur do systeméw uk'adéw wydechowych, wykorzystyyedin w produkcji samochodéw
osobowych orazwiadczy us"ugi obrobki odlewdwveliwnych i aluminiowych na potrzeby przemys"u sahoaowego.
Nabyta 29 grudnia 2011 roku spd'ka zake Armak sp. z 0.0. prowadzi dzia"alnow segmencie armatury
przemys'"owe;.

Armatura przemys"owa i odlewy
Armatura przemys'owa jest podstawowym produktemkatey. Do produkcji armatury Spd'"ka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewydiwa szarego jak i sferoidalnego.
Armatura ta znajduje zastosowanie w takich baah jak: ciep"ownictwo i ogrzewnictwo, wentylacj&limatyzacja,
wodoci gi i kanalizacja, przemys" stoczniowy oraz zak'laggmys"owe.
W sk'"ad armatury wchodnastpuj ce grupy produktow:

e zawory grzybkowe zaporowe, s"ge do odcinania przep"ywaggo czynnika;

e zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne);

e zawory regulujce, pozwalaj na p"ynn regulacj przep"ywajcego czynnika;

e zawory mieszkowe, zawory odcinag przep"yw czynnika, posiadeg¢ uszczelnienie d"awnicy w postaci

mieszka;

e zawory p"ywakowe;

e kurki kulowe, s"u ce do odcinania przep"ywaggo czynnika,

» osadniki-filtry, urz dzenia ochronne oczyszczeg¢ czynnik z zanieczyszcze

* kosze ssawne, zapobiegzg przep"ywowi powrotnemu czynnika z jednoczdenkcj jego oczyszczenia,

e odpowietrzniki, urzdzenia odpowietrzage instalac;.

Zakres swojej oferty Grupa Kapita"owa systematycrorszerza o sprzedeowarow, ktére w g"dwnej mierze stanowi
armatura innych producentéw. Istotw réd nich grup stanowi armatura obca oferowana przez Zetkgko armatura
komplementarna do armatury w"asnej produkcji. Zakferowanej armatury obcej Spd"ka systematycaiszerza
wzmacniajc swoj pozycj w szczegllnai w brany wentylacji i klimatyzacji oraz w sieciach wodnyah
kanalizacyjnych.

Odlewy s wytwarzane w odlewnieliwa w cinawce redniej, a do momentu zakezenia umowy dzieawy tj. do
31.03.2010 by"y produkowane tekw zak"adzie w Wgierskiej Goérce. Odlewy produkowanezaréwno na potrzeby
w"asne jak réwniena sprzeda g"éwnie do innych producentéw armatury. Odlewyvgkonywane z eliwa szarego i
sferoidalnego o ciarze od 0,5 do 100 kg. S0 g"o6wnie odlewy chieniowe i maszynowe sprzedawane w postaci
surowej lub obrobionej.

Elementy z" czne

Trzeci lini produktow s elementy z'czne. Elementy ztzne s wytwarzane przez spé'kzalen Jednostki
Dominuj cej — spd"k rubena Unia S.A. Dzki stosowanej technologii produkcji ofertaubeny, jest bardzo szeroka,
zaréwno w uk"adzie wymiarowym, jak i asortymentowym
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Zakres wymiarowy oferowanych wyrobow rozga si od M5 do M36 przy maksymalnej d"ugo700 mm za zakres
w"asnoci mechanicznych produkowanych wyrobow to klasado@ do 12.9 w przypadkurub i od 5 do 12 w
przypadku nakitek. Duy udzia" stanowiwyroby z ré nego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywariym
kooperacji. W tym zakresie spd"ka oferuje ¢y innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie agve, dakromet,
geomet, cynk-nikiel, delta tone i inne.

Odr bnym segmentem, stanowym ok. 40% produkcji rubeny Unii S.A., s elementy z'czne nawierzchni kolejowe;j
takie jak: wkrty kolejowe, ruby stopowe. W tym zakresierubena jest wioccym producentem w Europie. Firma
produkuje zaréwno wyroby standardowe (wed"ug ngafi)i wyroby niestandardowe wed"ug specyfikagjiyimaga
klienta. Bardzo szeroki park maszynowy, bogate ex@ konstrukcyjne, badawczo-pomiarowe oraz naiawe
pozwalaj na kompleksowo oferty, oraz dobry serwis, szczeg6lnie w odnidsielo produktéw pozastandardowych.
Spo6'"ka wykonuje tale us"ugi w zakresie obrébki chemiczno-powierzchejavutu walcowanego.

Podzespo"y dla motoryzacji

Podzespo'y dla motoryzacji svytwarzane w spé“ce MCS sp. z 0.0. mrach. Utworzona w 2009 r. sp6'ka zale
MCS sp. z o0.0. jest producentem rur do systemowaddd wydechowych, wykorzystywanych w produkciji
samochodéw osobowych orawiadczy us"ugi obrébki odlewdweliwnych i aluminiowych g"éwnie na potrzeby
przemys"u samochodowego. W MCS sp. z 0.0. produkewaelementy do niemal wszystkich marek samochodéw
produkowanych w zak"adach europejskich koncernawich jak KIA, Ford, BMW, Opel, Fiat, Hyundai, Skad
Renault.

Zakres dzia"aln@i sp6"ki zalenej MCS Sp. z 0.0. obejmuje rowniebrébk odlewdw eliwnych i aluminiowych.
Obrobki obu typéw odlewéw dokonuje sia tych samych maszynach. MCS Sp. z 0.0. dyspahgenie 30 centrami
obrébczymi w pe"ni zautomatyzowanymi, ktore ufivdaj osi ganie najwyszych parametrow jakoiowych oraz
wydajno , gwarantujc realizacj powierzonych zada MCS Sp. z 0.0. specjalizuje sw obrébce duych partii
odlewdéw majcych zastosowanie w silnikach do samochodéw osobbvinci arowych oraz w obrébce elementéw
zawiesze, wspornikdéw oraz kolektoréw wydechowych.

Sprzeda Grupy Zetkama w | pé"roczu 2013 w podziale na ssdynoperacyjne.

o Jednostka | pé'"rocze
Wyszczegolnienie :
miary 2013r. 2012r.
1. Armatura i odlewy tys. z" 62.516 57.278
2. Elementy z'tzne tys. z" 61.929 65.756
3. Podzespo"y dla motoryzacji tys. 2" 26.722 &l.44
Sprzeda ogdé"em tys. z" 151.167 144.480

Sprzeda Grupy wzros"a 0 5% w stosunku do | pé'rocza 2002ost sprzedy nastpi" w segmentach armatury i

odlewow 0 9% oraz podzespo"ow dla motoryzacji 025%.
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Sprzeda wg grup produktow
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42




2.2. Rynki zbytu

Grupa Kapita"owa Zetkama sprzedaje swoje wyrobgrawie wszystkich kontynentachviata, jednak zdecydowanie

najwi kszy udzia" przypada na kraje europejskie.

| p6"rocze 2013 | pé"rocze 2012 Zmiana
RYNEK ZAGRANICZNY
tys. z" [%] tys. z" [%] 2013/2012
POLSKA 50.679  34% 53.576  37% 5%
UNIA EUROPEJSKA 81.545  54% 77.984  54% 50
POZOSTALE KRAJE 18.943 12% 12920 9% 47%
SPRZEDA RAZEM 151.167  100% 144.480  100% 50

Wzros"a sprzedaw UE oraz pozosta'ych krajach. Wzrost by" lmgy dzi ki pozyskaniu nowych klientéw na wyroby

Grupy oraz znacznemu wzrostowi sprzed®ICS sp. z o.0.

Sprzeda wg g"éwnych obszaréw geograficznyc

01 pé"rocze 2013 O pé"rocze 2012

90 000

80 000

70 000

60 000

50 000

[%2]
240 000

30 000

20 000

10 000

0 ,
Polska Unia Europejska Pozosta"e kraje

2.3. Zaopatrzenie

Grupa Kapita"owa zaopatruje siv swoje podstawowe materia"y u dostawcow krajowiyctagranicznych. W |
pé"roczu 2013 roku zgodnie z prayj polityk , w celu dywersyfikacji rode" zaopatrzenia zvkisza"a poziom
wspo“pracy z dostawcami zagranicznymi. Dzia"ark#& taowoduj dodatkowo zmniejszanie ekspozycji walutowej
Grupy. Prowadzone ssta"e audyty dostaw pod wzgém jakoci dostarczanych materia"éw, terminogiodostaw i

warunkow handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodéw i kosztow

W | pd"roczu 2013 roku przychody ze sprzgd&rupy Zetkama wynios"y prawie 151 min z" i bwy sze ni w

analogicznym okresie 2012 roku. Wynik netto Grupgigs" 16,2 min z". W segmencie dzia"atmoperacyjnej Grupa

uzyska"a wynik na sprzedaw wysoko ci 35,3 min z" i wynik na dzia"alnd operacyjnej w wysokai 17,7 min z".

SKONSOLIDOWANY SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

od 01.01 dg od 01.01 dg od 01.01 dg
30.06.2013 30.06.2012 31.12.20172

Dziaealno kontynuowana

Przychody ze sprzeday 151.167 144.480 277.169
Przychody ze sprzedaproduktow 136.858 133.006 251.281
Przychody ze sprzedaus'ug 2.148 1.754 3.681
Przychody ze sprzedatowarow i materia"ow 12.166 9.7R0 22.207

Koszt w"asny sprzeday 115.914 109.018 213.877
Koszt sprzedanych produktow 106.725 100,643 5.9
Koszt sprzedanych us"ug 1.270 1.17¢ 2.508
Koszt sprzedanych towaréw i materia"éw 7.919 (19 15.437

Zysk (strata) brutto ze sprzeday 35.253 35.462 63.292
Koszty sprzeday 7.246 6.821 14.285
Koszty ogélnego zardu 10.226 10.765% 19.955
Pozosta"e przychody operacyjne D37 514 2.224
Pozosta"e koszty operacyjne 1.010 947 2.240
Zysk z tytu"u okazyjnego nabycia -

ZyskK (strata) z dzia"alnoci operacyjnej 17.708 17.443 29.036
Przychody finansowe 1.837 350 1.02y
Koszty finansowe 649 1.618 2.465
Udzia" w zysku (stracie) jednostek wycenianych 3 3 (19)

metod praw w"asnai (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18.899 16.178 579
Podatek dochodowy 2.675 2.799 4.696

Zysk (strata) netto z dzia"alnoci kontynuowanej 16.224 13.379 22.883

Zysk (strata) netto przypadaj cy:

- akcjonariuszom podmiotu domingggo 16.14% 13.307 22.663
- akcjonariuszom mniejszoiowym 79 72 22(




3.2. Sytuacja matkowo - kapitacowa

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.201&

30.06.2012*

AKTYWA 31.12.2012
Aktywa trwaee
Warto firmy
Warto ci niematerialne 6.163 4.286 5.97D
Rzeczowe aktywa trwa'e 113.529 113.220 114.195
Nieruchomoci inwestycyjne 5.440 5.590 5.590
Inwestycje w jednostkach zaleych 14 14 14
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 698 719 5|69
Nale no ci i po yczki
Pochodne instrumenty finansowe
Pozosta"e d"ugoterminowe aktywa finansowe 5 5
D"ugoterminowe rozliczenia ndzyokresowe
Aktywa z tytu"u odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwa"e 125.849 123.834 126.469
Aktywa obrotowe
Zapasy 36.482 34.254 36.122
Nale no ci z tytu"u uméw o us"ududowlan
Nale no ci z tytu"u dostaw i us"ug oraz pozosta“e
nale no ci 56.323 56.370 43.502
Nale no ci z tytu"u bie cego podatku dochodowego
Po yczki 15 15 15
Pochodne instrumenty finansowe 611
Pozosta"e krétkoterminowe aktywa finansowe 172
Krotkoterminowe rozliczenia milzyokresowe 1.234 810 454

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty 16.243 12.660 19.684

Aktywa trwa"e zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday
Aktywa obrotowe 110.297 104.892 99.717
Aktywa razem 236.146 228.726 226.246
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ( CD.)

PASYWA 30.06.2014 30.06.2012* 31.12.2012
Kapitae weasny
Kapitae weasny przypadajy akcjonariuszom jednostki
dominuj cej:
Kapita" podstawowy 981 981 981
Akcje w"asne (-)
::::::alzzjsprzedy akcji powy ej ich wartoci 31.843 31.843 31843
Pozosta"e kapita"y 337 1.700 2.24p
Zyski zatrzymane: 108.771 83.270 92.626
- zysk (strata) z lat ubieg"ych 92.626 69.963 69|96
- zysk (strata) netto przypaday |
akcjonariuszom jednostki dominagj 16.145 13.307 22.683
141.932 117.794 127.692
Udzia"y mniejszai 1.921 1.694 1.84p
Kapita" w"asny 143.853 119.488 129.534
Zobowi zania
Zobowi zania deugoterminowe
Kredyty, poyczki, inne instrumenty d"ne 15.530 26.393 19.413
Leasing finansowy 342 827 618
Pochodne instrumenty finansowe
Pozosta"e zobowzania
Rezerwa z tytu"u odroczonego podatku dochodoweg 1948. 8.331 8.908
Zobowi zania i rezerwy na zobowdania z tytu"u
wiadcze pracowniczych 2422 2663 2419
Pozosta"e rezerwy d"ugoterminowe
D"ugoterminowe rozliczenia ndzyokresowe
Zobowi zania d"ugoterminowe 26.488 38.216 31.3p8
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30.06.2014

30.06.2014

31.12.2012

Zobowi zania krétkoterminowe
Zobowi zania z tytu"u dostaw i us"ug oraz pozosta'e
A 29.320 33.638 24.954
Zobowi zania z tytu"u bie cego podatku dochodowego 1.359 2.883 3/050
Kredyty, po yczki, inne instrumenty d"ne 18.858 22.831 22.937
Leasing finansowy 775 1.047 857
Pochodne instrumenty finansowe 201
Zobowi zania i rezerwy na zobowiania z tytu"y

_ _ 5.815 4.674 5.247
wiadcze pracowniczych
Pozosta'"e rezerwy krétkoterminowe 1.927 1927 1.927
Krotkoterminowe rozliczenia milzyokresowe 7.550 4.522 6.382
Zobowi zania zwizane z aktywami trwa"ymi
przeznaczonymi do sprzeda
Zobowi zania krotkoterminowe 65.805 71.022 65.354
Zobowi zania razem 92.293 109.238 96.712
Pasywa razem 236.146 228.726 226.246

SYTUACJA MAJ TKOWA

Struktura maj tku

030.06.2013 ©30.06.2012
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Struktura maj tku obrotowego 130.06.2013 030.06.2012
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Zapasy Nale no ci rodki pieni ne

W poréwnaniu do | pé"rocza ubieg'ego roku rastwzrost aktywdéw trwa'"ych i obrotowych zwany z zakupem

spO"ki zalenej Armak sp. z 0.0. Wzrost nagt' g"6wnie w pozycjach rzeczowych aktywéw trwa’ychle no ci i
rodkow pieni nych.

SYTUACJA KAPITAIOWA
Kapita"y w"asny na dzie30.06.2013 roku stanowi'"y:

Kapita" akcyjny 981 tys. z"
na ktory sk"ada"o s#.904.150 akcji

Kapita" z emisji akcji powyej ich wartoci nominalnej 31.843 tys. z"
Pozosta"e kapita'y 337 tys. z"
Niepodzielony wynik finansowy 108.771 tys. z"
Udzia"y mniejszcci 1.921 tys. 2"
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3.3. Ocena zarzizania zasobami finansowymi

Przy analizie sytuacji finansowej Grupy Zetkama pone s wska niki ekonomiczne.

| p6"rocze | | p6"rocze
ANALIZA WSKA NIKOWA
2013 2012
1. Kapita" sta"y; kapita" w"asny + rezerwy + zobpania d"ugoterminowe 170.341 157.704
2. Kapita" pracucy (aktywa bie ce netto); Aktywa obrotowe —
P ) P _ Ky (aktyw ) ) y 44.492 33.870
zobowi zania krotkoterminowe
3. Mar a zysku brutto; zysk brutto / sprzedsetto 12,5% 11,2%
4. Mar a zysku netto; zysk netto / sprzedeetto 10,7% 9,3%
5. Rentowno brutto sprzeday; wynik na sprzeda / sprzeda netto 23,3% 24,5%
6. Finansowanie aktywdéw trwa"ych kapita"ami w"asn ita" w"asn
yw Y P oap Y 114,3% 96,5%
/aktywa trwa"e
7. Obci enia majtku zad"ueniem; zobowizania ogé"em /kapita" 0gd"em 39,1% 47,8%
8.  Unieruchomienierodkéw; aktywa trwa"e /aktywa 53,3% 54,1%
9. Trwa"o struktury finansowania; kapita"y sta"e / pasywa , 1972 68,9%
10. Aktywno maj tku; kapita" pracupy / aktywa 18,8% 14,8%
11. Wskanik p"ynnoci I; aktywa obrotowe / zobowzania bie ce 1,68 1,48
12. Wskanik p"ynnoci Il; (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowania
| p"y (akty pasy) 112 0.99
bie ce
13. Rotacja nalao ci — dni; naleno przecitne * liczba dni / sprzeda
59,4 59,5
netto
14. Rotacja zapasow — dni; zapasy przeei * liczba dni / koszt
! i L P y,p y 56,4 56,4
sprzedanych produktow i towarow
15. Rotacja zobowza — dni; zobowizania przecitne * liczba dni / koszty 421 485
sprzedanych produktow i towarow ' ’

Wska niki struktury majtkowej pozostaj na bezpiecznym poziomie, spad" udzia" zafila d"ugoterminowego.
Kapita" sta"y jest wkszy 013 min ni w | pé"roczu 2012 roku. Stosunek zaamyeanego kapita“u obcego do kapita"u
0g6"em na koniec czerwca 2013 r. wynosi" 39%.

Aktywa trwa"e s finansowane w ca"oi kapita"em sta"ym. W | p6"roczu 2013 wsiida p"ynnoci finansowej (I i 11),
kszta"towa"y sina bezpiecznym poziomie.

Wska niki rotacji majtku obrotowego i zobowza krotkoterminowych by'y w obu pé'roczach na podobny

poziomie.
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3.4. Rbnice pomidzy wynikami finansowymi uzyskanymi za | po+r@648 rok a wczeiej
publikowanymi prognozami

Wybrane pozycje Plan 2013 Realizacja | p6"rocze8201 % realizacji prognozy
Przychody ze sprzedg 279.173 151.167 54%
EBITDA 38.948 22.278 57%

Zysk netto 23.453 16.224 69%

Grupa Zetkama realizuje prognozy na rok 2013 b&Zza .

W zakresie zrealizowanych przychodéw ze sprzggaognoza zosta'a wykonana w 54%. Przyrost spryeziasta”
uzyskany dziki wi kszemu od planowego popytowi na produkty oferowpreez Grup w segmencie armatury i
odlewow oraz cz ci dla motoryzacji. Zwikszenie popytu w zakresie tych produktow by"o lme dzi ki aktywnym
dzia"aniom dzia"6w marketingu i sprzegla

Wynik EBITDA na poziomie 22.278 tys. z" stanowi 5f¥@gnozy rocznej. Na wynik EBITDA wp"yty wi kszy
wolumen sprzedg, ktéry wygenerowa" dodatkowe zyski oraz lepse&tgfvno operacyjna.

Zrealizowany przez Sp6"kysk netto wynids" 16.224 tys. z" i stanowi" 69%gpozy roczne;.

3.5. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich Soamnia
W roku 2013 Grupa planuje wydatki na poziomie 1B.3¥s. z". Inwestycje zostarsfinansowane zerodkow

w"asnych.
3.8. Ocena maiwo ci realizacji inwestycji

Realizacja inwestycji przebiega zgodnie z zahiami. Inwestycje zostarsfinansowane g"6wnie zeodkéw w"asnych

i dotacji.

50



OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

4.1. Charakterystyka zewtnznych i wewntrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Czynniki wewn trzne wp"ywajce na przysz"e wyniki finansowe:
Wykorzystywanie synergii podmiotéw tworzych Grup Kapita"ow w celu poszerzenia obecnego
asortymentu produktowego dedykowanego do obecngolvych bran oraz optymalizacji kosztow.
Wprowadzanie nowoczesnych systemOw zdzania z uyciem wspomagania zintegrowanym
oprogramowaniem.
Zwi kszenie oferty ilociowej i asortymentowej — poprzez dostosowywan@dpktéw do zmieniagych si
potrzeb odbiorcéw oraz wprowadzanie nowych produktd
Doskonalenie jakai wytwarzanych produktéw — wdranie systemu zapewnienia jakdlSO/TS

Realizacja inwestycji odtworzeniowych i dalsza op&jizacja proceséw produkcyjnych.

Czynniki zewntrzne to:
Zmiany cen g"6wnych surowcéw oraz energii elekinggz gazu majcych silny wp"yw na koszty produkciji,
a co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupar €.
Wprowadzenie do oferty Zetkamy dodatkowych towaréwyzeznaczonych g"6wnie do sieci wodnych i
kanalizacyjnych oraz do instalacji wevirznych.
Zmiana kursu EUR/PLN wp"ywaja na poziom zyskdéw ze sprzegazagranicznej. Aprecjacja z"otowki
wzgl dem innych walut, a w szczegdledo do EURO, wp"ynie niekorzystnie na konkurencyjneenow
sprzedawanych przez GrupryrobOw na rynkach zagranicznych.
Zmiany prawa w zakresie ochromgpdowiska — zmiany wymogéw ochrongodowiska mog by przyczyn
poniesienia dodatkowych kosztow zaeanych z ich spe"nieniem.
Sytuacja makroekonomiczna na g"6wnych rynkach zipgilityka gospodarcza pstwa oraz kszta"towanie si
wska nikow makroekonomicznych takich jak tempo wzrostiKBP poziom inflacji, poziom stop

procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zageo

Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagre nale :
Ryzyko zwi zane z pogorszeniem rentownb— w przypadku wzrostu cen materia“"oéw oraz wznaagn Si
z"otéwki, Grupa mae by naraona na przefiowe spadki poziomu rentownm operacyjnej. Podejmowane
na bie co dzia"ania operacyjne w zakresie redukcji koszt@abezpieczanie pozycji walutowych z
wykorzystaniem instrumentow finansowych oraz znszepie pozycji walutowej netto (m.in. poprzez
dywersyfikacj geograficzn zakupow podstawowych materia"6éw) powoduj w znacznym stopniu
minimalizowane s skutki wyst pienia powyszych czynnikow. Ponadto informacje o tendencjaatrymku
armatury przemys'owej pozwalagzak"ada, i przejciowe pogorszenie ma nie powinno stanowi

problemu w d"uszej perspektywie czasu.
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Ryzyko zwi zane z wymogami prawnymi dotyazmi ochrony rodowiska — obowizuj ce obecnie przepisy
w zakresie ochronyrodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Zetkamwestycji ogranicza do minimum
to ryzyko. Jednostka Dominwa wdraa system Zaralzania rodowiskiem zgodnie z normSO 14001.
Ryzyko zwi zane z awariurz dze produkcyjnych — ryzyko zwzane z ewentualnymi awariami i kkami
ywio"owymi. Grupa realizuje przyy plan przegldow okresowych g"éwnych maszyn i wize , celem
zapobiegania wyspowania nag"ych awarii. ROwnocné realizowany jest coroczny plan remontdw maszyn
urz dze. Oba te dzia"ania zabezpieczgjoprawno funkcjonowania maszyn i urdze od strony
mechanicznej.

Ryzyko zwi zane z sytuacjmakroekonomiczn— ewentualne pogorszenie &oniunktury gospodarczej me
spowodowa ograniczenie popytu na wyroby Grupy. Dywersyfikageograficzna kontrahentéw powoduje

ograniczenie w znacznym stopniu hegatywnego wp'yyat pienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju

Grupa Kapita"owa przyja strategi, ktorej realizacja ma na celu zapewnienie d"ugateawego rozwoju i uzyskanie
sta"ego wzrostu wartol Grupy. Podstawowym celem strategii na lata 2PQ13 jest dalsze wykorzystanie
posiadanego dwiadczenia do prowadzenia perspektywicznej dzia"einw brany metalowej. Wzrost wartaci
Grupy Kapita"owej kdzie nastpowa" poprzez integracjpodmiotéw tworzcych Grup, wzrost organiczny oraz

przemylane akwizycje.

W celu realizacji przyjtej strategii rozwoju Grupa Kapita"owa podejmieatiania inwestycyjne zmierzag do:
wzmaochnienia marki produktu,
rozszerzenia oferowanego asortymentu i kezenia produkcji armatury (standardowej i zaawems]
technologicznie),
rozszerzenia rynkéw zbytu zarébwno w Europie Wscligjdak i Zachodniej,
koncentrowania si na produktach, na ktérych uzyskiwane Bajwy sze mare przy jednoczesnym
ograniczeniu ma"o rentownej produkcji,
dalszego zwikszania poziomu efektywnoi na zatrudnionego;

doskonalenia jakei produkowanych wyrobéw;

ci g"ej optymalizacji procesOw produkcyjnych - redakiepsztéw parednio i bezparednio produkcyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJ CYCH CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ
LICZBIE G!IOSOW NA WZ

Na dzie 30.06.2013 r. kapita" akcyjny Jednostki Dominagj dzieli" si na 4.904.150 akcji o warta nominalnej
0,20 z"otych kada.
Poni ej przedstawiono akcjonariuszy posiadgch ponad 5% w ogolnej liczbie g'"oséw na Walnymozwadzeniu

Akcjonariuszy oraz osoby zamzaj ce i nadzorujce JednostkDominuj c .

Dane na dzie30.06.2013r.

) ) ) -~ Udzia" w kapitale ) Udzia" w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba g"oséw o
zak"adowym liczbie g"oséw
Jan Jurczyk 410.876 8,38% 410.876 8,38%
Maciej Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Tomasz Jurczyk 406.770 8,29% 406.770 8,29%
Zygmunt Mro ek 391.000 7,97% 391.000 7,97%
Generali OFE 374.496 7,64% 374.496 7,64%
ING OFE 287.139 5,86% 287.139 5,86%

Zarz d Jednostki Dominufej na dzie sporz dzania raportu rocznego nie powzinformacji o umowach, w wyniku,

ktérych mog w przysz"oci nastpi

akcjonariuszy.
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OSOBY ZARZ DZAJ CE I NADZORUJ CE

Poni ej przedstawiono liczbi warto

nadzorujce na dzie 30 czerwca 2013r.

Akcje posiadane przez osoby zatzaj ce i nadzorujce na dzie 30.06.2013r.

nominaln wszystkich akcji posiadanych przez osoby zdrajce i

Il kciji i h .. .
° W :n;:dl pt?t?lliakgi'? ye llo akcji posiadanych
Nazwisko i Imi Stanowisko publikac] w dniu publikacji Zmiana
raportu za | pé"rocze raportu za 2012 rok
2013 roku P
Leszek Jurasz Prezes Zain 106.571 106.571 -
Jerzy Kouch Wiceprezes Zardu 55.902 55.902 -
Zast pca
Jan Jurczyk Przewodniczcego 410.876 410.876 -
RN
Zygmunt Mroek | Sekretarz RN 391.000 391.000 -
Tomasz Jurczyk Cz"onek RN 406.770 406.770

Pozostali cz"onkowie Rady Nadzorczej nie posiadé&gji Jednostki dominujcej.

cinawka rednia, dnia 22 sierpnia 2013r.

Leszek Jurasz

Prezes Zarzdu
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Jerzy Kouch

Wiceprezes Zardu




O WIADCZENIA ZARZ DU JEDNOSTKI DOMINUJ CEJ
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O WIADCZENIE

Wedle naszej najlepszej wiedzy, po'"roczne sprawnedamansowe i dane porownywalne
sporzdzone zosta'y zgodnie z obowij cymi zasadami rachunkowd. Sprawozdania
odzwierciedlaj w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuaapaj tkow i finansow Grupy
Kapita"owej oraz jej wynik finansowy, a pé"roczpeasvozdanie zarzu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osigni oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryeygroe .

Leszek Jurasz Jerzy Kouch

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zardu

cinawka rednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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O WIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozd&nansowych, dokonugy przegldu
poé"rocznego sprawozdania finansowego zosta" wylrgognie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujy tego badania spe"niali warunki do wydania bems&go i
niezale nego raportu z przeglu, zgodnie z w"&iwymi przepisami prawa krajowego.

Leszek Jurasz Jerzy Kouch

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zardu

cinawka rednia, dnia 22 sierpnia 2013r.
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